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Zielen na europejskich parkietach
Srodowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie wzrostem indeksu o 0,3%. Obroty na polskich  wic20 23783 0,3% 4,5%
blue chipach wyniosty okoto 911 min PLN. Najbardziej urosto CCC 3,0%, DINOPL wiG30 2729,2 0,1% 5,7%
2,2%, oraz JSW 1,9%. Z drugiej strony znalazly sie takie spotki jak CD Projekt i KGHM, nwicao 42065 0,4% 7.6%
ktére zanotowaty strate 3,2%, oraz Play 2,0%. Europejskie parkiety w wigkszosci gwigso 121194 0,0% 14,6%
Swiecity soie na zielono, francuski CAC40 zwyzkowat 0,6%, a niemiecki DAX urést o g 61166,0 0.2% 6,0%
okoto 0,4%. Amerykanskie gietdy zakor_u:zy}y wczorajsze notowania lekkimi spadkany, WIG Banki 78596 0.3% 5.4%
S&P500 spadt 0,2%, Nasaq Composite 0,1%, natomiast Dow Jones zamknat sie WwiG Bud 21801 0.3% 13.8%
prawie neutralnie (-0,01%). Rynki optymistycznie zareagowaty na dane makro z Chin, — X ' '
. . S o . o . emia 11 440,8 -1,2% 22,4%
ale cigzyly im publikacje wynikéw spotek amerykanskich, ktére odebrano W — R Py B
niejednoznacznie. W $rode podano, ze Pekin ma zamiar wprowadzi¢ subsydia na W g—— 2252’2 0’70/“' 6‘60/“
samochody, sprzet AGD, smartfony, aby zwiekszy¢ ich sprzedaz. Natomiast nergia ' - . ’ - c°
Waszyngton planuje wprowadzenie mechanizmu, ktéry przy naruszeniu umowy, e _ BEBL 0% A5
pozwoli Ameryce niezwlocznie ukara¢ kazdy chifiski podmiot, poprzez natozenie WG Media SO0 g0z (2000
cel/sankcji, a to wszystko bez przechodzenia przez formalnosci przed Swiatowg WIC Paliwa 75668 1.0% -5,4%
Organizacjg Handlu. Na rynkach azjatyckich Nikkei znalazt si¢ 0,8% pod kreskg, WIG Spoz 36752 1,1% 8,6%
natomiast Shanghai Composite Index znizkuje o okoto 0,1%. Od samego rana nastroje WIG Surowce 38539 -2,3% 12,6%
sg niezbyt optymistyczne, kontrakty na DAX znizkujg okoto 0,3%. Dzisiaj przed nami o WIG Telco 692,9 0,0% 11,8%
10:00 odczyt produkcji przemystowej z marca w Polsce. O 14:30 szereg danych zUSA DAX 12153,1 0,4% 15,1%
w tym sprzedaz detaliczna z marca, wnioski o zasitek dla bezrobotnych, a o 15:45 cAc40 5563,1 0,6% 17,6%
wstepny odczyt indeksu PMI dla przemystu za kwiecien. BUX 430045 0,4% 9,9%
S&P500 2900,5 -0,2% 15,7%
Krzysztof Tkocz  pjia 26 449,5 0,0% 13.4%
) A Nasdag Comp 7996,1 -0,1% 20,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 932848 -1,1% 6,1%
= PGNiG: Spétka opublikowata dane operacyjne za 1Q’'19 [komentarz BDM]; Nikkei225 22§02 O I axs
S&P/ASX 200 6252,1 -0,1% 10,7%
= Ciech: Utrzymana decyzja UKS w Il instancji (do zaptaty 68,3 min PLN) o e . 1/ b 6/
[komentarz BDMJ; Miedz 6 495:0 0',2% a,é%
= Energa/Enea: ME widzi mozliwo$¢ realizacji Ostroteki C tylko przez Energe i Ropa WTI 638 0,5% 37.1%
Eneg, bez udziatu bankéw [komentarz BDM]; EUR/PLN 227 0.0% 0.4%
= Kernel: dobre dane operacyjne za 3Q'18/19 (kalendarzowy 1Q’19) [komentarz USD/PLN 3,78 -0,2% 1,0%
BDM]; CHF/PLN 3,74 -0,4% -1,8%
= Rynek kapitatowy: Srodki na IKE powstatym z OFE bedzie mozna potgczy¢ z FURUED 4,78 @ LA
obecnie posiadanym IKE — P. Borys; USD/IPY 20 Q0 2L
= PGE: Koncern podjat decyzje o odstapieniu od nabycia wszystkich udziatéw w FW20
PGE EJ1; Wartos¢ Zmiana
= BoomBit: Ostateczna cena akcji w book buildingu wynosi 19 PLN/walor; Kurs otwarcia 2374 6 0,25%
= Wielton: Grupa realizuje gtéwne cele strategii na lata 2017-20 — prezes; Kurs zamknigcia 2386 12 0,51%
= Famur: Spotka liczy na sprzedaz PBSz w VIVII; EEZ o ij;‘l‘ :Z ‘;igj
. ) 0
= Pekabex: Wyrazny wzrost przychodow w 4Q’18 przy nizszej marzy, spadek Wolumen obrotu 15 422 8055 109,34%
backlogu [komentarz BDM]; Otwarte pozycje 57201 27 -0,05%
= Rainbow: Spodtka zaktada w ’19 stabilne przychody i wyrazng poprawe rentownosci; AT ——
. . s . naeksy
= Esotiq: Wyniki za 4Q’18 [komentarz BDM]; N Open - High . B  GED
= Interma Trade: Wzrost sprzedazy w marcu’19 o 14% r/r [wykres BDM]; WIG20 237470 2371,30 239684 237831 03% 911
= Automotive: Kolejny spadek sprzedazy samochodéw osobowych w marcu (-3,9%  WIG30 272528 272329 275055 272920 01% 956
t/r, -3,3% w 1Q’19) [komentarz BDM. MWIG40 422402 1209512 1216147 420652 -05% 70
WYK RES DN |A SWIG80 12 119,43 4 199,82 423399 1211941 -0,1% 13
WIG-PL  62661,79 6241444 6266179 6241444 02% 1004
WIG 6111589 61040,96 61584,42 6116600 02% 1007

Walory Qualcomm zyskaty w ostatnich dniach niemal 40% w reakcji na
doniesienia o podpisaniu porozumienia w toczacej sie 6 lat sprawy sgdowej wicz2o

do. Naruszenia prawa patentowego. Close MC 1D YTD
Alior 59,90 7820 1,5% 12,7%
Qualcomm - daily cce 233,80 9625 3,0% 21,0%

e 'i CD Projekt 201,00 19 320 -3,2% 38,0%

K Cyfrowy P. 26,02 16 641 0,2% 15,3%
[-J X Dino 123,60 12118 2,1% 29,0%
JSW 60,15 7062 1,9% -10,6%
KGHM 107,20 21 440 -3,2% 20,6%
Lotos 86,10 15918 1,7% -2,7%
LPP 8 555,00 15 847 0,6% 9,0%
mBANK 441,00 18671 -0,9% 4,0%
Orange 4,93 6 470 1,0% 2,9%
Pekao 115,00 30 184 1,0% 5,5%
PGE 9,78 18 283 -0,2% -2,2%
PGNIG 6,18 35710 -0,1% -10,6%
PKN Orlen 102,90 44011 1,3% -4,9%
PKOBP 39,68 49 600 -0,5% 0,5%
Play 24,30 6170 -2,0% 16,8%
PZU 42,80 36 959 1,6% -2,5%
le Santander Polska 401,60 40 999 1,4% 12,1%
Tauron 1,83 3211 0,0% -16,3%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 37300 853  -27% 52,9% GTC 920 4449 11% o
Amica 142,80 1110 -01% 24,4% Handlowy 6500 8493  0,3% A
Amrest 40,40 8870 -0,1% 1,0% INGBSK 19440 25291 -1,3%  80% A~
AssecoPL 54,55 4528 03% 18,3% InterCars 218,00 3089 -05%  4,3% y,
Azoty 4154 4121 -0,6% 33,2% Kernel 5390 4417 -09% 10,1% /
Benefit Sys. 946,00 2704 0,6% 12,1% Kety 337,00 3217 06%  2,4%
Bogdanka 44,70 1520 -0,7% -12,9% Kruk 167,00 3154 -1,1%  6,6%
Boryszew 4,70 1128 0,9% 0,0% LC Corp 2,42 1083 -1,6% -12%
Budimex 14560 3717 1,1%  282% Livechat 20,05 748  -22% 14,6%
Cl Games 1,07 162 -29% 305% Mabion 84,80 1164 04% -2,1%
Ciech 50,60 2667 -2,5% 14,2% Milennium 9,57 11610 0,0%  7,9%
Comarch 18500 1505 22%  21,7% Orbis 91,00 4193 02%  09%
Echo 397 1638 11% 222% PKPCargo 46,60 2087 -04%  62%
Enea 812 3585 -2,8% -18,0% Playway 192,00 1267 -15% 42,2%
Energa 7,94 3286 -2,0% -10,9% Polimex 2,81 665 -0,2% 0,0%
Eurocash 2224 3095 -1,9% 26,4% Stalprodukt 340,00 1897 -24%  6,3%
Famur 479 2753 -08% -11,3% Trakcja 2,69 138 -11% -31,7%
Forte 2840 680  -0,9% 24,8% VRG 4,20 985  1,8%  4,0% WE Rl BE
Getin 1,89 359 -1,6% 177,9% Wawel 822,00 1233 20% -1,4%
GPW 4165 1748 00% 13,6% WP.PL 59,80 1733 -0,3% 13,3%
FW20
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Spétka opublikowata dane operacyjne za 1Q'19

PGNiG — dane operacyjne za 1Q’19

1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 | 1Q'19 zmianar/r

GAZ ZIEMNY (mid m3)
Wolumen wydobycia 1,18 1,08 1,03 116 | 1,19 1,08 112 119 | 1,18 107 1,10 1,20 | 1,18 0%
Wolumen importu do Polski* 2,70 284 3,02 297 | 322 333 349 367 | 384 342 332 295 | 367 -a%
- w tym z kierunku wschodniego 266 262 243 254 | 271 252 18 254 | 298 260 236 1,10 | 1,79 -40%
-inne kierunki 004 022 059 043 | 051 081 160 113 | 08 08 09 1,85 | 1,88 119%
Wolumen sprzedazy poza GK PGNiG* 7,97 471 425 7,34 | 88 560 459 802 | 99 544 511 858 | 9,90 0%
- w tym PGNIG SA 461 290 255 447 | 539 336 302 521 | 594 331 314 485 | 572 -4%

- w tym TGE 340 158 1,17 284 | 330 1,48 111 263 | 346 142 110 282 | 330 5%
- w tym PGNiG Obrét Detaliczny 260 133 103 230 | 274 155 112 221 | 29 142 1,12 238 | 283 -4%
- w tym PGNIG Sales & Trading 076 057 061 05 | 073 069 045 060 | 1,00 072 08 1,36 | 135 35%
Wolumen dystrybucji gazéw PSG 349 205 1,88 344 | 394 244 197 329 | 422 214 1,95 3,44 | 3,388 -8%
Stan zapaséw gazu [mld m3] 091 161 281 216 | 08 166 28 2,26 | 1,06 2,05 3,02 233 | 1,40 33%
ROPA NAFTOWA (tys. ton)
Wolumen wydobycia 348 328 298 344 | 346 270 313 329 | 348 324 320 353 | 324 7%
Wolumen sprzedazy 398 336 287 326 | 390 315 251 313 | 429 294 309 378 | 288 -33%
CIEPLO i ENERGIA ELEKTRYCZNA
Sprzeda ciepta (PJ) 1615 535 2,94 1508 | 1767 673 3,47 1420 | 19,04 443 2,94 14,25 | 16,97 -11%
Sprzedai energii el. z produkeji (TWh) 1,39 059 042 120 | 1,46 074 041 128 | 1,54 060 052 131 | 151 -2%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Dane sugerujg raczej stabe wyniki 1Q’19

o Wolumen wydobycia poréwnywalny r/r w obszarze gazu ale nizszy w segmencie ropy (wyraznie ujemna dynamika
takze w sprzedazy)

o Wolumen sprzedazy gazu poréwnywalny na grupie. Spory spadek importu ze wschodu (niekorzystna cena ze
wzgledu na wysoki poziom 9M $redniej ceny ropy na tle biezacych cen gazu w Europie)

e Spadek wolumenu w dystrybucji o 8% r/r (przypominamy takze o nizszej r/r taryfie)

e Spadek wolumenu r/r w segmencie ciepta i energii (m.in. ze wzgledu na wyzsze r/r temperatury w okresie zimowym)

Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie utrzymat w mocy decyzje organu | instancji,
okreslajacg wysoko$¢ zobowigzania podatkowego spoétki Ciech z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za
2012 r. w kwocie 43,7 min PLN wraz z odsetkami za zwtoke, ktore na dzien publikacji raportu wynosza 24,6 min PLN.

BDM: Spotka w ciezar wynikéw za 2018 rok zawigzata juz rezerwe w wysokosci 67,2 min PLN (ESPI z 27.12.2019).

Minister energii Krzysztof Tchorzewski widzi mozliwo$¢ sfinansowania budowy bloku energetycznego w Ostrotece
tylko przez Enee i Energe, chociaz zapowiada, ze rozmowy z bankami bedg jeszcze prowadzone. "W obu spétkach
miaty by¢ dywidendy, jest rezygnacja, tylko z tego sg oszczednosci. Spiecie finansowania nie jest wymagane prawem,
tego typu inwestycja dla takich podmiotow jak nasze spotki energetyczne moze trwac bez problemu na bilansie".

Wczesniej zaktadano, ze udziat kapitatu wlasnego i dtugu wyniesie po 50%. W listopadzie minister Tchérzewski mowit,
ze udziat bankéw w finansowaniu nowego bloku w Elektrowni Ostroteka wyniesie 30-35%. Zaznaczat wtedy, ze
rozmowy o finansowaniu nowego bloku w Ostrotece nie byly tatwe, gdyz wiele bankéw zagranicznych i niektére
polskie nie chca finansowac projektéw opartych o wegiel.

BDM: do stycznia’19 zaangazowanie kapitatowe wynosito 702 min PLN (po potowie ENG i ENA). Zmiana umowy
inwestycyjnej SPV z 28.12.2018 okreslita zaangazowanie Enea na poziomie 1 mid PLN a Energa ,nie mniej niz” 1
mid PLN.

W dotychczasowym modelu finansowania (ENG i ENA po 1 mid PLN, banki 30-35%) potencjalny partner/partnerzy
mieliby wnie$¢ az 2,2-1,9 mid PLN.

Z kolei w scenariuszu bez bankéw i partneréw zaangazowanie kazdej spotki wg udziatéw w SPV to ok. 3 mid PLN.
Dla Energi oznaczatoby to wzrost wskaznikoéw zadtuzenia w relacji do EBITDA w okolice 3,0x (Ostroteka C+CCGT w
Grudzigdzu 600 MWe) i miatoby oczywiscie negatywny wplyw na naszg wycene (projekt o ujemnym NPV przy
obecnych uwarunkowaniach rynkowych).

Srodki z IKE, ktére powstato z przeksztatcenia OFE, bedzie mozna potgczyé z obecnie posiadanym rachunkiem IKE,
przy czym srodki ex-OFE beda mozliwe do wykorzystania dopiero po przejsciu na emeryture - powiedziat w $rode
w radiu Wnet prezes Polskiego Funduszu Rozwoju Pawet Borys. Dodat, ze bedzie mozna zmieni¢ instytucje,
zarzadzajgca srodkami na IKE pochodzacymi z OFE.

Grozba podazy akcji za 30 mld PLN. Sprzedaz akcji przez fundusze w zwigzku z transferem $rodkow
zgromadzonych w OFE bedzie uzalezniona od przyjetego sposobu wyliczenia zmieniajgcego sie limitu alokacji na
GPW oraz docelowej liczby uczestnikow w IKE. - Parkiet
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Kernel Spotka zaprezentowata dane operacyjne za 3Q'18/19 (kalendarzowy 1Q’19).

Wybrane dane operacyjne [tys. ton]

kalendarzowy vQ'17 1Q'18 nQ'18 nmnQ'ie  IvQ'is 1Q'19
obrotowy Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019
Przerdb stonecznika 911 849 910 419 941 908
Sprzedaz oleju 294 278 419 405 372 390
Handel zbozem 1181 1088 1573 2998 2858 2116
Ukraina 1137 936 1032 1383 1746 1527
Rosja 44 - - - - -
Pozostate - 152 541 1616 1112 589
Terminale eksportowe 1648 1515 1612 1589 1718 1407
Ukraina 1125 1005 1145 983 1257 1171
Rosja 523 510 467 606 461 236
r/r
Przerdb stonecznika 0,2% -1,4% 9,1% -22,7% 3% 7%
Sprzedaz oleju -22,0% -15,1% 30,5% -4,5% 27% 40%
Handel zbozem -22,9% -21,8% 64,4% 272,4% 142% 95%
Ukraina -1,4% -14,9%  20,0%  86,1% 54% 63%
Rosja
Pozostate
Terminale eksportowe -0,8% -6,1% 12,6% 23,2% 4% -7%
Ukraina -9,6% -14,6% 2,7% 17,4% 12% 17%
Rosja 25,4% 16,5% 47,8%  33,8% -12% -54%

Zrédio: BDM, spétka

BDM: kolejny kwartat z wysokimi dynamikami. Tym samym caforoczny outlook zarzgdu zaktadajgcy m.in. przerob
stonecznika (3,1 min ton w 2018/2019 vs 2,3 min ton po 1-3Q'18/19) wydaje sie konserwatywny.

Pekabex Spétka opublikowata wyniki skonsolidowane za 4Q’18/2018
Pekabex — wyniki za 4Q’18
1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 2017 2018
Przychody 91,5 1189 138,6 156,5 | 138,7 143,1 162,4 179,1 | 1640 227,6 254,5 2403 623,3 886,3
Prefabrykacja 57,9 92,9 96,2 97,2 95,6 101,2 1135 143,3 | 1332 1393 146,33 & 1281 453,6 546,9
Ustugi budowlane 19,3 22,6 32,4 50,5 35,0 33,2 40,0 28,3 21,8 78,8 98,7 103,7 136,6 303,0
Ustugi produkcyjne 7,0 8,1 84 7,7 6,9 78 8,0 56 79 83 8,1 7,4 28,3 31,6
Pozostate 11 14 15 12 12 0,8 1,0 1,9 1,0 13 14 13 4,9 4,9
Wynik brutto ze sprzedazy 15,2 19,9 213 25,4 233 27,0 28,1 37,3 34,5 47,2 50,5 31,9 115,7 164,2
Wynik na sprzedazy 57 51 58 8,2 55 6,0 10,4 12,3 13,5 23,0 25,7 10,6 34,3 72,9
EBITDA 18,2 8,9 8,6 16,1 8,7 11,1 12,8 15,3 16,9 22,1 25,0 18,0 47,9 81,9
EBIT 15,8 6,2 59 13,0 5,6 8,0 9,3 12,1 13,5 18,8 21,0 14,2 35,0 67,5
Prefabrykacja 6,5 10,4 52 6,9 7,6 10,9 12,5 21,8 20,5 239 31,1 21,1 52,8 96,6
Ustugi budowlane 1,5 0,5 52 6,8 23 0,5 1,0 0,3 -1,1 0,6 24 2,5 4,2 4,3
Ustugi produkcyjne 0,7 0,8 0,9 -0,5 0,5 12 11 -0,2 13 2,3 1,4 0,6 2,6 5,6
Pozostate 0,8 0,5 0,4 0,7 0,4 0,4 0,3 0,6 0,4 0,4 0,4 0,2 1,7 1,3
Saldo PPO/PKO 10,1 12 0,1 4,7 0,1 19 -1,1 -0,2 0,0 -4,1 -4,8 85 0,7 -54
Korekty -3,8 -7,1 -6,0 -5,7 -53 -7,0 -4,5 -10,3 -7,5 -4,1 -9,6 -13,8 -27,1  -349
Wynik brutto 15,1 54 5,0 14,3 51 71 8,7 11,5 12,8 16,2 22,6 75 32,3 64,1
Wynik netto 12,1 6,4 4,3 11,5 4,1 52 7,2 9,2 9,9 12,9 18,0 10,4 25,8 51,2

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: W 4Q’18 spotka miata 240,3 min PLN przychodéw (+34% r/r) oraz 14,2 min PLN EBIT (vs 12,1 min PLN rok

temu)

e Za duzy wzrost przychodéw odpowiada segment Ustug Budowlanych. W Prefabrykacji nieco stabiej r/r.

o Ustugi budowlane charakteryzujg sie niskg marzg, wigc wzrost przychoddéw bez wiekszego przetozenia na EBIT.
Poprawa wyniki r/r w 4Q’18 gtéwnie dzieki +3,5 min PLN na saldzie pozostatej dziatalno$ci operacyjnej.

e Gotowka netto na koniec roku: +5 min PLN

e Backlog wynosi na koniec 2018 roku 308 min PLN (w tym 289 min PLN na 2019 rok) vs 463 min PLN rok temu
(w tym 413 min PLN przypadato na 2018 rok). Po 3Q’18 portfel wynosit 510 min PLN.

o W komentarzu do wynikéw zarzgd sygnalizuje, ze pod koniec 2018 roku zaobserwowat ,znaczgce pogorszenie
koniunktury, przektadajgce sie takze na 2019 rok”, co bedzie oznaczato ,kontynuacje turbulencji na rynku
budowlanym”. Jednoczesnie zarzad podkresla dfugoterminowy trend zwigzany z coraz trudniejszg dostgpnoscig
sity roboczej, ktéry wymusza korzystanie z rozwigzan z zakresu budownictwa modufowego.
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Zarzad grupy w ramach programu obligacji krajowych do maksymalnej kwoty 5 mld PLN rozwaza wyemitowanie w
drugim kwartale 2019 r. niezabezpieczonych obligacji do kwoty 1 mld PLN, ktéra moze zosta¢ podwyzszona zgodnie
z decyzjg zarzadu - podata spoétka w komunikacie. Termin zapadalnos$ci wyemitowanych obligacji bedzie wynosit 7
lub 10 lat od daty emisji.

PGE podjeta decyzje o odstgpieniu od procesu nabycia udziatéw bedacych w posiadaniu pozostatych wspdlnikow
PGE EJ1, odpowiedzialnej za budowe elektrowni jgdrowej - podata spotka w komunikacie. Tym samym pozostanie
posiadaczem 70% udziatéw w spotce PGE EJ1.

Przejete dwa lata temu aktywa EDF pozwolity PGE uzyska¢ dodatkowe uprawnienia do emisji CO 2. Ich warto$¢ to
ponad miliard ztotych. — Puls Biznesu

Spétka pozyskata od inwestorow deklaracje objecia wszystkich akcji nowej emisji po cenie wynoszacej 19 PLN za
akcje. Redukcja w transzy dla inwestoréw indywidualnych moze wynies¢ 59%, a wartos¢ oferty do 35,2 min PLN.

"Dzigki duzemu zainteresowaniu ofertg pozyskamy srodki, ktére umozliwia nam rozwdj i realizacje wszystkich
naszych planéw prezentowanych w trakcie trwania IPO. Popyt ze strony inwestoréow indywidualnych przerdst nasze
oczekiwania — pozwolitby na pokrycie catej emisji nowych akcji po cenie maksymalnej, czyli 35,50 PLN za akcje. (...)
Ze wzgledu na fakt, iz zalezy nam na odpowiednio zbalansowanej strukturze akcjonariatu, w wyniku rozmoéw z
inwestorami instytucjonalnymi podjeliSmy decyzje o ustaleniu ceny emisyjnej na poziomie 19 PLN za akcje" —
powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym prezes Marcin Olejarz.

Wyniki spotki w 2018 roku wskazujg na realizacje gtéwnych celéw strategii grupy na lata 2017-2020 - napisat w liscie
do akcjonariuszy prezes sptki Mariusz Golec.

W ocenie Wieltonu europejski rynek naczep i przyczep systematycznie rosnie od kryzysu w 2009 roku. W ostatnich
latach jego roczna dynamika ksztattuje sie na poziomie okoto 10%.

Wielton spodziewa sie, ze w ciggu najblizszych kilku lat wzrost popytu bedzie gtéwnie generowany sprzedazg naczep
uniwersalnych, naczep wywrotek oraz naczep chtodni. Rynek naczep i przyczep dla rolnictwa charakteryzuje sie
stabilnymi wolumenami sprzedazy w Europie na poziomie okoto 40 tys. nowo zarejestrowanych przyczep rocznie.
Rynek ten w CEE jest stymulowany przede wszystkim poziomem doptat bezposrednich dla rolnikéw w ramach
programéw Unii Europejskiej.

Prezes Mariusz Golec podtrzymat w $rode plan przeznaczenia na dywidende 25-30% zysku za 2018 roku.

Wielton spodziewa sie trudnego roku 2019 r., zaréwno pod wzgledem wielkos$ci rynku, jak i mozliwosci odbudowy
rentownosci EBITDA, poinformowat prezes Golec.

"Wyzwania na 2019 rok to przede wszystkim rynek. Bedzie na pewno trudny, jesli chodzi o jego przewidywalnosé.
Pierwszy kwartat pokazuje, ze rynek stabilnie rosnie, ale my spodziewamy sie pewnego 'przysiadu’ juz w tym roku i
wyptaszczenia na rynku europejskim i takze polskim, ale bliskiego raczej zera, niz duzego spadku" - powiedziat
Golec podczas konferencji prasowe;.

Wyjasnit, ze spotka widzi objawy "zadyszki" na rynku w wielko$ci zaméwien na Il-lll kw. Dodat, ze spdtka
preferowataby szybsze nadej$cie spowolnienia, bo wtedy bytoby plytsze. Producent naczep, przyczep i zabudow
samochodowych chce je niwelowa¢ produkcjg podwozi dla spotki zaleznej Lawrence David.

Grupa pracuje obecnie nad kilkoma innowacyjnymi produktami, w tym naczepg o zwiekszonej pojemnosci dla firmy
Amazon, poinformowat prezes Golec.

"Poza optymalizacjg dotychczasowych produktow sg prowadzone projekty dla nowych klientéw, w tym dla Amazona.
Dla niego przygotowujemy produkt, ktéry bedzie stuzyt transportowi miedzy duzymi hubami" - powiedziat Golec
podczas konferencji prasowe;.

Cele Wieltonu nadal aktualne. Najwiekszym wyzwaniem dla producenta naczep i przyczep jest poprawa
rentownosci. - Parkiet
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Grupa zaktada, ze rozliczenie sprzedazy PBSz na rzecz JSW nastgpi w czerwcu, lipcu tego roku - poinformowat
prezes Famuru Mirostaw Bendzera.

+Zaktadamy, ze jesli umowa sie zmaterializuje i dojdzie do jej podpisania, to jest szansa, by na przetomie czerwca,
lipca transakcja zostata zmaterializowana” - powiedziat na konferencji prezes Bendzera.

LZostato wypetnione czes¢ warunkéw zawartej w grudniu warunkowej umowy sprzedazy PBSz na rzecz JSW. Jest
zgoda UOKIK, jest podpisane porozumienie ze strong spoteczng i z gtdbwnymi kontrahentami PBSz, czyli KGHM i
Tauron. JSW otrzymata zgody korporacyjne. Zostaty jeszcze technikalia” - dodat.

Grupa przewiduje kontynuacje procesu dezinwestycji majatku nieoperacyjnego. Szacuje wptywy z tego tytutu na 70-
80 min PLN. Dezinwestycje Famuru miatyby objg¢ m.in. aktywa finansowe (spotki serbskie, spotki niezwigzane z
core biznesem) oraz nieruchomosci.

Zarzad Famuru nie zdecydowat jeszcze, jaka bedzie rekomendacja w sprawie dywidendy za 2018 rok. Mozliwe, ze
zaproponuje wypfate ok. 75% zysku — wynika ze stéw prezesa Bendzery.

Spétka zaktada, ze w 2019 r. bedzie nadal korzysta¢ z koniunktury na rynku, poinformowat prezes Bendzera.

"Rynek krajowy w 2019 r. nie powinien szczegotowo odbiegac od tego, co obserwowalismy w 2018 r. Na rynkach
zagranicznych bedzie to zalezne od regionu - sg takie, ktére sie rozwijajg, ale sg takie gdzie liczba inwestycji zaczyna
sie zmniejszac"

Famur zaktada, ze moze wejs¢ w segment hard rock mining na przetomie 2019 i 2020 r., najprawdopodobniej przez
akwizycje Na cele akwizycyjne chce przeznaczy¢ nie wigcej niz 200 min PLN.

Grupa, ktéra ma za sobg trudny rok, liczy, ze 2019 rok bedzie duzo lepszy. Spdtka zaktada, ze jej przychody mogg
byé¢ stabilne r/r, a rentowno$¢ wyraznie sie poprawi - poinformowat prezes Grzegorz Baszczynski.

"Bedziemy sig w tym roku koncentrowac na rentownosci. Nie wiem, jaki program finalnie wygenerujemy, ale jestesmy
przygotowani na spadek podazy o 5-6%. Jesli uznamy, ze idzie nam dobrze sprzedazowo, to by¢ moze zachowamy
program na takim samym poziomie jak w ubieglym roku. Na te chwile jednak program na ten rok jest troche mniejszy
niz w ubiegtym roku, z perspektywa powiekszenia do poziomu zesztorocznego" - dodat.

"Sprzedaz biezaca jest bardzo dobra, przedsprzedaz wzrosta o 6,5 proc., wyrazona wolumenowo, czyli w ilo$ciach
rezerwacji. Natomiast nasza srednia cena jest o kilka procent wyzsza niz w ubiegtym roku" - powiedziat Baszczynski.

"2018 rok byt anormalny. Zaktadam, ze w tym wrécimy do normalnosci i ze nasze rentownosci mogg wréci¢ do
pozioméw znanych z poprzednich lat. Ale jeszcze raz podkreslam, ze jest za wczesnie, aby cokolwiek przewidywac.
Za 2-3 miesigce powinno byc¢ juz wszystko jasne" - powiedziat prezes.

Spotka nie planuje przeje¢ w kraju.

"Po pierwsze, nie ma potencjalnych kandydatéw. Po drugie, wierzymy w segment hotelowy i chcemy wolne $rodki
przeznaczac¢ na ten biznes" - powiedziat.

Dodat, ze Rainbow Tours nie przewiduje w tym roku duzego wzrostu sieci sprzedazy, moze otworzy¢ maksymalnie
3-4 salony sprzedazy.

Deweloper planuje emisje nie wiecej niz 21,6 min akgcji serii N w formie subskrypcji prywatnej, wytacznie na rzecz
niektdrych akcjonariuszy spotki, w celu umozliwienia im wyptaty dywidendy w formie akc;ji - poinformowata spotka w
projektach uchwat na WZ.

Emisja akcji serii N bedzie miata charakter subskrypcji prywatnej, skierowanej wytgcznie do akcjonariuszy spofki,
ktérzy bedg akcjonariuszami 22 maja 2019 roku. Dniem wyptaty dywidendy ma by¢ 11 czerwca 2019 r.
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Automotive BDM: wg ACEA sprzedaz samochodéw osobowych w UE w marcu’19 spadta o 3,9% 1/r (-3,3% YTD). Bytto 7 miesigc
spadku sprzedazy z rzedu po wprowadzeniu we wrze$niu’18 nowych testow spalinowych (WLTP).
W Polsce rejestracje w marcu’19 spadty o 3% r/r (0% YTD).

Sprzedaz samochodéw osobowych UE [ tys. szt.] Sprzedaz samochodéw osobowych w PL [tys. szt.]
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PzU PZU, ktéry z zysku za 2018 rok planuje wyptaci¢ 2,8 PLN dywidendy na akcje, liczy, ze warto$¢ dywidendy na akcje

w przysztosci nadal bedzie rosta - poinformowat prezes PZU Pawet Suréwka.
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czwartek, 18 kwietnia 2019

Sktadka banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku wynosi 93,1 min PLN i zostanie
zaksiegowana w pierwszym kwartale.

Skfadka banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku wynosi 73,3 min PLN i zostanie
zaksiggowana w pierwszym kwartale.

Skfadka banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku wynosi 183,94 min PLN.
Zarzad spotki rekomenduje przekazanie catosci zysku za 2018 rok w wysokosci 2,025 mid PLN na kapitat zapasowy.

Zarzad grupy rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby spotka wyptacita w formie dywidendy za 2018 rok 35,8 min
PLN, czyli 0,70 PLN na akcje.

Roseville Investments i MCI Venture Capital wydtuzyty termin przyjmowania zapiséw w wezwaniu na akcje spotki
ABC Data do 13 maja.

Spotka zmienita date publikacji raportu za 18 z dn. 25. na 26.kwietnia br.
Spétka zmienita date publikacji raportu za *18 z dn. 26. na 30.kwietnia br.

Rada nadzorcza postanowita zarekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w kwocie 3,94 PLN na
akcje - poinformowata spétka w komunikacie. Propozycja rady nadzorczej jest wyzsza od propozycji zarzadu.

Spétka zawarta z osobg fizyczng (licencjodawcg) umowe o wspdipracy, na mocy ktérej uzyskato licencje do wydania
8 gier na Nintendo Switch. Planowany termin premiery ww. gier to 2019 i 2020 r.

Projektem tzw. megaustawy, dotyczagcym m.in. norm promieniowania elektromagnetycznego istotnych dla
wdrazania 5G w Polsce, w czwartek zajmie sig Komitet Staty RM, a wkrotce caty rzad - zapowiedziat szef MC Marek
Zagorski. W jego ocenie ustawa "musi by¢ przyjeta” jeszcze w tej kadencji.

Chodzi o projekt nowelizacji ustawy o wspieraniu rozwoju ustug i sieci telekomunikacyjnych, nazywane;j
megaustawa.

Rada nadzorcza Alumetalu powotata Agnieszke Drzyzdzyk do petnienia funkcji prezesa zarzadu - poinformowata
spotka w komunikacie. Dotychczasowy prezes, Marek Kacprowicz, ztozyt rezygnacje.

Spotka wypracowata w marcu ok. 5,9 min PLN przychoddéw, co oznacza wzrost r/r 0 14%.
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Spétka zawart ze spotkg zalezng od Vantage Development (VD Mieszkania XVIII) umowe w ramach generalnego
wykonawstwa na inwestycje deweloperska Legnicka 33 we Wroctawiu o wartosci 67,2 min PLN netto.

Zarzad rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby spétka wyptacita w formie dywidendy za 2018 rok tgcznie 3,8 min
PLN, czyli 0,1 PLN na akcje. Proponowany dzien dywidendy to 23 wrzesnia, a jej wyptata miataby nastapi¢ 4
pazdziernika 2019 roku.

Ergis planuje, ze proces przegladu opcji strategicznych zakonczy sie do konca 2019 roku.

Spétka wypracowata w 18 ok. 776,3 min PLN przychodéw, ok. 22 min PLN EBIT oraz 11,6 min PLN zysku netto.
Spétka zmienita date publikacji raportu za 1Q’19 z dn. 16 na 23 maja br.
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czwartek, 18 kwietnia 2019

Skfadka banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku wynosi 116,1 min PLN i zostanie
zaksiggowana w pierwszym kwartale.

Skiadka banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku wynosi 68,4 min PLN i zostanie
zaksiegowana w pierwszym kwartale.

Fitch potwierdzit dtugoterminowe ratingi Tauronu w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie "BBB" z perspektywa
stabilng.

WZA spotki zdecydowato o wyptacie 0,07 PLN dywidendy na akcje. W sumie na ten cel trafi 129,4 tys. PLN.

Zarzad spotki rekomenduje ZWZ wyptacenie z zysku za 2018 r. 0,25 PLN dywidendy na akcje. £gcznie na dywidende
miatoby trafi¢ 2,31 min PLN.

Sktadka banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku wynosi 22,1 min PLN i zostanie
zaksiggowana w pierwszym kwartale.

Zarzad spotki rekomenduje przekazanie catosci zysku za 2018 rok w wysokosci 2,025 mid PLN na kapitat zapasowy.
Spétka zmienita date publikacji raportu za *18 z dn. 23 na 30 kwietnia br.

Spoétka zmienita date publikacji raportu za *18 z dn. 30 na 26 kwietnia br.
Spétka zmienita date publikacji raportu za *18 z dn. 25 na 30 kwietnia br.

Budowa nowego bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Zeran w Warszawie jest na poétmetku i zostanie
ukonczona w 4Q’20, poinformowaty PGNiG i PGNiG Termika.

W ’18 spdtka wypracowata ok. 2,1 mld PLN przychoddw oraz poniosta 2,3 min PLN straty EBIT oraz 17,8 min PLN
straty netto.

W ’18 spétka wypracowata ok. 52 min PLN przychoddw, ok. 15,6 min PLN EBIT oraz 8,6 min PLN zysku netto.

Spéitka nie bedzie rekomendowac akcjonariuszom wyptaty dywidendy z zyskéw lat ubiegtych, poinformowat prezes
Tomasz Czechowicz.

Spotka opublikowata wyniki za 4Q’18.

Esotiq — wyniki 4Q’18 [min PLN]
4Q'17 4Q'18 zmianar/r 4Q'18P BDM odchylenie

Przychody 36,9 41,3 11,9% 41,3 0,0%
Wynik brutto ze sprzedazy 23,4 27,2 16,1% 26,7 1,8%
EBITDA 3.2 3,6 13,5% 4,7 -22,6%
EBIT 2,6 2,6 1,0% 3,9 -32,7%
Zysk brutto 2,0 2,2 12,5% 3,7 -38,8%
Zysk netto 1,6 1,4 -17,8% 3,0 -54,5%
marza brutto ze sprzedazy 63,4% 65,8% 64,6%

marza EBITDA 8,7% 8,8% 11,4%

marza EBIT 7,1% 6,4% 9,5%

marza netto 45%  3,3% 7,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wyniki za 4Q’18 sg stabsze od naszych oczekiwan. Przychody zwigkszyty sie o 12% r/r do 41,3 min PLN, przy
jednoczesnej poprawie marzy brutto do 65,8% (+2,4 p.p. r/r). EBITDA zwigkszyta sie o 14% r/r (stabiej niz nasze
prognoza, ktéra wynosita 4,7 min PLN; wyzsze koszty SG&A; w liscie do akcjonariuszy prezes wskazaf, ze
wyzwaniem byty przede wszystkim koszty pracownicze). Zysk netto zmniejszyt sie do 1,4 min PLN.

W liscie skierowanym do akcjonariuszy prezes Skrzypek napisaf, ze celem na ’19 dalszy rozwd¢j kanatu
internetowego oraz rozwdj sieci salonéw (zaktada wzrost o 35 placéwek, w tym 20 w Polsce). Prezes wskazaf takze,
Ze spotka zamierza skupic sie renfowno$ci oraz na dynamicznym wzro$cie sprzedazy.

ING moze mie¢ dwa banki nad Wistg. Holenderska grupa, pigta pod wzgledem wartosci rynkowej w Europie, ma
apetyt na Commerzbank. Miatoby to duze znaczenie dla polskiego sektora. — Rzeczpospolita
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Skfadki nierowno wptyng na wyniki. Bankowy Fundusz Gwarancyjny podat wysoko$¢ sktadek. W Aliorze i Pekao
urosng bardziej niz u rywali. - Parkiet

Wittchen Spétka podpisata z firmg Lidl umowe, dotyczgca warunkow wspoétpracy w 2019 roku, o fgcznej szacunkowej wartosci
15,8 min PLN netto .

Zarzad spoétki Wittchen rekomenduje, aby z 30,5 min PLN zysku osiggnietego w 2018 r., na wyptate dywidendy trafita
kwota 18,2 min PLN - wynika z projektéw uchwat na WZ spétki planowanego na 14 maja. Pozostata kwota w
wysokosci 12,4 min PLN miataby trafi¢ na kapitat zapasowy.

Gérnictwo Rekordowy import surowca zapchat polski rynek. Pét miliona ton wegla zalega na zwatach PGG. - Rzeczpospolita

Handel Marki wtasne nie rozgrzaty urzednikéw. Wskazane przez premiera instytucje, ktére miaty potozyc¢ kres niepozadanym
praktykom w handlu, albo w ogdle nie zabraty sie za goragcy temat, albo zrobity to bez przekonania. — Puls Biznesu

PKP Cargo, OT PKP Cargo potacza terminale. Przewoznik chce, dzieki konsolidacji terminali, obnizy¢ koszty i poprawic oferte. Widzi
Logistics tez szanse kapitatowej wspotpracy z OT Logistics. — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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