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Redaktor wydania: Krzysztof Tkocz 

KOMENTARZ PORANNY 

Sezon wyników na GPW czas zaczynać (i kończyć) 

Ubiegły tydzień nie przyniósł większych ruchów na indeksach. Z 
największych parkietów na plus wyróżnił się DAX, który zyskał blisko 2%. 
PMI dla niemieckiego przemysłu w kwietniu wypadł słabiej od prognoz, ale 
uległ poprawie m/m. Ważne z punktu widzenie niemieckiej gospodarki mogły 
być także lepsze od oczekiwań odczyty z Chin. S&P500 czy nasz WIG 
minimalnie straciły na wartości (do -0,1%).  

W tym tygodniu w centrum uwagi mogą znaleźć się wstępne dane nt. PKB 
w USA za 1Q’19. Inwestorzy zwracać będą także uwagę na rozwój sytuacji 
na rynku ropy po zapowiedziach ograniczenia możliwości importu z kierunku 
irańskiego. Cena Brent zbliżyła się już do 75 USD/bbl. Na naszym rynku 
oficjalnie rozpoczął się sezon publikacji raportów okresowych za 1Q’19 (w 
ubiegłym tygodniu pojawiły się raporty Quercus TFI i Interferii oraz dane 
szacunkowe m.in. z Lotosu i Bogdanki). W tym tygodniu raporty pokażą m.in. 
PKN Orlen, Kęty oraz Kruk. Jednocześnie trwa nadal okres publikacji 
raportów za 4Q’18. Sporo spółek czeka z tym do 29-30 kwietnia - część być 
może liczy, że w majówkę uda się uniknąć oczu inwestorów.  

 
Krzysztof Pado 

Notowania: czwartek, 18 kwietnia 2019 

 grudnia 208  Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 365,4 -0,5% 3,9% 

WIG30 2 717,6 -0,4% 5,3% 

mWIG40 4 204,2 -0,1% 7,5% 

sWIG80 12 106,1 -0,1% 14,5% 

WIG  60 910,1 -0,4% 5,6% 

WIG Banki 7 847,3 -0,2% 5,3% 

WIG Bud 2 197,3 0,8% 14,7% 

WIG Chemia 11 295,3 -1,3% 20,8% 

WIG Dew 2 166,4 0,0% 13,3% 

WIG Energia 2 231,1 -0,9% -7,4% 

WIG IT 2 318,3 -0,2% 16,4% 

WIG Media 5 039,7 -1,1% 11,7% 

WIG Paliwa 7 426,7 -1,9% -7,1% 

WIG Spoż 3 708,2 0,9% 9,6% 

WIG Surowce 3 832,6 -0,6% 12,0% 

WIG Telco 697,8 0,7% 12,6% 

DAX 12 222,4 0,6% 15,8% 

CAC40 5 580,4 0,3% 18,0% 

BUX 42 810,1 -0,5% 9,4% 

S&P500 2 908,0 0,1% 16,0% 

DJIA 26 511,1 -0,2% 13,6% 

Nasdaq Comp 8 015,3 0,2% 20,8% 

Bovespa 94 588,1 0,0% 7,6% 

Nikkei225 22 223,9 0,0% 11,0% 

S&P/ASX 200 6 321,4 1,0% 12,0% 

Złoto 1 274,4 -0,1% -0,6% 

Miedź 6 556,0 0,9% 9,9% 

Ropa WTI 65,6 2,3% 39,7% 

EUR/PLN 4,28 0,1% -0,1% 

USD/PLN 3,81 -0,1% 1,6% 

CHF/PLN 3,75 -0,2% -1,7% 

EUR/USD 1,13 0,1% -1,7% 

USD/JPY 111,9 0,0% 2,1% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 376   2 0,08% 

Kurs zamknięcia 2 370   -16 -0,67% 

Kurs min. 2 355   -19 -0,80% 

Kurs max. 2 380   -21 -0,87% 

Wolumen obrotu 10 584   -4 838 -31,37% 

Otwarte pozycje 56 844   -447 -0,78% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 375,24 2 352,73 2 375,24 2 365,36 -0,5% 582 

WIG30 2 723,86 2 701,75 2 723,86 2 717,60 -0,4% 605 

MWIG40 4 209,85 12 084,88 12 185,78 4 204,24 -0,1% 40 

SWIG80 12 169,59 4 179,30 4 214,23 12 106,14 -0,1% 24 

WIG-PL 61 916,68 61 916,68 62 151,65 62 151,65 -0,4% 649 

WIG 61 092,17 60 642,74 61 097,01 60 910,11 -0,4% 653 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 60,00 7 833 0,2% 12,9% 

CCC 233,00 9 592 -0,3% 20,5% 

CD Projekt 202,00 19 416 0,5% 38,7% 

Cyfrowy P. 26,16 16 731 0,5% 16,0% 

Dino 125,00 12 255 1,1% 30,4% 

JSW 58,75 6 898 -2,3% -12,7% 

KGHM 107,20 21 440 0,0% 20,6% 

Lotos 83,92 15 515 -2,5% -5,2% 

LPP 8 545,00 15 829 -0,1% 8,9% 

mBANK 442,00 18 713 0,2% 4,2% 

Orange 4,94 6 483 0,2% 3,1% 

Pekao 116,90 30 683 1,7% 7,2% 

PGE 9,59 17 931 -1,9% -4,1% 

PGNIG 6,06 34 988 -2,0% -12,4% 

PKN Orlen 101,15 43 263 -1,7% -6,5% 

PKOBP 39,23 49 038 -1,1% -0,6% 

Play 24,82 6 302 2,1% 19,3% 

PZU 42,55 36 743 -0,6% -3,1% 

Santander Polska 398,20 40 652 -0,8% 11,2% 

Tauron 1,83 3 211 0,0% -16,3% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Lotos: Szacunkowa skoryg. EBITDA LIFO w 1Q’19 = 630 mln PLN, 
powyżej naszych oczekiwań  [komentarz BDM]; 

 JSW: Dane operacyjne za 1Q’19[tabela BDM]; 

 ZE PAK: Dodatkowe odpisy aktualizujące w ciężar ’18 (-41 mln PLN) i 
szac. wyniki za ’18 [tabela BDM] 

 Sonel: Wyniki za 4Q’18; zarząd będzie rekomendował 0,5 PLN 
dywidendy na akcję (DY 7,2%) [tabela BDM]; 

 Esotiq: Wzrost sprzedaży w marcu o 5% r/r [wykresy BDM]; 

 PKO: PKO Leasing ponownie ogłosił wezwanie na akcję PCM, po 23,75 
PLN na akcję; 

 Krka: Spółka miała 2018 roku 174,6 mln EUR zysku netto; 

 Santander BP: Akcjonariusze banku zdecydują 16 maja o wypłacie 
dywidendy; 

 Gobarto: Spółka miała 17,8 mln PLN straty netto w 2018 roku; 

 ABC Data: Spółka szacuje 78,9 mln PLN skonsolid. Straty netto w 2018 
roku w wyniku odpisów; 

 Inter Cars: Spóła w 4Q’18 miała 42,7 mln PLN zysku netto, zgodnie z 
szacunkami; 

 

WYKRES DNIA 
 
Akcje spółki Esotiq&Henderson straciły na czwartkowej sesji około 12%, powodem 
zniżki były rozczarowujące dla rynku wyniki za 4Q’18. 
 
Esotiq&Henderson - daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

374,00 855 0,3% 53,3% GTC 9,19 4 444 -0,1% 12,2% 

Amica 142,80 1 110 0,0% 24,4% Handlowy 65,10 8 506 0,2% -5,8% 

Amrest 40,25 8 837 -0,4% 0,6% ING BSK 194,60 25 317 0,1% 8,1% 

Asseco PL 54,40 4 515 -0,3% 18,0% Inter Cars 220,00 3 117 0,9% 5,3% 

Azoty 41,08 4 075 -1,1% 31,8% Kernel 53,80 4 408 -0,2% 9,9% 

Benefit Sys. 934,00 2 670 -1,3% 10,7% Kęty 339,50 3 241 0,7% 3,2% 

Bogdanka 42,30 1 439 -5,4% -17,5% Kruk  166,40 3 143 -0,4% 6,2% 

Boryszew 4,70 1 127 -0,1% -0,1% LC Corp 2,48 1 108 2,3% 1,0% 

Budimex 148,40 3 789 1,9% 30,6% Livechat 28,80 742 -0,9% 13,6% 

CI Games 1,07 162 0,0% 30,5% Mabion 84,50 1 159 -0,4% -2,4% 

Ciech 49,40 2 603 -2,4% 11,5% Millennium 9,55 11 585 -0,2% 7,7% 

Comarch 186,00 1 513 0,5% 22,4% Orbis 90,40 4 165 -0,7% 0,2% 

Echo 3,97 1 638 0,0% 22,2% PKP Cargo 45,70 2 047 -1,9% 4,1% 

Enea 8,14 3 591 0,2% -17,8% PlayWay 194,80 1 286 1,5% 44,3% 

Energa 8,00 3 313 0,8% -10,2% Polimex 2,83 670 0,7% 0,7% 

Eurocash 22,90 3 187 3,0% 30,1% Stalprodukt 335,00 1 869 -1,5% 4,7% 

Famur 4,73 2 719 -1,3% -12,4% Trakcja 2,69 138 -0,2% -31,9% 

Forte 28,40 680 0,0% 24,8% VRG 4,19 981 -0,4% 3,6% 

Getin 
Holding 

1,86 353 -1,6% 173,5% Wawel 848,00 1 272 3,2% 1,7% 

GPW 41,65 1 748 0,0% 13,6% WP.PL 58,80 1 704 -1,7% 11,4% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Lotos Spółka opublikowała szacunkowe wyniki skonsolidowane za 1Q’19 

 
Lotos –  szacunkowe wyniki za 1Q’19 

  1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19E zmiana r/r 1Q'19P odchyl 

Przychody 5 447 5 455 6 263 7 021 6 325 7 531 8 344 7 922 6 700 6% 6 612 1% 

EBITDA 803 384 959 928 631 1 082 1 042 950 570 -10% 545 5% 

EBITDA LIFO 680 521 971 730 456 764 868 1 116 610 - 575 - 

EBITDA LIFO skoryg 674 692 924 759 541 813 882 903 630 17% 580 9% 

 downstream 427 474 750 547 324 582 688 609 430 33% 398 8% 

 upstream 266 213 168 217 205 237 215 261 210 3% 182 16% 

 inne -19 6 6 -5 12 -6 -20 33 -10 - 0 - 

EBIT 577 173 757 723 448 898 867 769 360 -20% 365 -1% 

Zysk (strata) brutto 625 268 819 735 499 754 852 617 - - 296 - 

Zysk (strata) netto 411 157 619 485 321 535 632 100 - - 196 - 

                          

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 
 

BDM: Spółka podała, że skorygowana EBITDA LIFO w 1Q’19 wyniosła 630 mln PLN. Spodziewaliśmy się 
ok. 580 mln PLN.  

 Wynik jest lepszy o po ok. 30 mln PLN zarówno w downtreamie jak i upstreamie.  

 Lepszy r/r wynik w rafinerii nie jest niespodzianką, marża modelowa w PLN w 1Q’19 była wyższa o 20% 
r/r. Wykorzystanie mocy wyniosło 100,8%. Przerób 2,61 mln ton.  

 Bardziej na plus zaskakuje wynik w wydobyciu. W danych operacyjnych spółka podała, że sprzedaż 
wyniosła w 1Q’19 spadła do 17,5 tys boe/d (vs 20,5 tys boe/d rok temu). Otoczenie cenowe na rynkach 
spotowych w 1Q’19 (szczególnie w obszarze gazu) nie było zbyt sprzyjające, wydaje się, że spółka 
musiała mieć niższe r/r koszty.  

 Wpływ zdarzeń jednorazowych na wyniki raportowane jest minimalny: ok. -20 mln PLN. Efekt LIFO obniżył 
wyniki raportowane o -40 mln PLN.  

  
Sonel Spółka opublikowała raport za 2018 rok 

 

Spółka w sprawozdaniu zarządu informuje, że w 2019 roku możliwa jest wypłata dywidendy za 2018 rok. 
„Dywidenda, jaka zostanie zaproponowana przez Zarząd Sonel S.A., na Zgromadzeniu Akcjonariuszy, to 
przedział 50 groszy na jedną akcję, co stanowić będzie kwotę 7 mln PLN”. (DY 7,2%). 

 

Wybrane dane finansowe [mln PLN] 

 4Q'17 4Q'18 zmiana r/r 2017 2018 zmiana r/r 

Przychody 22,8 27,7 21,6%  87,3 91,7 5,0% 

   Sonel SA 20,9 24,7 18,2%  83,9 85,5 1,8% 

Wynik brutto na sprzedaży 6,5 8,0 23,8%  23,9 28,7 20,2% 

EBITDA 4,1 4,4 7,2%  13,1 14,6 11,9% 

EBIT 2,4 3,0 23,4%  6,3 8,4 34,6% 

   Sonel SA 1,0 1,4 41,6%  7,4 6,7 -9,4% 

Wynik brutto 2,5 3,1 26,3%  5,5 8,8 60,3% 

Wynik netto 2,1 3,0 46,3%  4,4 7,7 75,0% 

        

Marża brutto 28% 29%   27% 31%  

Marża EBITDA 18% 16%   15% 16%  

Marża EBIT 11% 11%   7% 9%  

Marża netto 9% 11%   5% 8%  

        

P/E 12m  12,6      

EV/EBITDA 12m  6,5      
Źródło: BDM, spółka 
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JSW Dane operacyjne i rynkowe za 1Q’19 

 
Wybrane dane produkcyjne i rynkowe 

Segment węglowy 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 
Produkcja węgla ogółem [MT] 3,98 3,78 3,54 3,47 4,11 3,8 3,37 3,74 3,48 
   węgla koksowego 2,83 2,73 2,55 2,57 3,04 2,74 2,26 2,31 2,4 
   węgla energetycznego 1,15 1,05 0,99 0,90 1,07 1,06 1,11 1,43 1,08 
Sprzedaż węgla ogółem [MT] 3,83 3,61 3,55 3,57 3,96 3,62 3,56 3,68 3,57 

Segment koksowniczy          
Produkcja koksu ogółem [MT] 0,84 0,87 0,89 0,86 0,92 0,93 0,84 0,87 0,83 
Sprzedaż koksu [MT] 0,66 1,00 0,92 0,89 0,85 0,86 0,85 0,98 0,85 

          

Dynamika r/r          

Produkcja węgla ogółem    -16,4% 3,3% 0,5% -4,8% 7,8% -15,3% 

   węgla koksowego    -14,6% 7,4% 0,4% -11,4% -10,1% -21,1% 

   węgla energetycznego    -21,1% -7,0% 1,0% 12,1% 58,9% 0,9% 

Sprzedaż węgla ogółem    -15,8% 3,4% 0,3% 0,3% 3,1% -9,8% 

          

Produkcja koksu ogółem    -11,3% 9,5% 6,9% -5,6% 1,2% -9,8% 

Sprzedaż koksu    -10,1% 28,8% -14,0% -7,6% 10,1% 0,0% 

          

Warunki rynkowe          
USD/PLN 4,06 3,84 3,62 3,59 3,40 3,57 3,70 3,77 3,79 

Węgiel koksowy          
   Nippon Steel (USD/t) 285,0 193,0 170,0 192,0 237,0 197,0 187,6 212,1 210,3 
   TSI (USD/t) 167,3 194,7 189,3 204,3 229,0 190,0 186,5 220,8 206,6 
   średnia JSW (USD/t) 202,7 168,7 141,8 177,5 200,7 184,9 169,5 174,8 187,7 

Węgiel energetyczny          
   PSCMI1 (PLN/t) 199,1 206,1 205,0 210,9 228,6 238,3 243,3 245,3 255,4 
   JSW (PLN/t) 197,8 205,1 211,5 214,5 234,9 234,9 259,6 265,0 277,1 

Koks          
   wielkopiecowy (USD/t) 313,0 260,0 275,0 365,0 400,0 395,0 385,0 395,0 398,0 
   JSW (USD/t) 255,1 236,2 238,4 269,7 309,4 308,9 297,0 297,4 309,7 
   JSW (FCA PLN/t) 1036 907 864 969 1052 1104 1100 1121 1174 

          

Dynamika r/r          

USD/PLN     -16% -7% 2% 5% 11% 

Węgiel koksowy          

   Nippon Steel (USD/t)     -17% 2% 10% 10% -11% 

   TSI (USD/t)     37% -2% -1% 8% -10% 

   średnia JSW (USD/t)     -1% 10% 20% -2% -6% 

Węgiel energetyczny          

   PSCMI1 (PLN/t)     15% 16% 19% 16% 12% 

   JSW (PLN/t)     19% 15% 23% 24% 18% 

Koks          

   wielkopiecowy (USD/t)     28% 52% 40% 8% -1% 

   JSW (USD/t)     21% 31% 25% 10% 0% 

   JSW (FCA PLN/t)     2% 22% 27% 16% 12% 

Źródło: BDM, spółka 
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ZE PAK Spółka utworzy dodatkowe odpisy aktualizujące w sprawozdaniu za 2018 rok, które obniżą EBITDA o ok. 41 
mln PLN. Zwiększenie wartości odpisów dotyczy dwóch ośrodków generujących niezależne przepływy 
pieniężne tj.: CGU PAK Kopalnia Węgla Brunatnego Konin i CGU PAK Kopalnia Węgla Brunatnego Adamów. 
Głównym powodem była zmiana ujęcia rezerw i aktywów związanych z działalnością górniczą. 
 
Spółka zaprezentowała szacunkowe dane za 2018 rok 
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] 

 IQ'17 IIQ'17 IIIQ'17 IVQ'17 IQ'18 IIQ'18 IIIQ'18 IVQ'18 szac.  2017 2018 szac. 

Przychody 599,6 577,9 635,5 630,0 465,8 517,1 640,6   2 443,1  

EBITDA 125,0 126,0 141,0 120,0 50,0 21,0 42,0 -23,0  512,0 90,0 

EBITDA adj 121,4 118,4 143,6 121,4 48,5 20,8 41,1 18,0  504,9 128,3 

Wynik netto 56,0 48,0 86,0 -6,0 -16,0 -36,0 -5,0 -407,0  184,0 -464,0 

            

Marża EBITDA adj 20% 20% 23% 19% 10% 4% 6%   21%  

Marża netto 9% 8% 14% -1% -3% -7% -1%   8%  

Źródło: BDM, spółka 
  
Esotiq  Spółka wypracowała w marcu ok. 12 mln PLN przychodów, co oznacza wzrost 5% r/r. Segment e-

commerce osiągnął 1,2 mln PLN, czyli o 130% więcej niż przed rokiem. Marża brutto spadła o 7 p.p. r/r 
do 58%. Powierzchnia handlowa na koniec miesiąca liczyła ok. 18,1 tys. mkw. 
 
Esotiq – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
Esotiq – marża brutto [%] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
Esotiq – wynik brutto [mln PLN] 
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Gobarto Spółka w 2018 roku miała 1,1 mld PLN, -2,3 mln PLN EBIT, oraz 17,8 mln PLN straty netto. Rok temu było 
to odpowiednio: 790,7 mln PLN, 49,2 EBIT, oraz 31,1 mln PLN zysku netto. 

  
Gobarto Spółka liczy na wypracowanie w 2019 roku skonsolidowanego zysku na poziomie brutto i netto. Grupie 

powinny sprzyjać m.in rosnące ceny żywca wieprzowego. W ocenie wiceprezesa w ubiegłym roku do 
pogorszenia wyników grupy przyczyniły się także koszty związane z przenoszeniem produkcji do Zakładów 
Mięsnych Silesia z zakładów w Ciechowie i Ciechanowie. 
 
"Dzisiaj już ten zakład jest w pełni zintegrowany i produkcja przeniesiona jest do jednej lokalizacji. Dzięki 
temu zwiększyliśmy wolumen wyrobów produkowanych w jednej lokalizacji, co ma wpływ na ograniczanie 
kosztów stałych funkcjonowania zakładu" – dodał. 

  
Quercus TFI Spółka w 1Q’19 miała 13,2 mln PLN przychodów, 1,3 mln PLN EBIT, oraz 2,3 mln PLN zysku netto. Rok 

temu było to odpowiednio: 24,8 mln PLN, 7,5 mln PLN, oraz 6,3 mln PLN zysku netto. 
  
Newag Spółka w 2018 roku miała 1,0 mld PLN przychodów, 164,4 mln PLN EBITDA, oraz 93,4 mln PLN zysku netto. 

Rok temu było to odpowiednio: 789,9 mln PLN, 79,4 mln PLN, oraz 29,7 mln PLN zysku netto. 
  
Inter Cars Spółka w 4Q’18 miała 2,1 mld PLN przychodów, 87,6 mln PLN EBITDA, oraz 42,7 mln PLN zysku netto.  
  
Ursus Spółka szacuje, że w 2018 roku miała 104,6 mln PLN jednostkowej straty netto. 
  
Grupa Orbis Przychody Grupy Orbis wzrosły o 2,3% r/r do 277,8 mln PLN w 1Q’19, podała spółka, prezentując wstępne 

dane. 
  
Vivid Games Vivid Games odnotowało 5,4 mln PLN skonsolidowanej straty netto za rok 2018, podała spółka, prezentując 

wstępne dane. Skonsolidowane przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi w tym okresie wniosły ok. 17,5 
mln PLN, a koszty działalności operacyjnej 22,4 mln PLN. 

  
Stalprofil Spółka w 2018 roku miała 1,5 mld PLN przychodów, 41,3 mln PLN EBIT, oraz 28,9 mln PLN zysku netto. 

Rok temu było to odpowiednio: 1,1 mld PLN, 39,9 mln PLN, oraz 20,8 mln PLN zyku netto. 
  
Master Pharm Spółka w 2018 roku miała 74,6 mln PLN przychodów, 15,7 mln PLN EBITDA, oraz 10,7 mln PLN zysku netto. 

Rok temu było to odpowiednio: 63,6 mln PLN, 12,2 mln PLN, oraz 8,0 mln PLN zyku netto. 
  
Mennica Polska Akcjonariusze Mennicy Polskiej zdecydują o przeznaczeniu 35,8 mln PLN z zysku za 2018 r. na dywidendę, 

tj. o wypłacie 0,7 PLN na akcję, wynika z projektów uchwał walnego zgromadzenia zwołanego na 15 maja. 
  
TIM Akcjonariusze spółki zdecydują 15 maja br. o przeznaczeniu na dywidendę 1,1 mln PLN z zysku za 2018 

rok, a 9,1 mln PLN - na fundusz dywidendowy. 
  
Santander BP Akcjonariusze Santander Bank Polska zdecydują na walnym zgromadzeniu zwołanym na 16 maja o 

przeznaczeniu na dywidendę 541,1 mln PLN z zysku za 2018 r. oraz odpowiednio 957,6 mln PLN i 514,0 
mln PLN z niepodzielonych zysków za 2017 i 2016 r., wynika z projektów na walne. Oznacza to wypłatę w 
wysokości 19,7 PLN na akcję (serii: A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L) i 14,7 PLN na akcję (seria M).  

Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 30 maja 2019 roku. Wypłata dywidendy nastąpi w dniu 14 czerwca 
2019 roku. 

  
BAH British Automotive Holding planuje, by z zysku osiągniętego w 2018 roku na dywidendę trafiło łącznie 14,5 

mln PLN. Po wypłaceniu zaliczki dywidendowej do wypłaty zostanie 3,7 mln PLN, co daje ok. 0,1 PLN 
dywidendy na akcję płatną w dwóch transzach. 

  
Ferrum Spółka miała wstępnie 353,2 mln PLN przychodów i ok. 5,5 mln PLN straty netto na poziomie 

skonsolidowanym w 2018 r. 
  
Ovostar Spółka w 2018 roku miała 124,9 mln USD przychodów, 19,1 mln USD EBIT, oraz 17,4 mln USD zysku netto. 

Rok temu było to odpowiednio: 98,7 mln USD, 23,7 mln USD, oraz 22,5 mln USD zysku netto. 
  
Ovostar Spółka zmniejszyła produkcję jaj r/r do 384 mln sztuk w 1Q’19 (wobec 386 mln jaj rok wcześniej). Wolumen 

sprzedanych jaj w skorupkach wzrósł do 335 mln sztuk wobec 342 mln rok wcześniej. 
  
Cyfrowy Polsat Cyfrowy Polsat przydzielił 59 inwestorom 1 mln obligacji serii B o łącznej wartości nominalnej 1 mld PLN. 

Emisja obligacji serii B planowana jest na 26 kwietnia, a planowana data ich wykupu to 24 kwietnia 2026 r. 
  
Getin Noble Bank utworzy odpisy w wys. 72 mln PLN, które będą miały wpływ na wynik brutto za 4Q’18, na inwestycje 

kapitałowe w jednostkach zależnych i stowarzyszonych oraz udziałów w ich zyskach/stratach. 
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PKO PKO Leasing po raz kolejny ogłosił wezwanie do zapisywania się na sprzedaż akcji spółki Prime Car 
Management, w związku z planowanym nabyciem akcji, stanowiących 100% ogólnej liczby głosów na 
walnym zgromadzeniu PCM, podał pośredniczący w wezwaniu Dom Maklerski PKO Banku Polskiego. Cena 
w wezwaniu to 23,75 PLN za akcję. 

Wezwanie zostało ogłoszone na wszystkie akcje PCM, tj. na 11,9 mln akcji zwykłych na okaziciela o wartości 
nominalnej 2 PLN każda, serii A, B, C, D, E, wyemitowanych przez PCM. 

Wzywający, jako wyłączny podmiot nabywający akcje, zamierza nabyć akcje pod warunkiem, że co najmniej 
7,8 mln akcji, tj. co najmniej 66% ogólnej liczby akcji, uprawniających do co najmniej 7,8 mln głosów na 
walnym zgromadzeniu spółki, stanowiących co najmniej 66% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu 
spółki, zostanie objętych zapisami w wezwaniu. 
 
Termin rozpoczęcia przyjmowania zapisów na akcje ustalono na 13 maja 2019 r., a termin zakończenia 
przyjmowania zapisów na 11 czerwca 2019 r. Wezwanie zostanie przeprowadzone w dwóch fazach: od 13 
do 22 maja, przy czym przewidywany dzień transakcji nabycia akcji w ramach I fazy to 24 maja 2019 r., a 
rozliczenia transakcji to 27 maja 2019 r. oraz od 23 maja do 11 czerwca, przy czym przewidywany dzień 
transakcji nabycia akcji na GPW w ramach II fazy to 13 czerwca 2019 r., a dzień rozliczenia transakcji to 14 
czerwca 2019 r. 

  
PKO Fundusze inwestycyjne zarządzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych mają 6,8% w ogólnej 

liczbie głosów w Prime Car Management. Po zmianie udziału posiadają 807,9 tys. akcji spółki. 
  
Ten Square 
Games 

Zarząd spółki rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby spółka wypłaciła w formie dywidendy za 2018 rok 
łącznie 27,3 mln PLN, czyli ok. 3,8 PLN na akcję. Stopa dywidendy w oparciu o środowy kurs zamknięcia 
wynosi ok. 3,4%. Proponowany dzień dywidendy to 5 czerwca, a jej wypłata miałaby nastąpić 19 czerwca 
2019 roku. Zgodnie z propozycją zarządu, pozostała część zysku (9,7 mln PLN) miałaby trafić na kapitał 
zapasowy. 

  
Krka Spółka w 2018 roku miała 1,3 mld EUR przychodów, 232,7 mln EUR EBIT, oraz 174,6 mln EUR zysku 

netto. Rok temu było to odpowiednio: 1,2 mld EUR, 198,7 mln EUR, oraz 152,6 mln EUR zysku netto. 
  
MCI Capital/ PEM MCI Capital i Private Equity Managers w 2019 roku zamierzają się skupić na akumulowaniu środków na 

zabezpieczenie spłaty zapadających w ciągu trzech najbliższych lat obligacji, a także na sfinansowanie 
potencjalnych nowych inwestycji.  
 
Będą koncentrować się na strategiach, które zapewniają im najwyższe zwroty (EV/digital buyout) przy 
relatywnie wysokiej płynności aktywów. 

  
T-Bull Gra "Tank Battle Heroes" studia trafia właśnie do fazy beta testów na urządzeniach z systemem operacyjnym 

iOS. Dodatkowo w sklepie Google Play pojawiła się odświeżona wersja gry "Best Sniper Legacy". 
  
Dekpol Spółka w 1Q’19 sprzedała na podstawie zawartych umów rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstępnych 

141 lokali wobec 223 lokali rok wcześniej. W wyniku finansowym grupy za pierwszy kwartał liczba 
rozpoznanych lokali wyniesie 80 wobec 137 rok wcześniej. Łączna liczba lokali oferowanych przez grupę do 
sprzedaży na dzień 31 marca 2019 roku wynosiła 445. 

  
LC Corp Spółka podpisała przedwstępne umowy sprzedaży dwóch kompleksów biurowych - katowickiego Silesia 

Star oraz wrocławskiego Retro Office House, podała spółka. Wartość umów zawartych ze spółkami Ingadi 
i Artigo, należącymi do międzynarodowego podmiotu inwestującego w nieruchomości komercyjne, to ponad 
113 mln EUR. To pierwsza tego typu transakcja w historii LC Corp, która zwiastuje zmianę strategii 
dotyczącej obiektów biurowych. Podpisanie umów przyrzeczonych zaplanowano do 15 sierpnia 2019 roku. 

Silesia Star to kompleks biurowy klasy A, składający się z dwóch budynków o łącznej powierzchni 27 tys. 
m2. Obiekty połączone wspólnym ogólnodostępnym pasażem wyróżniają się nowoczesną i prostą 
architekturą. Kompleks zakończył proces komercjalizacji w 2016 roku. Umowa sprzedaży Silesia Star ze 
spółką Artigo opiewa na ponad 54,3 mln EUR. 

Retro Office House to biurowiec usytuowany w centrum Wrocławia. Portfolio najemców obiektu tworzy 13 
polskich i międzynarodowych firm rozlokowanych na 21 tys. m2. Obiekt został w pełni skomercjalizowany 
w 6 miesięcy po oddaniu do użytku. Kwota tej transakcji została ustalona ze spółką Ingadi na poziomie 58,8 
mln EUR. 

  
Lentex Zarząd Lenteksu chce skupić 2,4 mln akcji własnych, stanowiących 5% kapitału zakładowego. Akcje będą 

nabywane po cenie 10,5 PLN za akcję. W komunikacie podano, że nabycie akcji odbędzie się w ramach 
upoważnienia udzielonego zarządowi na podstawie uchwały WZ spółki z maja 2018 r. 
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Idea Bank Bank systematycznie rozwija portfolio usług dla małych i średnich przedsiębiorców, integrując je 
jednocześnie w jednym, prostym panelu obsługowym, poinformował członek zarządu banku Tomasz Górski. 
W 2Q’19 pojawi się wirtualny doradca Video Bot oraz nowy rachunek z bogatym pakietem usług 
dodatkowych, zapowiedział. Celem tych działań jest zdobycie pozycji lidera w pozyskiwaniu nowych firm na 
polskim rynku. 

  
Netia Poczta Polska zawarła z Netią umowę na budowę i utrzymanie rozległej, inteligentnej sieci transmisji danych 

dla blisko 5 tys. placówek. Wartość kontraktu to blisko 72 mln PLN brutto. 
  
Open Finance Spółka dokona odpisu aktualizującego z tytułu utraty wartości inwestycji w Noble Funds TFI o kwotę 62,4 

mln PLN, co będzie skutkowało korektą o tę kwotę wyniku skonsolidowanego i jednostkowego w 2018 roku. 
Open Finance podał, że kwota ta ma charakter szacunkowy i może ulec zmianie. Publikacja raportu rocznego 
zaplanowana jest na 25 kwietnia 2019 roku. 

  
Dom Development Akcjonariusze Dom Development zdecydują na walnym zgromadzeniu zwołanym na 30 maja o wypłacie 

dywidendy w wysokości ok. 9,1 zł na akcję z zysku za 2018 r. oraz części kapitału zapasowego pochodzącej 
z zysku z lat ubiegłych, wynika z projektów uchwał. 

Zwyczajne walne zgromadzenie postanowiło przeznaczyć na wypłatę dywidendy akcjonariuszom Dom 
Development łączną kwotę 226,8 mln PLN, w tym: zysk netto za rok zakończony dnia 31 grudnia 2018 roku 
w kwocie 214,1 mln PLN oraz część kapitału zapasowego pochodzącą z zysku z lat ubiegłych w kwocie 12,7 
mln PLN. Jako dzień dywidendy zaproponowano 18 czerwca 2019 roku, zaś jako dzień wypłaty dywidendy 
26 czerwca 2019 roku. 

  
ATM Zarząd spółki zdecydował o rozpoczęciu przeglądu opcji strategicznych. Podczas przeglądu będą 

rozważane przez zarząd różne opcje strategiczne w odniesieniu do obszarów biznesowych emitenta, w 
szczególności poszukiwanie celów akwizycyjnych, poszukiwanie partnerów do joint venture, poszukiwanie 
inwestorów strategicznych lub dokonanie transakcji o innej strukturze oraz analiza sposobów wykorzystania 
ewentualnie pozyskanych aktywów lub środków. 

  
PKN Orlen  Należąca do Grupy Orlen spółka Baltic Power bada warunki środowiskowe i wietrzność na obszarze 

posiadanej koncesji na Morzu Bałtyckim, podała spółka. W tym celu w centralnej części koncesji, 
zlokalizowanej na wysokości latarni morskiej w Stilo, około 30 km od linii brzegowej, zainstalowano laserowe 
urządzenie pomiarowe, tzw. pławę z lidarem. Będzie ono zbierać informacje, dzięki którym koncern określi 
potencjał planowanej inwestycji w energetykę wiatrową. 

  
Sescom Spółka zdecydowała o przeniesieniu działalności operacyjnej spółki zależnej Sescom Technischer Support 

GmbH z siedzibą w Wiedniu do Sescom GmbH z siedzibą w Berlinie, w której zostanie skoncentrowana 
działalność grupy na rynkach Europy Zachodniej. Zarząd przewiduje zakończenie działań związanych z 
reorganizacją prac zagranicznych spółek zależnych w 2H’19. 

  
Ciech Spółka podpisała wraz ze spółkami zależnymi trzy umowy trzyletnich kredytów rewolwingowych o wartości 

odpowiednio: do 300 mln PLN z Pekao, 92,8 mln PLN z BNP Paribas Bank Polska oraz 25 mln EUR z Banco 
de Sabadell. 

  
Selvita Spółka złożyła do KNF wniosek w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Selvita CRO - spółki 

wydzielonej z Selvity do realizacji działalności usługowej w obszarze biotechnologii - w związku z ofertą 
publiczną 11,9 mln akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości nominalnej 0,8 PLN każd. 

  
Ferrum/ Izostal Ferrum zawarło 5 umów z Izostalem dotyczących sprzedaży rur stalowych o łącznej wartości około 35,8 mln 

EUR netto (153 mln PLN). Największym zamówieniem jest dostawa w/w asortymentu na sumę 11 mln EUR 
(47 mln PLN). Sprzedaż będzie realizowana od kwietnia tego roku do lipca 2020 roku. 

  
Stalprofil Operator Gazociągów Przesyłowych Gaz-System wybrał oferty złożone przez Stalprofil na łącznie 413 mln 

PLN netto jako najkorzystniejsze w postępowaniu na wykonanie robót budowlanych dla inwestycji gazociągu 
Pogórska Wola – Tworzeń. 

  
PBKM Spółka pozyskała 7,5 tys. próbek krwi pępowinowej lub tkanek w 1Q’19 wobec 4,8 tys. rok wcześniej, co 

oznacza wzrost o 55%. 
  
Grupa Azoty PDH Polska - spółka zależna Grupy Azoty Zakładów Chemicznych Police - podjął uchwałę w sprawie 

definitywnego wyboru oferenta - Hyundai Engineering Co., Ltd. jako generalnego wykonawcy w ramach 
przetargu na zawarcie umowy o kompleksową realizację projektu "Polimery Police" według formuły "pod 
klucz" za cenę ryczałtową w kwocie 992,8 mln EUR netto w zakresie podstawowym. 
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Redan Redan otrzymał wynik kontroli celno-skarbowej wszczętej 10 lipca 2017 r. w zakresie przestrzegania 
przepisów ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych (ustawa o CIT) w zakresie dochodów 
osiągniętych w 2014 i 2015 roku. Kontrola była prowadzona przez Naczelnika Małopolskiego Urzędu Celno-
Skarbowego w Krakowie. W zakresie przestrzegania przepisów ustawy o CIT w 2014 nieprawidłowości nie 
stwierdzono. W zakresie przestrzegania przepisów ustawy o CIT w 2015 stwierdzono nieprawidłowości 
dotyczące zawyżenia kosztów uzyskania przychodów o kwotę 16,4 mln PLN. 

  
XTB Rada nadzorcza X-Trade Brokers Dom Maklerski powołała zarząd nowej kadencji, który będzie liczył pięciu 

członków, na okres wspólnej kadencji od 30 czerwca 2019 r. do 30 czerwca 2022 r. "Zgodnie z decyzjami 
rady nadzorczej skład zarządu XTB nowej kadencji będzie następujący: pan Omar Arnaout jako prezes 
zarządu, pan Paweł Szejko członek zarządu, pan Filip Kaczmarzyk członek zarządu, pan Jakub Kubacki 
członek zarządu, pan Andrzej Przybylski członek zarządu". 

  
Mirbud Mirbud, większościowy akcjonariusz spółki JHM Development, planuje przejąć pełną kontrolę nad spółką i 

wycofać ją z obrotu na GPW do końca 2019 roku, a w ramach planowanej transakcji zamierza ogłosić skup 
akcji spółki po cenie 1,6 PLN. 

  
GPW Projekt GPW, dotyczący budowy Platformy Transakcyjnej spełnił kryteria oceny i tym samym został 

zarekomendowany przez Narodowe Centrum Badań i Rozwoju (NCBiR) do dofinansowania kwotą 30,3 mln 
PLN. Kwalifikowany koszt realizacji projektu został oszacowany na 53,7 mln PLN. 

  
Rafako JSW Koks uznał za najkorzystniejszą ofertę Rafako za najkorzystniejszą w postępowaniu przetargowym na 

budowę bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w Koksowni Radlin.  
  
ABC Data ABC Data zdecydowała o przeszacowaniu wartości aktywów netto i dokonaniu odpisów, które spowodowały, 

że skonsolidowana strata netto spółki na koniec 2018 roku sięgnie 78,9 mln PLN. Bez uwzględnienia odpisów 
grupa ABC Daty pokazałaby 9,7 mln PLN zysku netto. 

  
TXM Spółka zawarła z PKO Bankiem Polskim oraz ING Bankiem Śląskim - bankami finansującymi TXM - umowę 

o utrzymaniu status quo, podał Redan. Umowa wygasa 31 maja 2019 r. 

W okresie obowiązywania umowy banki zobowiązały się do utrzymania i udostępniania TXM produktów 
bankowych (kredytów w rachunku bieżącym, akredytyw dokumentowych, gwarancji należytego wykonania 
umów najmu) na poziomie wynikającym z ich zaangażowania na dzień 1 kwietnia 2019 r., to jest do łącznej 
wysokości 27,7 mln PLN przez ING oraz do kwoty 37,8 mln PLN w PKO, podano. 

TXM zobowiązał się do przedstawienia bankom do 20 maja 2019 r. programu restrukturyzacji 
przygotowanego i realizowanego przy udziale firmy doradczej Ernst & Young Corporate Finance. 
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