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Sezon wynikéw na GPW czas zaczynac (i konczy¢)
Ubiegly tydzien nie przyniést wiekszych ruchéw na indeksach. Z SIS 2880 ’0'52/“ S'QZA’
jwiekszych parkietow na plus wyrdznit sie DAX, ktéry zyskat blisko 2% [ 2mre o %%
najwigkszych part p yroznit sig » Klory zy ° mwiG4o 42042 -0,1% 7.5%
PMI dla niemieckiego pr-zemystu w kwietniu wypadt stabiej od prognoz, ale g cgo 121061 01% 14.5%
ulegt poprawie m/m. Wazne z punktu widzenie niemieckiej gospodarki mogly g 60910,1 0.4% 5,6%
by¢ takze lepsze od oczekiwan odczyty z Chin. S&P500 czy nasz WIG WG Banki 78473 0.2% 53%
minimalnie stracity na wartosci (do -0,1%). WIG Bud 2197,3 0,8% 14,7%
W tym tygodniu w centrum uwagi mogg znalezé sie wstepne dane nt. PKB W!C Chemia S L% 208%
w USA za 1Q'19. Inwestorzy zwraca¢ beda takze uwage na rozwoj sytuagii mg [E)::Ir . ;;:i‘l‘ %Z;" fj ;
na rynku ropy po zapowiedziach ograniczenia mozliwosci importu z kierunku g ' ' 0“ 4 0°
iranskiego. Cena Brent zblizyta sie juz do 75 USD/bbl. Na naszym rynku .. zass o 10a%
Iranskiego. > yia sie Juz ) g ym 1y WIG Media 5039,7 1,1% 11,7%
oficjalnie rozpoczat sig sezon publikacji raportéw okresowych za 1Q19 (W ¢ paiiwa 74267 1.0% 71%
ubiegtym tygodniu pojawity sie raporty Quercus TFI i Interferii oraz dane g spoz 37082 0.9% 9.6%
szacunkowe m.in. z Lotosu i Bogdanki). W tym tygodniu raporty pokaza m.in.  wic surowce 38326 0,6% 12,0%
PKN Orlen, Kety oraz Kruk. Jednoczesnie trwa nadal okres publikacji wic Telco 697,8 0,7% 12,6%
raportéw za 4Q’18. Sporo spoétek czeka z tym do 29-30 kwietnia - cze$¢ by¢é  pax 122224 0,6% 15,8%
moze liczy, ze w majowke uda sie unikngé oczu inwestorow. CAC40 5580,4 0,3% 18,0%
BUX 42 810,1 -0,5% 9,4%
S&P500 2908,0 0,1% 16,0%
KrZySZtOf Pado DJIA 265111 -0,2% 13,6%
, , Nasdagq Comp 8015,3 0,2% 20,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 94 588,1 0,0% 7,6%
= Lotos: Szacunkowa skoryg. EBITDA LIFO w 1Q’19 = 630 min PLN, ILERED 221239 o .
powyzej naszych oczekiwan [komentarz BDMYJ; SERIASKIZ00 EIS2L 0% 12,056
i Ztoto 12744 -0,1% -0,6%
= JSW: Dane operacyjne za 1Q’'19[tabela BDM]; Miedz 6 556,0 0,9% 9,9%
= ZE PAK: Dodatkowe odpisy aktualizujgce w ciezar '18 (-41 min PLN) i ORI 5510 2300 SIVEO
szac. wyniki za ’18 [tabela BDM] FURIALY 4,28 0,1% -0.1%
- X USD/PLN 3,81 -0,1% 1,6%
= Sonel: Wynlkl za 4Q'18; Zal’Zad bedZIe rekomendowat 0,5 PLN CHF/PLN 3,75 -0,2% -1,7%
dywidendy na akcje (DY 7,2%) [tabela BDM]; EUR/USD 1,13 0,1% -1,7%
= Esotiq: Wzrost sprzedazy w marcu o 5% r/r [wykresy BDM]; UERITY 1119 0,0% 2.1%
= PKO: PKO Leasing ponownie ogtosit wezwanie na akcjge PCM, po 23,75 Fw20
PLN na akcjeg; Wartosé Zmiana
= Krka: Spétka miata 2018 roku 174,6 min EUR zysku netto; Kurslowvarcials 2376 2 g.086
X X i X . Kurs zamkniecia 2370 -16 -0,67%
= Santander BP: Akcjonariusze banku zdecydujg 16 maja o wyptacie P @, 2355 19 -0,80%
dywidendy; Kurs max. 2380 21 -0,87%
= Gobarto: Spétka miata 17,8 min PLN straty netto w 2018 roku; et e BELD SIS
| . . Otwarte pozycje 56 844 -447 -0,78%
= ABC Data: Spotka szacuje 78,9 min PLN skonsolid. Straty netto w 2018
roku w wyniku odpisow; Indeksy GPW
. s . . Indek: o] L High Cl 1D  Obrét
= Inter Cars: Spéta w 4Q’18 miata 42,7 min PLN zysku netto, zgodnie z naeks pen o ' ose "
kami' WIG20 237524 2352,73 237524 236536 -05% 582
Szacun ! WIG30 2723,86 2701,75 2723,86 2717,60 -0,4% 605
MWIG40 4 209,85 12084,88 1218578 4204,24 -0,1% 40
WYK RES DN |A SWIG80 12 169,59 4 179,30 4214,23 12106,14 -0,1% 24
WIG-PL  61916,68 61916,68 6215165 62151,65 -0,4% 649
Akcje spotki Esotig&Henderson stracity na czwartkowej sesji okoto 12%, powodem S GIERL GO GIEHEL GO Wb EX
znizki byty rozczarowujgce dla rynku wyniki za 4Q’18. WIG20
. . Close MC 1D YTD
Esotig&Henderson - daily ~ Ao 60,00 7833 0.2% 12,9%
Moaree a2 \um  CCC 233,00 9592 0,3% 20,5%
b N [ CD Projekt 202,00 19 416 0,5% 38,7%
S 1 \pw  CyfrowyP. 26,16 16 731 0,5% 16,0%
~ Dino 125,00 12 255 1,1% 30,4%
vo ISW 58,75 6898 -2,3% -12,7%
© KGHM 107,20 21 440 0,0% 20,6%
Lo Lotos 83,92 15 515 -2,5% -5,2%
A\ ﬂ LPP 8 545,00 15 829 -0,1% 8,9%
"‘.‘ Lo mBANK 442,00 18713 0,2% 4,2%
: ~ oOrange 4,94 6483 0,2% 3,1%
gy Pekao 116,90 30683 1,7% 7,2%
"~ PGE 9,59 17 931 -1,9% -4,1%
"‘. | L e PGNIG 6,06 34 988 -2,0% -12,4%
"‘.‘| PKN Orlen 101,15 43 263 -1,7% -6,5%
) L PKOBP 39,23 49038  -1,1% -0,6%
" Play 24,82 6302 2,1% 19,3%
bicon PZU 42,55 36 743 -0,6% -3,1%
— P H S S } S S [ S — 1 " santander Polska 398,20 40 652 -0,8% 11,2%
Oet 15 Oct3l 0 e 30 Decld  Dec28 Jan 15 Jan 31 Feb 14 :C::r; F3 Mar 15 Mar 29 Ax 15 Tauron 1,83 3211 0,0% -16,3%

15
44 91 ity (Esoig & Hendarson S&) iy wyirse: Dally 050CT2018- 234PR2029 Copyright: 2018 Blember finance LP. Tdpr 209 018221

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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2450

2400

mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 I?‘it 374,00 855 03% 533% GTC 9,19 4444  -0,1%
Amica 142,80 1110 0,0%  24,4% Handlowy 65,10 8506 0,2% N
Amrest 40,25 8837 -0,4% 0,6% ING BSK 194,60 25317 0,1% _/-\' N
Asseco PL 54,40 4515 -0,3% 18,0% Inter Cars 220,00 3117 0,9%
Azoty 41,08 4075 -1,1%  31,8% Kernel 53,80 4408 -0,2%
Benefit Sys. 934,00 2670 -1,3% 10,7% Kety 339,50 3241 0,7% 3,2%
Bogdanka 42,30 1439 -5,4%  -17,5% Kruk 166,40 3143 -0,4% 6,2%
Boryszew 4,70 1127 -0,1% -0,1% LC Corp 2,48 1108 2,3% 1,0%
Budimex 148,40 3789 19%  30,6% Livechat 28,80 742 -0,9%  13,6%
Cl Games 1,07 162 0,0%  30,5% Mabion 84,50 1159 -04% -2,4%
Ciech 49,40 2603 -2,4%  11,5% Millennium 9,55 11585 -0,2% 7,7%
Comarch 186,00 1513 05%  22,4% Orbis 90,40 4165 -0,7% 0,2%
Echo 3,97 1638 0,0%  222% PKP Cargo 45,70 2047 -1,9% 4,1%
Enea 8,14 3591 0,2% -17,8% PlayWay 194,80 1286 1,5% 44,3%
Energa 8,00 3313 0,8% -10,2% Polimex 2,83 670 0,7% 0,7%
Eurocash 22,90 3187 3,0% 30,1% Stalprodukt 335,00 1869 -1,5% 4,7%
Famur 4,73 2719 -1,3%  -12,4% Trakcja 2,69 138 -02% -31,9%
Forte 28,40 680 0,0% 248% VRG 4,19 981 -0,4% 3,6%
Getin 1,86 353 -1,6% 173,5% Wawel 848,00 1272 3,2%
GPW 41,65 1748 0,0% 13,6% WP.PL 58,80 1704 -1,7%
FW20
WKRS1 Tndex - Last Price 23700 -0.67%
T High on 01/24/19 24290 Hl-
-+ Average 23120
1 Low on 10/26/18 20810
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 23717

2350

2300

!é 2250
| H Ii *H 200
h | u 2150
D C
? 2100
2050
Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 14 Dec 28 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 29 Apr 15
2018 | 2019
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 230CT2018-23APR2019 Copyright@ 2019 Bloomberg Finance L.P. 23-Apr-2019 08:04:15
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
W VIG20 Tndex - Last Price 2365.36 -0.54% 2450
T High on 01/24/19 2420.94
= Average 2308.62 H+- | nﬁg
1 Low on 10/26/18 208277 L 0 | Hi 2400
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Lotos Spétka opublikowata szacunkowe wyniki skonsolidowane za 1Q’19
Lotos — szacunkowe wyniki za 1Q'19
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 { 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 | 1Q'19E zmianar/r 1Q'19P odchyl

Przychody 5447 5455 6263 7021 | 6325 7531 8344 7922 i 6700 6% 6612 1%
EBITDA 803 384 959 928 631 1082 1042 950 570 -10% 545 5%
EBITDA LIFO 680 521 971 730 456 764 868 1116 610 - 575 -
EBITDALIFOskoryg 674 692 924 759 | 541 813 882 903 : 630 17% 580 9%
downstream 427 474 750 547 | 324 582 688 609 | 430 33% 398 8%
upstream 266 213 168 217 205 237 215 261 210 3% 182 16%
inne -19 6 6 -5 12 -6 -20 33 -10 - 0 -
EBIT 577 173 757 723 448 898 867 769 360 -20% 365 -1%
Zysk (strata) brutto 625 268 819 735 499 754 852 617 - - 296 -
Zysk (strata) netto 411 157 619 485 321 535 632 100 - - 196 -

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Spétka podata, ze skorygowana EBITDA LIFO w 1Q’19 wyniosta 630 min PLN. Spodziewalis$my sie

ok. 580 min PLN.

e Wynik jest lepszy o po ok. 30 min PLN zaréwno w downtreamie jak i upstreamie.

o Lepszy r/r wynik w rafinerii nie jest niespodziankg, marza modelowa w PLN w 1Q’19 byta wyzsza o 20%
r/r. Wykorzystanie mocy wyniosto 100,8%. Przeréb 2,61 min ton.

e Bardziej na plus zaskakuje wynik w wydobyciu. W danych operacyjnych spétka podata, ze sprzedaz
wyniosta w 1Q’19 spadfa do 17,5 tys boe/d (vs 20,5 tys boe/d rok temu). Otoczenie cenowe na rynkach
spotowych w 1Q'19 (szczegdlnie w obszarze gazu) nie byto zbyt sprzyjajace, wydaje sie, ze spotka
musiata mie¢ nizsze r/r koszty.

o Wplyw zdarzen jednorazowych na wyniki raportowane jest minimalny: ok. -20 min PLN. Efekt LIFO obnizyt
wyniki raportowane o -40 min PLN.

Sonel Spotka opublikowata raport za 2018 rok

Spétka w sprawozdaniu zarzadu informuje, ze w 2019 roku mozliwa jest wyptata dywidendy za 2018 rok.

,Dywidenda, jaka zostanie zaproponowana przez Zarzad Sonel S.A., na Zgromadzeniu Akcjonariuszy, to

przedziat 50 groszy na jedng akcje, co stanowi¢ bedzie kwote 7 min PLN”. (DY 7,2%).

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q'17 4Q'18 zmianar/r 2017 2018 zmianar/r

Przychody 22,8 27,7 21,6% 87,3 91,7 5,0%

Sonel SA 209 247  182% 839 855 1,8%
Wynik brutto na sprzedazy 6,5 8,0 23,8% 239 28,7 20,2%
EBITDA 41 4,4 7,2% 13,1 14,6 11,9%
EBIT 2,4 3,0 23,4% 6,3 8,4 34,6%

Sonel SA 1,0 14 41,6% 7,4 6,7 -9,4%
Wynik brutto 25 31 263% 55 88 60,3%
Wynik netto 2,1 3,0 46,3% 4,4 7,7 75,0%
Marza brutto 28% 29% 27%  31%
Marza EBITDA 18% 16% 15%  16%
Marza EBIT 1% 11% 7% 9%
Marza netto 9% 11% 5% 8%
P/E12m 12,6
EV/EBITDA 12m 6,5

Zrodfo: BDM, spotka

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 i autorow. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w iee catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd(D

241993

BIULETYN PORANNY

wtorek, 23 kwietnia 2019

JSW Dane operacyjne i rynkowe za 1Q’'19
Wybrane dane produkcyjne i rynkowe
Segment weglowy 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19
Produkcja wegla ogétem [MT] 3,98 3,78 3,54 3,47 4,11 3,8 3,37 3,74 3,48
wegla koksowego 2,83 2,73 2,55 2,57 3,04 2,74 2,26 2,31 2,4
wegla energetycznego 1,15 1,05 0,99 0,90 1,07 1,06 1,11 1,43 1,08

Sprzedaz wegla ogétem [MT] 3,83 3,61 3,55 3,57 3,96 3,62 3,56 3,68 3,57

Segment koksowniczy
Produkcja koksu ogdétem [MT] 0,84 0,87 0,89 0,86 0,92 0,93 0,84 0,87 0,83

Sprzedaz koksu [MT] 066 1,00 092 08 085 086 0,85 0,98 0,85
Dynamika r/r
Produkcja wegla ogétem -16,4% 3,3% 0,5% -4,8% 7,8%  -153%
wegla koksowego -14,6% 7,4% 04%  -11,4% -10,1%
wegla energetycznego -7,0% 1,0% 12,1% | 589% 0,9%
Sprzedaz wegla ogétem -15,8% 3,4% 0,3% 0,3% 3,1% -9,8%
Produkcja koksu ogétem -11,3% 9,5% 6,9% -5,6% 1,2% -9,8%
Sprzedaz koksu -10,1% 288% -14,0% -7,6% 10,1% 0,0%

Warunki rynkowe

USD/PLN 4,06 3,84 3,62 3,59 3,40 3,57 3,70 3,77 3,79
Wegiel koksowy
Nippon Steel (USD/t) 2850 193,0 170,0 192,0 2370 1970 1876 212,01 2103
TSI (USD/t) 167,3 194,7 1893 204,3 229,0 190,0 186,5 220,8 206,6
érednia JSW (USD/t) 202,7 168,77 141,8 1775 200,7 1849 169,5 1748 1877
Wegiel energetyczny
PSCMI1 (PLN/t) 199,1 206,1 2050 2109 2286 2383 243,3 245,3 255,4
JSW (PLN/t) 197,8 2051 211,5 2145 2349 2349 2596 2650 2771
Koks
wielkopiecowy (USD/t) 313,0 260,0 275,0 3650 400,0 395,0 385,0 395,0 398,0
JSW (USD/t) 255,1 236,2 2384 269,7 3094 3089 2970 2974 3097
JSW (FCA PLN/t) 1036 907 864 969 1052 1104 1100 1121 1174

Dynamika r/r
USD/PLN -7% 2% 5% 11%

Wegiel koksowy

Nippon Steel (USD/t) 2% 10% 10% -11%

TSI (USD/t) 37% -2% -1% 8% -10%

Srednia JSW (USD/t) -1% 10% 20% -2% -6%
Wegiel energetyczny

PSCMI1 (PLN/t) 15% 16% 19% 16% 12%

JSW (PLN/t) 19% 15% 23% 24% 18%
Koks

wielkopiecowy (USD/t) 28% 52% 40% 8% -1%

JSW (USD/t) 21% 31% 25% 10% 0%

JSW (FCA PLN/t) 2% 22% 27% 16% 12%

Zrédio: BDM, spétka
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ZE PAK Spétka utworzy dodatkowe odpisy aktualizujgce w sprawozdaniu za 2018 rok, ktore obnizg EBITDA o ok. 41
min PLN. Zwigkszenie wartosci odpisow dotyczy dwdch osrodkéw generujgcych niezalezne przeptywy
pieniezne tj.: CGU PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin i CGU PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamow.
Gtéwnym powodem byta zmiana ujecia rezerw i aktywow zwigzanych z dziatalnoscig goérniczg.

Spotka zaprezentowata szacunkowe dane za 2018 rok

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'17 1Q'17 WQ'17 1VQ'17 1Q'18 11Q'18 1Q'18 IVQ'18 szac. 2017 2018 szac.
Przychody 599,6 577,9 6355 6300 4658 5171 6406 2443,1
EBITDA 1250 1260 141,0 1200 500 21,0 42,0 -23,0 512,0 90,0
EBITDA adj 121,4 1184 1436 1214 485 208 41,1 18,0 504,9 128,3
Wynik netto 560 480 8,0 60 -160 -360 -50 -407,0 184,0 -464,0
Marza EBITDA adj 20% 20%  23%  19%  10% 4% 6% 21%
Marza netto 9% 8% 14% -1% -3% -7% -1% 8%
Zrédto: BDM, spotka
Esotiq Spotka wypracowata w marcu ok. 12 min PLN przychodéw, co oznacza wzrost 5% r/r. Segment e-

commerce osiggnat 1,2 min PLN, czyli o0 130% wigcej niz przed rokiem. Marza brutto spadta o 7 p.p. r/r
do 58%. Powierzchnia handlowa na koniec miesigca liczyta ok. 18,1 tys. mkw.

Esotigq — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Spétka w 2018 roku miata 1,1 mid PLN, -2,3 min PLN EBIT, oraz 17,8 min PLN straty netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 790,7 min PLN, 49,2 EBIT, oraz 31,1 min PLN zysku netto.

Spédtka liczy na wypracowanie w 2019 roku skonsolidowanego zysku na poziomie brutto i netto. Grupie
powinny sprzyja¢ m.in rosngce ceny zywca wieprzowego. W ocenie wiceprezesa w ubiegtym roku do
pogorszenia wynikow grupy przyczynity sie takze koszty zwigzane z przenoszeniem produkcji do Zakladow
Miesnych Silesia z zaktadéw w Ciechowie i Ciechanowie.

"Dzisiaj juz ten zaktad jest w petni zintegrowany i produkcja przeniesiona jest do jednej lokalizacji. Dzigki
temu zwiekszyliSmy wolumen wyrobow produkowanych w jednej lokalizacji, co ma wptyw na ograniczanie
kosztéw statych funkcjonowania zaktadu" — dodat.

Spétka w 1Q’19 miata 13,2 min PLN przychodéw, 1,3 min PLN EBIT, oraz 2,3 min PLN zysku netto. Rok
temu byto to odpowiednio: 24,8 min PLN, 7,5 min PLN, oraz 6,3 min PLN zysku netto.

Spoétka w 2018 roku miata 1,0 mid PLN przychodoéw, 164,4 min PLN EBITDA, oraz 93,4 min PLN zysku netto.
Rok temu byto to odpowiednio: 789,9 min PLN, 79,4 min PLN, oraz 29,7 min PLN zysku netto.

Spétka w 4Q’18 miata 2,1 mid PLN przychodéw, 87,6 min PLN EBITDA, oraz 42,7 min PLN zysku netto.
Spédtka szacuje, ze w 2018 roku miata 104,6 min PLN jednostkowej straty netto.

Przychody Grupy Orbis wzrosty 0 2,3% r/r do 277,8 min PLN w 1Q’19, podata spétka, prezentujgc wstgpne
dane.

Vivid Games odnotowato 5,4 min PLN skonsolidowanej straty netto za rok 2018, podata spotka, prezentujac
wstepne dane. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi w tym okresie wniosty ok. 17,5
min PLN, a koszty dziatalno$ci operacyjnej 22,4 min PLN.

Spétka w 2018 roku miata 1,5 mid PLN przychodéw, 41,3 min PLN EBIT, oraz 28,9 min PLN zysku netto.
Rok temu byto to odpowiednio: 1,1 mid PLN, 39,9 min PLN, oraz 20,8 min PLN zyku netto.

Spétka w 2018 roku miata 74,6 min PLN przychodéw, 15,7 min PLN EBITDA, oraz 10,7 min PLN zysku netto.
Rok temu byto to odpowiednio: 63,6 min PLN, 12,2 min PLN, oraz 8,0 min PLN zyku netto.

Akcjonariusze Mennicy Polskiej zdecydujg o przeznaczeniu 35,8 min PLN z zysku za 2018 r. na dywidende,
tj. o wyptacie 0,7 PLN na akcje, wynika z projektow uchwat walnego zgromadzenia zwotanego na 15 maja.

Akcjonariusze spotki zdecydujg 15 maja br. o przeznaczeniu na dywidende 1,1 min PLN z zysku za 2018
rok, a 9,1 min PLN - na fundusz dywidendowy.

Akcjonariusze Santander Bank Polska zdecydujg na walnym zgromadzeniu zwotanym na 16 maja o
przeznaczeniu na dywidende 541,1 min PLN z zysku za 2018 r. oraz odpowiednio 957,6 min PLN i 514,0
min PLN z niepodzielonych zyskéw za 2017 i 2016 r., wynika z projektéw na walne. Oznacza to wyptate w
wysokosci 19,7 PLN na akcje (serii: A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L) i 14,7 PLN na akcje (seria M).

Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 30 maja 2019 roku. Wyptata dywidendy nastgpi w dniu 14 czerwca
2019 roku.

British Automotive Holding planuje, by z zysku osiggnietego w 2018 roku na dywidende trafito tgcznie 14,5
min PLN. Po wyptaceniu zaliczki dywidendowej do wyptaty zostanie 3,7 min PLN, co daje ok. 0,1 PLN
dywidendy na akcje ptatng w dwéch transzach.

Spétka miata wstepnie 353,2 min PLN przychodéw i ok. 5,5 min PLN straty netto na poziomie
skonsolidowanym w 2018 r.

Spétka w 2018 roku miata 124,9 min USD przychodéw, 19,1 min USD EBIT, oraz 17,4 min USD zysku netto.
Rok temu byto to odpowiednio: 98,7 min USD, 23,7 min USD, oraz 22,5 min USD zysku netto.

Spotka zmniejszyta produkcjg jaj r/r do 384 min sztuk w 1Q’19 (wobec 386 min jaj rok wczesniej). Wolumen
sprzedanych jaj w skorupkach wzrést do 335 min sztuk wobec 342 min rok wczesniej.

Cyfrowy Polsat przydzielit 59 inwestorom 1 min obligacji serii B o tgcznej warto$ci nominalnej 1 mid PLN.
Emisja obligacji serii B planowana jest na 26 kwietnia, a planowana data ich wykupu to 24 kwietnia 2026 r.

Bank utworzy odpisy w wys. 72 min PLN, ktére bedg miaty wptyw na wynik brutto za 4Q’18, na inwestycje
kapitatowe w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw w ich zyskach/stratach.
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PKO Leasing po raz kolejny ogtosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Prime Car
Management, w zwigzku z planowanym nabyciem akcji, stanowigcych 100% ogdinej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu PCM, podat posredniczacy w wezwaniu Dom Maklerski PKO Banku Polskiego. Cena
w wezwaniu to 23,75 PLN za akcje.

Wezwanie zostato ogtoszone na wszystkie akcje PCM, tj. na 11,9 min akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 2 PLN kazda, serii A, B, C, D, E, wyemitowanych przez PCM.

Wzywajacy, jako wytaczny podmiot nabywajgcy akcje, zamierza naby¢ akcje pod warunkiem, ze co najmniej
7,8 min akcji, tj. co najmniej 66% ogolnej liczby akcji, uprawniajgcych do co najmniej 7,8 min gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki, stanowigcych co najmniej 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki, zostanie objetych zapisami w wezwaniu.

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na akcje ustalono na 13 maja 2019 r., a termin zakonczenia
przyjmowania zapiséw na 11 czerwca 2019 r. Wezwanie zostanie przeprowadzone w dwéch fazach: od 13
do 22 maja, przy czym przewidywany dzien transakcji nabycia akcji w ramach | fazy to 24 maja 2019 r., a
rozliczenia transakcji to 27 maja 2019 r. oraz od 23 maja do 11 czerwca, przy czym przewidywany dzien
transakcji nabycia akcji na GPW w ramach |l fazy to 13 czerwca 2019 r., a dzien rozliczenia transakcji to 14
czerwca 2019 r.

Fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych majg 6,8% w ogdlnej
liczbie gtoséw w Prime Car Management. Po zmianie udziatu posiadajg 807,9 tys. akcji spotki.

Zarzad spotki rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby spétka wyptacita w formie dywidendy za 2018 rok
tacznie 27,3 min PLN, czyli ok. 3,8 PLN na akcje. Stopa dywidendy w oparciu o $rodowy kurs zamkniecia
wynosi ok. 3,4%. Proponowany dzien dywidendy to 5 czerwca, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 19 czerwca
2019 roku. Zgodnie z propozycjg zarzadu, pozostata cze$¢ zysku (9,7 min PLN) miataby trafi¢ na kapitat
zapasowy.

Spétka w 2018 roku miata 1,3 mild EUR przychodéw, 232,7 min EUR EBIT, oraz 174,6 min EUR zysku
netto. Rok temu byto to odpowiednio: 1,2 mld EUR, 198,7 min EUR, oraz 152,6 min EUR zysku netto.

MCI Capital i Private Equity Managers w 2019 roku zamierzajg sie skupi¢ na akumulowaniu $rodkéw na
zabezpieczenie sptaty zapadajgcych w ciggu trzech najblizszych lat obligacji, a takze na sfinansowanie
potencjalnych nowych inwestycji.

Beda koncentrowa¢ sie na strategiach, ktére zapewniajg im najwyzsze zwroty (EV/digital buyout) przy
relatywnie wysokiej ptynnosci aktywow.

Gra "Tank Battle Heroes" studia trafia wtasnie do fazy beta testéw na urzadzeniach z systemem operacyjnym
iOS. Dodatkowo w sklepie Google Play pojawita si¢ odSwiezona wersja gry "Best Sniper Legacy".

Spotka w 1Q’19 sprzedata na podstawie zawartych umoéw rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych
141 lokali wobec 223 lokali rok wczesniej. W wyniku finansowym grupy za pierwszy kwartat liczba
rozpoznanych lokali wyniesie 80 wobec 137 rok wczesniej. £aczna liczba lokali oferowanych przez grupe do
sprzedazy na dzien 31 marca 2019 roku wynosita 445.

Spétka podpisata przedwstepne umowy sprzedazy dwoch komplekséw biurowych - katowickiego Silesia
Star oraz wroctawskiego Retro Office House, podata spétka. Warto§¢ uméw zawartych ze spétkami Ingadi
i Artigo, nalezgcymi do migdzynarodowego podmiotu inwestujgcego w nieruchomosci komercyjne, to ponad
113 min EUR. To pierwsza tego typu transakcja w historii LC Corp, ktéra zwiastuje zmiane strategii
dotyczacej obiektow biurowych. Podpisanie umoéw przyrzeczonych zaplanowano do 15 sierpnia 2019 roku.

Silesia Star to kompleks biurowy klasy A, sktadajgcy sie z dwdch budynkéw o tgcznej powierzchni 27 tys.
m2. Obiekty potaczone wspdlnym ogdlnodostepnym pasazem wyrdzniajg sie nowoczesng i prostg
architekturg. Kompleks zakonczyt proces komercjalizacji w 2016 roku. Umowa sprzedazy Silesia Star ze
spotkg Artigo opiewa na ponad 54,3 min EUR.

Retro Office House to biurowiec usytuowany w centrum Wroctawia. Portfolio najemcéw obiektu tworzy 13
polskich i miedzynarodowych firm rozlokowanych na 21 tys. m2. Obiekt zostat w petni skomercjalizowany
w 6 miesiecy po oddaniu do uzytku. Kwota tej transakcji zostata ustalona ze spodtkag Ingadi na poziomie 58,8
min EUR.

Zarzad Lenteksu chce skupi¢ 2,4 min akcji wtasnych, stanowigcych 5% kapitatu zaktadowego. Akcje beda
nabywane po cenie 10,5 PLN za akcje. W komunikacie podano, ze nabycie akcji odbedzie sie w ramach
upowaznienia udzielonego zarzagdowi na podstawie uchwaty WZ spétki z maja 2018 r.
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Bank systematycznie rozwija portfolio ustug dla matych i Srednich przedsiebiorcow, integrujac je
jednoczesnie w jednym, prostym panelu obstugowym, poinformowat cztonek zarzgdu banku Tomasz Gérski.
W 2Q’19 pojawi sig wirtualny doradca Video Bot oraz nowy rachunek z bogatym pakietem ustug
dodatkowych, zapowiedziat. Celem tych dziatan jest zdobycie pozycji lidera w pozyskiwaniu nowych firm na
polskim rynku.

Poczta Polska zawarta z Netig umowe na budowe i utrzymanie rozlegtej, inteligentnej sieci transmisji danych
dla blisko 5 tys. placowek. Wartos¢ kontraktu to blisko 72 min PLN brutto.

Spotka dokona odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci inwestycji w Noble Funds TFI o kwote 62,4
min PLN, co bedzie skutkowato korektg o te kwote wyniku skonsolidowanego i jednostkowego w 2018 roku.
Open Finance podat, ze kwota ta ma charakter szacunkowy i moze ulec zmianie. Publikacja raportu rocznego
zaplanowana jest na 25 kwietnia 2019 roku.

Akcjonariusze Dom Development zdecydujg na walnym zgromadzeniu zwotanym na 30 maja o wyptacie
dywidendy w wysokosci ok. 9,1 zt na akcje z zysku za 2018 r. oraz czesci kapitatu zapasowego pochodzacej
z zysku z lat ubiegtych, wynika z projektéw uchwat.

Zwyczajne walne zgromadzenie postanowito przeznaczy¢é na wyptate dywidendy akcjonariuszom Dom
Development fgczng kwote 226,8 min PLN, w tym: zysk netto za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
w kwocie 214,1 min PLN oraz czes$¢ kapitatu zapasowego pochodzgcg z zysku z lat ubiegtych w kwocie 12,7
min PLN. Jako dzien dywidendy zaproponowano 18 czerwca 2019 roku, za$ jako dzien wyptaty dywidendy
26 czerwca 2019 roku.

Zarzad spotki zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych. Podczas przegladu bedg
rozwazane przez zarzad rozne opcje strategiczne w odniesieniu do obszaréw biznesowych emitenta, w
szczegolnosci poszukiwanie celéw akwizycyjnych, poszukiwanie partneréw do joint venture, poszukiwanie
inwestorow strategicznych lub dokonanie transakcji o innej strukturze oraz analiza sposobdw wykorzystania
ewentualnie pozyskanych aktywow lub srodkow.

Nalezgca do Grupy Orlen spétka Baltic Power bada warunki $srodowiskowe i wietrzno$¢ na obszarze
posiadanej koncesji na Morzu Battyckim, podata spotka. W tym celu w centralnej czesci koncesji,
zlokalizowanej na wysokosci latarni morskiej w Stilo, okoto 30 km od linii brzegowej, zainstalowano laserowe
urzadzenie pomiarowe, tzw. ptawe z lidarem. Bedzie ono zbiera¢ informacje, dzieki ktérym koncern okresli
potencjat planowanej inwestycji w energetyke wiatrowa.

Spétka zdecydowata o przeniesieniu dziatalnosci operacyjnej spotki zaleznej Sescom Technischer Support
GmbH z siedzibg w Wiedniu do Sescom GmbH z siedzibg w Berlinie, w ktérej zostanie skoncentrowana
dziatalno$¢ grupy na rynkach Europy Zachodniej. Zarzad przewiduje zakonczenie dziatan zwigzanych z
reorganizacjg prac zagranicznych spétek zaleznych w 2H’19.

Spétka podpisata wraz ze spétkami zaleznymi trzy umowy trzyletnich kredytéw rewolwingowych o wartosci
odpowiednio: do 300 min PLN z Pekao, 92,8 min PLN z BNP Paribas Bank Polska oraz 25 min EUR z Banco
de Sabadell.

Spétka ztozyta do KNF wniosek w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Selvita CRO - spotki
wydzielonej z Selvity do realizacji dziatalnosci ustugowej w obszarze biotechnologii - w zwigzku z ofertg
publiczng 11,9 min akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,8 PLN kazd.

Ferrum zawarto 5 umoéw z Izostalem dotyczacych sprzedazy rur stalowych o tgcznej wartosci okoto 35,8 min
EUR netto (153 min PLN). Najwiekszym zaméwieniem jest dostawa w/w asortymentu na sume 11 min EUR
(47 min PLN). Sprzedaz bedzie realizowana od kwietnia tego roku do lipca 2020 roku.

Operator Gazociggéw Przesytowych Gaz-System wybrat oferty zioZzone przez Stalprofil na tgcznie 413 min
PLN netto jako najkorzystniejsze w postepowaniu na wykonanie rob6t budowlanych dla inwestycji gazociggu
Pogorska Wola — Tworzen.

Spétka pozyskata 7,5 tys. probek krwi pepowinowej lub tkanek w 1Q’19 wobec 4,8 tys. rok wczesniej, co
oznacza wzrost 0 55%.

PDH Polska - spétka zalezna Grupy Azoty Zaktadéw Chemicznych Police - podjgt uchwate w sprawie
definitywnego wyboru oferenta - Hyundai Engineering Co., Ltd. jako generalnego wykonawcy w ramach
przetargu na zawarcie umowy o kompleksowg realizacje projektu "Polimery Police" wedtug formuty "pod
klucz" za cene ryczattowg w kwocie 992,8 min EUR netto w zakresie podstawowym.
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Redan otrzymat wynik kontroli celno-skarbowej wszczetej 10 lipca 2017 r. w zakresie przestrzegania
przepisow ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (ustawa o CIT) w zakresie dochodow
osiaggnietych w 2014 i 2015 roku. Kontrola byta prowadzona przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie. W zakresie przestrzegania przepiséw ustawy o CIT w 2014 nieprawidtowosci nie
stwierdzono. W zakresie przestrzegania przepiséw ustawy o CIT w 2015 stwierdzono nieprawidtowosci
dotyczace zawyzenia kosztow uzyskania przychodéw o kwote 16,4 min PLN.

Rada nadzorcza X-Trade Brokers Dom Maklerski powofata zarzad nowej kadencji, ktéry bedzie liczyt pieciu
cztonkéw, na okres wspdlnej kadencji od 30 czerwca 2019 r. do 30 czerwca 2022 r. "Zgodnie z decyzjami
rady nadzorczej sktad zarzadu XTB nowej kadencji bedzie nastepujacy: pan Omar Arnaout jako prezes
zarzadu, pan Pawel Szejko cztonek zarzadu, pan Filip Kaczmarzyk cztonek zarzgdu, pan Jakub Kubacki
cztonek zarzadu, pan Andrzej Przybylski cztonek zarzgdu".

Mirbud, wigkszosciowy akcjonariusz spotki JHM Development, planuje przejg¢ petng kontrole nad spétkg i
wycofaé jg z obrotu na GPW do konca 2019 roku, a w ramach planowanej transakcji zamierza ogtosi¢ skup
akciji spotki po cenie 1,6 PLN.

Projekt GPW, dotyczacy budowy Platformy Transakcyjnej spetnit kryteria oceny i tym samym zostat
zarekomendowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR) do dofinansowania kwotg 30,3 min
PLN. Kwalifikowany koszt realizacji projektu zostat oszacowany na 53,7 min PLN.

JSW Koks uznat za najkorzystniejsza oferte Rafako za najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym na
budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w Koksowni Radlin.

ABC Data zdecydowata o przeszacowaniu warto$ci aktywow netto i dokonaniu odpiséw, ktére spowodowaty,
ze skonsolidowana strata netto spétki na koniec 2018 roku siggnie 78,9 min PLN. Bez uwzglednienia odpisow
grupa ABC Daty pokazataby 9,7 min PLN zysku netto.

Spétka zawarta z PKO Bankiem Polskim oraz ING Bankiem Slaskim - bankami finansujgcymi TXM - umowe
o utrzymaniu status quo, podat Redan. Umowa wygasa 31 maja 2019 r.

W okresie obowigzywania umowy banki zobowigzaty sie do utrzymania i udostepniania TXM produktéw
bankowych (kredytéw w rachunku biezgcym, akredytyw dokumentowych, gwarancji nalezytego wykonania
umow najmu) na poziomie wynikajgcym z ich zaangazowania na dzien 1 kwietnia 2019 r., to jest do tgcznej
wysokosci 27,7 min PLN przez ING oraz do kwoty 37,8 min PLN w PKO, podano.

TXM zobowigzat sie do przedstawienia bankom do 20 maja 2019 r. programu restrukturyzacji
przygotowanego i realizowanego przy udziale firmy doradczej Ernst & Young Corporate Finance.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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