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W oczekiwaniu na FED
Pigtkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie wzrostem indeksu o 0,6%. Obroty na wic20 23723 0,6% 4.2%
polskich blue chipach wyniosty zaledwie 388 min PLN. Najbardziej urést Cyfrowy Polsat  wic3o 27251 0,6% 5,6%
2,2%, mBank 2,1%, oraz Pekao 1,9%. Z drugiej strony znalazty si¢ takie spotki jak PKN  nwicao 4197,9 0,5% 7,4%
Orlen, ktory zanotowat strate 1,6%, JSW 1_,3%. Poprzedm_ ty_dZ|en za_lkonczyl sig dla  swicso 11973,8 0,1% 13,3%
WIG20 delikatng zwyzka o okoto 0,1%. W pigtek na europejskich parkietach panowaty g 60 990.2 0.5% 5.7%
mieszane nastroje, niemiecki DAX urést 0,3%, francuski CAC40 znizkowat 0,2%, WIG Banki 78930 2% 5 9%
natomiast brytyjski FTSE100 spadto okofo 0,1%. Na amerykanskich gietdach S&P500 - o 2 8 DS AT
urést 0,5%, a Nasdaq Composite i Dow Jones znalazty sie 0,3% nad kreskg (Nasdaq W — il 272’ . 4Ye% 20'6%
poprawit historyczne maksimum). Duzym zaskoczeniem dla rynku okazat sie odczyt W — 2 1745 0'80/ 13'80/
amerykanskiego PKB za 1Q’19, ktéry wynidst 3,2% k/k (prognozowano mniej o okoto i 7 221’9 0‘9; 7‘80/“'
1 pp.). Najwazniejszym wydarzeniem tego tygodnia, bedzie posiedzenie Fed, ktére w nergia ' - u“ - c°
$rode podejmie decyzje dotyczgca stop procentowych (rynek nie spodziewa sie e _ Bl U A%
podwyzek do korica 2019 roku, pomimo dobrego odczytu PKB za 1Q'19 oczekuje sig W!C Media SEH2 R0 e
spowolnienia gospodarczego). Dalej uwage beda przykuwaty negocjacje na linii USA —  WIG Paliwa 73399 -1,0% -8.2%
Chiny, w pigtek Donald Trump poinformowat, ze rozmowy z Pekinem przebiegajg WIG Spoz 36181 -1.0% 6,9%
bardzo dobrze. Na rynkach azjatyckich Nikkei znalazt sie¢ okoto 0,2% pod kreskg , WIG Surowce 37914 0,5% 10,7%
natomiast Shanghai Composite Index rosnie o okoto 0,2%.0d samego rana nastroje WIG Telco 712,2 1,3% 14,9%
na rynkach sg lekko optymistyczne, kontrakty na DAX zwyzkujg okoto 0,1%. Dzisiaj DAX 12 315,2 0,3% 16,6%
przed nami o 10:10 wystgpienie publiczne szefa BoE Marka Carneya. Dodatkowo warto  CAC40 5569,4 0,3% 17,7%
przypomnie¢, ze handel na GPW w tym tygodniu odbedzie sie jedynie w poniedziatek, Bux 43 064,4 0,0% 10,0%
wtorek oraz w czwartek. S&P500 2939,9 0,5% 17.3%
DJIA 265433 0,3% 13,8%
i ] Krzysztof TkocZ  Nasdag Comp 81464 0,3% 22,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 96 236,0 -0,3% 9,5%
= Introl: Finalne wyniki 4Q’18 — zgodne z ostatnimi szacunkami [komentarz MLLET 22ioss 802 A
. S&P/ASX 200 6359,5 -0,4% 12,6%
BDM];
QA L . Zioto 1288,1 0,8% 0,5%
= Decora: Szacunkowe wyniki 1Q"19 — wzrost przychodéw i poprawa marzy Miedz 6365.0 1.3% 6.7%
brutto ze sprzedazy [komentarz BDM]; Ropa WTI 633 2.9% 34.9%
= Boryszew: Spétka nie rozwaza sprzedazy segmentu motoryzacyjnego; EUR/PLN 4,30 0,1% 0,2%
. . . . . . . . )0, 0,
= Grupa Azoty, Lotos: Spotki podpisaly list intencyjny ws. finansowania g:g:t:: 2‘32 2'[1’;’ 2’98;"
projektu ,Polimery Police”; A 1 0'10/0 '2'60/"
0 ,1% -2,6%
= Bogdanka: Spétka nie zaangazuje sie kapitatowo w projekt Jan Karski — A. USDIIPY 1116 0,0% 1,8%
Wasil;
. . s s . - FW20
= Kruk: Spoétka zaktada koniecznos¢ dokapitalizowania Wongi w '19; —— -~
artosc miana
= GNB: Bank czeka na oferty od inwestoréw ws. dokapitalizowania; U e 2355 18 50'76%
= CCC: Szacunkowe wyniki 1Q'19 ponizej konsensusu [komentarz BDM]; Kurs zamkniecia 2373 19 0,81%
= AmRest: Wzrost sprzedazy w 1Q’19 o 28% r/r [tabela BDM]; E“rs min. 22?2 ‘; %ZZ;’
urs max. - -0,04%
= KGL, ABC Data, Airway Medix, Maxcom, Monnari, Prochem, Sfinks, g 8224 1921 -18,94%
Groclin, Vivid Games, Ferrum, Action: Wyniki za '18; Owarte pozycje 55 257 197 -0,36%
= Selena FM: Finalne wyniki 4Q'18 — zalegty komentarz z pigtku [komentarz
BDM] Indeksy GPW
' Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 235441 235205 237225 237225 06% 390
WIG30 270576 270205 272509 272509 06% 445
MWIG40 417711 11927,57 1198247 419791 05% 82
WYK RES DN |A SWIG80 11 949,34 4171,39 4201,52 1197381 -0,1% 16
WIG-PL 6182515 6182515 62227,26 6222726 05% 493
Akcje Wawela stracity na pigtkowej sesji 7% i obecnie znajduja sie najnizej od 2013 W'© GOCEAR  COSLS CDEERLy COEERr @h 4
roku! WIG20
) Close MC 1D YTD
Wawel- daily Alior 58,95 7696 0,1% 10,9%
L““ Eaby - Lt B T = CCC 231,00 9510 0,3% 19,5%
m CD Projekt 211,60 20339 0,8% 45,3%
w  Cyfrowy P. 26,72 17 089 2,2% 18,4%
Dino 127,00 12 451 1,7% 32,5%
JSwW 59,35 6968 1,2% -11,8%
KGHM 105,65 21130 0,9% 18,9%
Lotos 86,70 16 029 0,3% 2,0%
LPP 8 555,00 15847 0,7% 9,0%
MBANK 442,20 18721 2,1% 4,2%
Orange 5,07 6654 0,4% 5,8%
Pekao 116,50 30578 1,9% 6,9%
PGE 9,75 18223 1,1% 2,5%
PGNIG 5,86 33861 0,6% -15,2%
PKN Orlen 99,22 42437 -1,6% -8,3%
PKOBP 40,00 50 000 1,3% 1,3%
] o L W= 3 o D n Play 25,16 6388 0,2% 21,0%
oy 5 2 o Gt o1 ontr v L secmswas  pyy 4235 36 570 0.9% 3.5%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Santander Polska 399,80 40 815 1,3% 11,6%
Tauron 1,77 3107 -0,9% -19,0%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 I?‘it 380,50 870 37% 559% GTC 9,03 4366 -1,1% - B
Amica 130,00 1011 -0,5%  13,2% Handlowy 62,90 8218 -1,7% -9,0% AN - @mm
Amrest 41,45 9101 1,8% 3,6% ING BSK 194,40 25291 -0,6% 8,0% J__ N AN
Asseco PL 53,85 4470 -0,6% 16,8% Inter Cars 219,00 3103 -0,5% 4,8% P d
Azoty 41,74 4140 8,4%  33,9% Kernel 53,40 4376 0,0% 9,1% '
Benefit Sys. 912,00 2607 -0,7% 8,1% Kety 349,00 3331 1,6% 6,1%
Bogdanka 40,95 1393 -0,1%  -20,2% Kruk 170,90 3228 7,0% 9,1%
Boryszew 4,65 1115 0,3% -1,2% LC Corp 2,55 1139 2,6% 3,9%
Budimex 150,00 3830 -0,1% 32,0% Livechat 29,80 767 1,0% 17,6%
Cl Games 1,00 151 6,4%  22,0% Mabion 77,50 1063 -3,1% -10,5%
Ciech 48,00 2530 1,2% 8,4% Millennium 9,74 11810 0,9% 9,8%
Comarch 187,00 1521 -0,8%  23,0% Orbis 90,00 4147 0,0% -0,2%
Echo 3,92 1616 0,4%  20,5% PKP Cargo 46,60 2087 -2,5% 6,2%
Enea 7,84 3461 -0,8% -20,8% PlayWay 19520 1288 -0,7% 44,6%
Energa 7,71 3192 -1,7% -13,5% Polimex 2,76 653 0,7% -1,8%
Eurocash 22,90 3187 -0,1%  30,1% Stalprodukt 331,50 1850 1,7% 3,6%
Famur 481 2765 -02% -10,9% Trakcja 259 133 -04% -343% T S N U S - NN SN SN SN W S
Forte 2835 678  -16% 24,6% VRG 399 935  -03% -12% i BBl TRl e e e e e e e
Getin 1,77 335 2,1% 159,7% Wawel 770,00 1155 -7,0% -7,7% L N e s . b
GPW 4185 1757  08% 14,2% WP.PL 5920 1715 -07% 121% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
i 2450
B KRS1 Index - Last Price 2373.0 0.81%
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Introl Spétka opublikowata finalne wyniki skonsolidowane za 4Q’18/2018
Introl — wyniki za 4Q’18 [min PLN]
4Q'17 4Q'18 zmianar/r 2015 2016 2017 2018 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 129,2 139,7 8,1% 4139 387,2 399,3 455,7 14,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 24,8 25,3 2,4% 70,1 65,7 70,2 80,2 14,2%
Wynik na sprzedazy 9,0 10,2 14,0% 22,9 15,4 15,4 20,8 35,2%
PPO/PKO 3,2 -12,7 - 0,9 0,4 02 -12,4 -
EBITDA 8,2 0,2 -98,0% 31,0 22,4 24,1 18,4 -23,8%
EBIT 58 22,5 - 238 150 152 8,4 -44,5%
Zysk (strata) brutto 4,6 -3,5 - 22,6 12,1 13,0 3,5 -73,3%
Zysk (strata) netto -7,7 -4,2 - 16,7 9,5 0,5 0,2 -53,8%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 19,2%  18,1% 16,9% 17,0% 17,6% 17,6%
Marza EBITDA 63%  0,1% 75% 58% 60%  4,0%
Marza EBIT 45%  -1,8% 57% 3,9% 3,8% 18%
Marza zysku netto -6,0%  -3,0% 4,0% 2,5% 0,1% 0,1%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Finalne wyniki 2018 roku zgodne z publikowanymi niedawno szacunkami.

o Wyniki obcigzone gtéwnie przez odpisy w spéfce Smart-In (-17,6 min PLN wptywu na skonsolidowang EBITDA
grupy). Podjete dziatania restrukturyzacyjne (redukcja zatrudnienia) w spéfce zaleznej majg znacznie obnizy¢ jej
koszty w 2019 roku, ale wyniki nadal bedg ujemnie kontrybuowac do rezultatéw grupy.

o Dtug netto 46 min PLN. Dobry CF operacyjny w 4Q’18 (+44 min PLN), ale zrobiony w sporej mierze na wzro$cie
zobowigzan handlowych vs 3Q’18.

Decora Spotka szacunkowe wyniki skonsolidowane za 1Q'19
Decrora — szacunkowe wyniki za 1Q’18 [mIn PLN]

1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 2017 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 2018 1Q'19 zmianar/r

Przychody 540 59,7 653 557 2347 642 69,1 753 69,0 277,6 725  12,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 17,0 20,1 21,5 16,8 75,4 20,6 22,0 25,7 22,8 91,2 26,4 28,2%
Zysk na sprzedazy 26 48 65 14 152 45 58 89 46 238 - -
EBITDA 50 59 72 35 21,5 62 67 90 51 269 11,7  888%
EBIT 3,2 4,3 5,4 2,1 14,9 4,5 4,9 73 33 20,0 9,0 98,2%
Zysk (strata) brutto 38 37 52 25 152 73 40 70 31 213 88 20,0%
Zysk (strata) netto 3,2 4,0 3,9 4,0 15,0 7,2 4,9 5,6 2,3 20,0 7,3 1,6%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 31,5% 33,6% 32,9% 30,1% 32,1% 32,1% 31,8% 34,2% 33,1% 32,8% 36,4%

Marza EBITDA 92% 10,0% 11,0% 62% 92% 96% 96% 120% 73% 97% 161%

Marza EBIT 5,9% 7,2% 8,2% 3,7% 6,4% 7,1% 7,2% 9,6% 4,7% 72% 12,4%

Marza zysku netto 59%  66%  60%  72% 64% 112% 71% 75%  33% _72% _10,1%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Bardzo dobre wyniki 1Q'19

e Przychody wzrosty o 13% rir

e Marza brutto ze sprzedazy na poziomie 35,1% vs 31,8% rok temu. Spétka podata, ze wzrost wynika m.in. ze
zmiany struktury sprzedazy.

e EBITDA w 1Q’19 na poziomie 11,7 min PLN vs 6,7 min PLN, Wptyw MSSF16 na poziomie +0,4 min PLN.

o Wynik netto na zblizonym poziomie r/r — w 1Q’18 spétka miata dodatnie saldo finansowe (réznice kursowe) oraz
niskg efektywng stope podatku.

Boryszew Spétka w ramach przegladu opcji strategicznych nie rozwaza obecnie sprzedazy segmentu motoryzacyjnego -
poinformowat dziennikarzy prezes sp&tki Piotr Lisiecki. Dodat, ze Boryszew prowadzi rozmowy w sprawie przejecia
podmiotu z segmentu metale.

Dodat, ze grupa widzi szanse rozwoju w segmencie aut elektrycznych. Podtrzymat wczesniejsze zapowiedzi, ze

zakonczenie przegladu planowane jest do kohca pierwszego potrocza 2019.

"Okoto 30% nowych nominacji dotyczy aut elektrycznych. Ten udziat bedzie systematycznie wzrastat" - powiedziat

prezes.

Pierwsze produkty do samochodéw elektrycznych majg pojawi¢ sie w ofercie grupy pod koniec 2019 roku.

Zaznaczyt, ze w segmencie motoryzacyjnym w pierwszym kwartale 2019 roku, zaostrzenie norm srodowiskowych

na wyniki moze jeszcze mie¢ wptyw, ale "na pewno jest lepiej niz w IIl i IV kwartale 2018 roku".

Boryszew planuje w latach 2019-2022 zainwestowac¢ 430 min PLN w zaktadzie w Koninie.

Pierwszy kwartat 2019 roku byt pod wzgledem biznesowym dobry dla Grupy Boryszew, ocenit prezes Piotr Lisiecki.

"Biznesowo to byt dla nas dobry kwartat" - powiedziat Lisiecki na konferencji prasowe;j.

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s3 ywny autoréw. Oj ie i zawarte w nim komentar

nie sq podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(D

041993

Grupa Azoty,
Lotos

Bogdanka

Kruk

PKN Orlen,
Lotos

GNB

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 29 kwietnia 2019

Spétki Grupy Azoty oraz Grupa Lotos podpisaty list intencyjny w sprawie potencjalnego udziatu Lotosu w
finansowaniu planowanego przez Grupe Azoty projektu inwestycyjnego "Polimery Police". Negocjacje majg dotyczy¢
objecia przez Lotos nowych akcji spotki celowej PDH Polska o wartosci do 500 min PLN.

Grupa czeka na decyzje Ministerstwa Srodowiska w sprawie wniosku o koncesje na ztoze K6-K7 i na rozstrzygniecia
dotyczgce sporu pomiedzy resortem a Prairie Mining - poinformowat PAP Biznes prezes Artur Wasil. Spétka nie ma
w planach zadnego zaangazowania kapitatowego w projekt Jan Karski.

Prezes Bogdanki poinformowat, ze trwajg prace nad aktualizacja strategii spotki.

"Aktualizacja strategii Bogdanki bedzie konieczna z uwagi na rosngce koszty. Bedziemy musieli przebudowac¢ nasz
model inwestycyjny z tego powodu. Ciggle tez analizujemy mozliwo$¢ zwiekszenia produkcji. Badamy, czy to bytoby
dla nas korzystne, czy lepiej pozosta¢ na obecnym poziomie. Analizy jeszcze trwajg" - powiedziat.

"Nasza aktualizacja bedzie zgrana czasowo z planowang aktualizacjg strategii catej grupy Enea" - dodat.
Spotka jest zadowolona z wynikéw za 1Q’19.

"Pierwszy kwartat byt dla nas bardzo udany wynikowo, chcielibysmy, by takich kwartatéw byto jak najwigcej. To z
jednej strony kwestia wyzszych cen kontraktowych wegla w tym roku, ale i przemodelowania eksploataciji: idziemy
w kierunku wyzszych poktadéw i ograniczamy role technologii strugowej na rzecz kombajnowej, co ma poprawi¢
uzyski" - powiedziat Wasil.

Grupa spodziewa sie wkrétce sfinalizowania transakcji przejecia polskiej czesci brytyjskiej spotki Wonga -
poinformowat prezes Piotr Krupa. Zaktada, ze w ciggu kilku lat Wonga zrealizuje cele biznesowe i bedzie mogta
rozwijac sie rowniez poza Polska, ale na razie - w 2019 roku - bedzie koniecznosc¢ jej dokapitalizowania.

"Finalizacji transakcji spodziewamy sie w najblizszym czasie" - powiedziat Krupa podczas pigtkowej konferencji
prasowe;.

Kruk nie ujawnia wartosci transakcji, ale cztonek zarzagdu Michat Zasepa poinformowat, ze jest to kwota wyzsza niz
100 min PLN.

Zgodnie z zatozeniami, Wonga w grupie Kruk pozostanie niezalezng operacyjnie organizacja.

Michat Zasepa poinformowat, ze Kruk nie mysli o innych akwizycjach spotek pozyczkowych, zamierza skupi¢ sie na
rozwoju biznesu Wongi.

Z kolei Piotr Krupa, pytany o potencjalne akwizycje spotek branzy wierzytelnosci, podtrzymat wczes$niejsze
deklaracje, ze do takich mozliwosci spétka podchodzi oportunistycznie. Jesli pojawiaja sie okazje, to je analizuje.
Tak jest chociazby w przypadku aktywéw Getbacku, ktérymi Kruk w dalszym ciggu jest zainteresowany.

Kruk spodziewa sig, ze w 2019 roku zainwestuje w portfele wierzytelnosci nieco mniej niz w 2018 roku, kiedy
inwestycje siegnety 1,4 mld PLN - poinformowat cztonek zarzadu Kruka Michat Zasepa. Spétka chce ostrozniej
podchodzi¢ do inwestycji we Wtoszech i w Hiszpanii.

Finalizacja procesu przejecia przez PKN Orlen Grupy Lotos zabezpieczy ptynne zaopatrzenie krajowych instalacji w
rope naftowa, gdyz jeden silny podmiot ze zdywersyfikowanym portfelem dostaw bedzie mégt skuteczniej odpowiadaé
na zaktécenia na rynku - uwaza prezes PKN Orlen Daniel Obajtek.

Bank, ktérego luka kapitatowa na koniec 2018 roku wynosita nieco ponad 1 mld PLN, prowadzi intensywne dziatania
majgce na celu pozyskanie inwestora finansowego. Oferty takie mogg pojawi¢ sie w maju-czerwcu - poinformowat
prezes banku Artur Klimczak.

"Nadal widzimy aktywnos$¢ podmiotéw w data roomie, nie otrzymatem zadnych ofert do tej pory” — powiedziat na
konferencji Klimczak.

"Nie znam wynikéw tego procesu, musimy rozwazac¢ kilka scenariuszy. Jednym z nich jest dokapitalizowanie z
jednoczesnym potgczeniem, moze by¢ tylko oferta ztozona na jeden z bankéw, ale moze by¢ tak, ze ofert nie bedzie”
— powiedziat Klimczak.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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CCC Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 1Q’19.

CCC - szacunkowe wyniki 1Q’19 [mIn PLN]*
1Q'18 1Q'19 zmianar/r 1Q'19 kons. PAP  odchylenie

Przychody 658,7 1038,6 57,7% 1031,7 0,7%
Wynik brutto ze sprzedazy  312,1 492,3 57,7%

EBITDA 42,9 20,6 -52,0% 69,0 -70,1%
EBIT -85,9  -146,4 - -84,2

Wynik netto -116,7 -150,9 - -110,7

marza brutto ze sprzedazy 47,4%  47,4%
marza EBITDA 6,5% 2,0% 6,7%
marza EBIT

marza netto
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka; *dane wg MSSF16

BDM: Grupa wypracowata w 1Q’19 ok. 1,04 mid PLN przychodéw (+58% r/r), realizujgc jednoczesnie marze brutto
ze sprzedazy w wys. 47,4%. EBITDA grupy spadta o0 52% rir do 21 min PLN, z kolei strata netto z dz.kontynuowanej
pogftebita sie do 151 min PLN. Zapasy zwiekszyty sie do 2,07 mid PLN.

Spotka podata w komunikacie, ze tgczna powierzchnia handlowa wynosita 674 tys. mkw. i liczyta prawie 1,2 tys.
sklepow. Segment e-commerce osiggnat 289 min PLN przychodéw, ok. 30 min PLN EBITDA i 29 min PLN EBIT.

PKN Orlen Czeski operator poinformowat Unipetrol o wstrzymaniu dostaw ropy naftowej systemem rurociggéw "Przyjazia" do
rafinerii w Litwinowie, nalezacej do grupy.

Police Akcjonariusze spotki zdecydowali o emisji do 110 min akcji z zachowaniem prawa poboru. Police planujg pozyskac
w ramach oferty ok. 1 mld PLN, ktére majg umozliwi¢ realizacje planéw inwestycyjnych zwigzanych z projektem
"Polimery Police".

JwcC Spotka skupita w celu umorzenia 1,4 min akcji wiasnych, stanowigcych ok. 1,59% udziat w kapitale zaktadowym, za
taczng cene 3,8 min PLN.

Korporacja Spétka wypracowata w 18 ok. 179,1 min PLN przychodéw, ok. 12,2 min PLN EBIT i 6,2 min PLN zysku netto

KGL
Zarzad spotki rekomenduje wyptate 0,14 PLN dywidendy na akcje, co tacznie oznaczatoby wyptate w wysokosci 1
min PLN.

Fasing Zarzad spotki zaproponowat wyptate z zysku za 2018 r. prawie 2,5 min PLN, czyli 0,8 PLN dywidendy na akcje.

Pozostate 14,8 min PLN zeszlorocznego zysku netto Fasing chce przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Proponowanym
dniem dywidendy jest 10 wrzesnia, a terminem jej wyptaty 20 wrzesnia 2019 r.

Torpol Oferta konsorcjum, ktérego liderem jest Torpol, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na przebudowe
infrastruktury kolejowej Elektrowni Ostroteka C. Warto$¢ oferty netto to 178,8 min PLN.

Eko Export Grupa zdecydowata o utworzeniu odpisu warto$ci udziatow szwajcarskiej spétki Omega Minerals Trading and
Investments. Odpis obnizy wyniki operacyjne Eko Exportu za 2018 roku o 17,6 min PLN.

Unibep Zarzad spotki rekomenduje przeznaczenie na dywidende 6,8 min PLN z zysku za 2018 roku, czyli 0,2 PLN na akcje.
Jako dzien dywidendy zarzad proponuje 25 czerwca, a jako dzien wyptaty dywidendy 9 lipca.

Sniezka Akcjonariusze spétki zdecydowali o wyptacie 32,8 min PLN dywidendy z zysku za 2018 rok, czyli 2,6 PLN na akcje.
Zarzad rekomendowat wczesniej wyptate 2,5 PLN dywidendy na akcje. Dniem dywidendy bedzie 14 maja, a wyptata
dywidendy odbedzie sie 28 maja.

OFE ZUS przekazat OFE w ubiegtym tygodniu 231,86 min PLN.

Warimpex Zarzad spotki zarekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 0,06 EUR dywidendy na akcje z zysku za 2018 rok.
Proponowanym dniem prawa do dywidendy jest 7 czerwca, a dniem wyptaty dywidendy 12 czerwca.

Po niedawnym nabyciu hotelu w Darmstadt w Niemczech, Warimpex nie wyklucza finalizacji nastepnej akwizycji w
kolejnych miesigcach, poinformowat cztonek zarzgdu Alexander Jurkowitsch.
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Atal rozpoczat sprzedaz 105 mieszkan w ramach czwartego etapu inwestycji Chojny Park w todzi.

Dom Development rozpoczat sprzedaz 205 apartamentéw oraz 20 lokali ustugowych w ramach Ill etapu osiedla
Marina Mokotéw w Warszawie.

Deweloperzy — nowe projekty w ofercie w ‘19

Lp. Deweloper Nazwa Liczba lokali Lokalizacja W ofercie Przekazania
1 Atal Ap. Przybyszewskiego, e. 2 161 Krakow 1Q'19 4Q21
2 Atal Kliny Zacisze, e. 3 144 Krakow 1Q'19 4Q'20
3 Dom Development Ap. Ogrodowa 160 Warszawa 1Q'19 4Q'20
4 Ronson Grunwald 2,e.2 97 Poznan 1Q'19 2Q'20
5 Atal Ap. Dmowskiego, e. 1 294 Poznan 1Q'19 1Q'21
6 Atal Atal Opordw, e.1 136 Wroctaw 1Q'19 2Q'20
7 Lokum Villa Nova 98 Wroctaw 1Q'19 3Q'20
8 Ronson Panoramika, e. 5 115 Szczecin 1Q'19 3Q'20
9 Atal Nowa Grochowska, e. 2 115 Warszawa 1Q'19 4Q'20
10 Atal Nowe Miasto Jagodno 165 Wroctaw 2Q'19 2Q'21
11 Dom Development Marina Mokotéw, e. 3 225 Warszawa 2Q'19 4Q'20
12 Atal Chojny Park, e. 4 105 todz 2Q'19 1Q21

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Spotki

Walne zgromadzenie spotki zdecydowato w pigtek o wyptacie dywidendy w wysokosci 3,07 PLN na akcje. £gcznie
na ten cel trafi 254,8 min PLN.

Walne zgromadzenie grupy zdecydowato, by spétka wyptacita w formie dywidendy za 2018 rok tgcznie 4,26 min PLN,
czyli 0,13 PLN na akcje.

Deweloper wyemitowat dwuletnie, niezabezpieczone obligacje serii AP o tgcznej wartosci nominalnej 100 min PLN.
Pozyskane $rodki majg zosta¢ przeznaczone na zakup gruntéw oraz finansowanie wybranych przedsiewzie¢
deweloperskich.

Zarzad grupy rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby spétka wyptacita w formie dywidendy za 2018 rok fgcznie
247,3 tys. PLN, czyli 0,13 PLN na akcje.

Sprzedaz detaliczna sklepéw matoformatowych w marcu 2019 roku wzrosta o okoto 4% r/r, a w ujeciu m/m o nieco
ponad 16% - wynika z szacunkéw Polskiej Izby Handlu i firmy badawczej CMR.

Grupa Jeronimo Martins podtrzymuje po pierwszym kwartale, ze Biedronka moze utrzymaé¢ w tym roku w miare
stabilng marze EBITDA.

Niedzielny zakaz coraz mocniej bije w sklepy. Zgodnie z oczekiwaniami analitykéw wyniki kwartalne detalistow sg
stabe. Koszt utrzymania obrotdw przynajmniej na wczesniejszym poziomie okazuje sie coraz wyzszy. —
Rzeczpospolita

Nowe luksusowe zycie second handéw. Branza uzywanych tekstyliow chce wchodzi¢ do galerii handlowych. Wierzy
tez w potencjat odziezy, ktorej nie da sig juz nosi¢. — Puls Biznesu

Spétka planuje wyptaci¢ 1,30 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2018 rok - wynika z projektéw uchwat na walne

zgromadzenie, zaplanowane na 23 maja. Dywidenda miataby byé wyptacona w dwdch ratach - 0,5 PLN 2 lipca i 0,8
PLN 5 listopada.

Spétka wypracowata w 18 ok. 0,9 min PLN przychodéw oraz poniosg ok. 2,0 min PLN straty netto.

Spoétka zmienita date publikacji raportu za 1Q’19 z dn. 28 na 30 maja br.

Spétka wypracowata w 18 ok. 4,5 mld PLN przychodéw, poniosta 38,1 min PLN straty EBIT oraz 69,5 min PLN zysku
netto.

Spdtka wypracowata w 18 ok. 891,5 min PLN przychoddw, ok. 109,4 min PLN EBIT i 94,9 min PLN zysku netto.
Spétka wypracowata w 18 ok. 246,3 min PLN przychodéw, ok. 20,8 min PLN EBIT i 17,4 min PLN zysku netto.

Spétka wypracowata w 18 ok. 124,6 min PLN przychoddw, ok. 14,1 min PLN EBIT i 11,5 min PLN zysku netto.
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Spétka wypracowata w 18 ok. 153,2 min PLN przychodéw, ok. 0,8 min PLN EBIT i 1,8 min PLN zysku netto.
Spétka wypracowata w ’18 ok. 181,6 min PLN przychodoéw, ok. 1,3 min PLN EBIT i poniosta 4,7mIn PLN straty netto.
Spdtka wypracowata w 18 ok. 174,1 min PLN przychodéw, ok. 2,5 min PLN EBIT i 20,5 min PLN zysku netto.

Spétka wypracowata w18 ok. 17,5 min PLN przychodoéw, poniosta ok. 4,4 min PLN straty EBIT i 5,4 min PLN straty
netto.

Spétka wypracowata w 18 ok. 353,2 min PLN przychoddw, ok. 5,4 min PLN EBIT i 5,5 min PLN straty netto.

Spétka wypracowata w’18 ok. 1,6 mld PLN przychoddéw, poniosta ok. 24,4 min PLN EBIT i 25,2 min PLN straty netto.

Spoétka zmienita date publikacji raportu za *18 z dn. 29 na 30 kwietnia br.

Spétka opublikowata dane sprzedazowe za 1Q’'19.

AmRest — sprzedaz kwartalna [min EUR]

. f . zmiana r/r
1Q'18 1Q'19 zmiana r/r [%] [wal. lokalna]

AmRest 347,3 444,9 28,1% 30,1%
Europa CE 163,6 185,8 13,6% 16,1%
Europa Zachodnia 125,2 190,7 52,3% 52,3%
Hiszpania 55,2 65,0 17,8% 17,8%
Pozostate 70,0 125,7 79,4% 79,4%
Rosja 39,4 43,9 11,5% 19,2%
Chiny 15,2 19,7 29,4% 26,1%
Niezaalokowane 3,9 4,9 24,3% 27,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Akcjonariusze spotki zdecydujg 24 maja br. na walnym zgromadzeniu o wyptacie 0,02 PLN dywidendy na akcje z
zysku za 2018 r., wynika z projektéw uchwat na ZWZ. Akcjonariusze majg ustali¢ dzien dywidendy na dzien 3 czerwca
2019 r., a dzien wyptaty dywidendy na 12 czerwca 2019 roku.

Grupa dokonata analizy posiadanych aktywow zwigzanych z realizowanym procesem inwestycyjnym w Krynicy-
Zdroju w postaci nieruchomosci gruntowej, wznoszonego obiektu o charakterze sanatoryjnym oraz naktadow
poniesionych na jego budowe i postanowit dokonaé na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. odpisu aktualizujgcego
warto$¢ tych naktadéw o kwote 1,8 min PLN, podata spétka. Odpis wptynie negatywnie na wynik netto Herkulesa
S.A. oraz skonsolidowany wynik netto za 2018 r. kwotg 1,5 min PLN.

Spétka podpisata umowe na przebudowe i rozbudowe krytej ptywalni miejskiej znajdujgcej sie w Osrodku Sportu i
Rekreacji OSIR w Stargardzie za 31,6 min PLN netto.

Akcjonariusze spétki zdecydujg o przeznaczeniu 6,2 min PLN z zysku netto na dywidende, tj. o wyptacie 0,63 PLN
na akcje. Dzien dywidendy zaproponowano na 11 czerwca 2019 r., a termin wyptaty dywidendy na 18 czerwca 2019
roku.

Grupa zamierza dziata¢ na co najmniej 10 rynkach do konca 2019 roku. Jednocze$nie w zwigzku z brakiem zgody
FDA w zakresie dopuszczenia urzadzenia MED Recorder do obrotu na rynku amerykanskim Infoscan zaktualizowat
plany rozwoju spétki w zakresie dotyczacym komercjalizacji urzgdzenia i nie zrealizuje badan bezdechu sennego w
USA.

Zarzad spotki rekomenduje przeznaczenie czesci wypracowanego zysku netto za 2018 rok w kwocie 3,9 min PLN na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, co daje 0,31 PLN/akcje. Jako dzien dywidendy zarekomendowano 5 lipca 2019,
a jako termin wyptaty dywidendy - 19 lipca 2019 roku.

Wedtug wstepnych danych za 1Q'19 spétka sprzedata 780 GWh energii elektrycznej oraz 4,4 tys. TJ ciepta.
Szacunkowa EBITDA wyniosta 124,6 min PLN, a zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jedn.dominujgcej ok. 71,5
min PLN. CAPEX oszacowano na 7 min PLN.

Zarzad spotki ztozyt wniosek o ogltoszenie upadtosci wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego rozpoznania do czasu
wydania prawomocnego orzeczenia w sprawie wniosku restrukturyzacyjnego.

Cl Games odkrywa karty. Podczas czerwcowych targéw spoétka pokaze kolejng cze$é ,Snipera” oraz dwa nowe
projekty wydawnicze. - Parkiet
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Ursus Sytuacja ptynnosciowa w Ursusie jest pod kontrolg. Nie jest to jeszcze stan rownowagi bilansowej, co wynika z
braku mozliwosci finansowanego zewnetrznego, ale pracujemy nad tym, by jg osiagng¢ w najblizszych miesigcach
- méwi w wywiadzie wiceprezes spotki Agnieszka Biata. - Parkiet
Cormay Cormay stracit dotacje z powodu falstartu. Gietldowa spétka ma zwréci¢é PARP ponad 3 min PLN dofinansowania.
Agencja twierdzi, ze wniosek o nie zawierat nieprawdziwe tresci, a celu nie osiggnieto. — Puls Biznesu
Selena FM Spotka opublikowata finalne wyniki skonsolidowane za 4Q’18/2018 — zalegly komentarz z pigtku

Selena FM — wyniki za 4Q’18 [min PLN]
4Q'17* 4Q'18** zmianar/r 4Q'18szacunki odchyl 2017* 2018** zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 287,3 300,5 4,6% 300,5 0,0% 1178,7 1228,0 4,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 76,9 87,3 13,5% - - 342,7 357,9 4,4%
Zysk na sprzedazy 3,5 11,8 241,4% 11,0 7,6% 51,7 64,9 25,5%
PPO/PKO 3,0 7,6 - 6,7 - 83 12,6 -
EBITDA 6,8 11,3 64,4% - - 69,2 80,3 16,0%
EBIT 0,4 4,2 876,0% 4,2 0,0% 43,4 52,3 20,4%
Zysk (strata) brutto 54 52 - - - 16,2 37,3 130,0%
Zysk (strata) netto -5,2 3,0 - 3,0 0,0% 6,8 26,6 290,0%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  26,8% 29,0% - 29,1% -

Marza EBITDA 2,4% 3,7% - 5,9% -

Marza EBIT 0,2% 1,4% 1,4% 3,7% 4,3%

Marza zysku netto -1,8% 1,0% 1,0% 0,6% 2,2%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *4Q’17 i 2017 wg sprawozdania za 2017 rok, **zwracamy uwage, ze od 4Q’18 spétka dokonata kilku drobnych przeksztatceri w klasyfikacji
kosztow (m.in. koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych sq prezentowane obecnie w koszcie wtasnym sprzedazy a wczesniej byty prezentowane w saldzie pozostatej
dziatalnosci operacyjnej), co zaniza nieco obraz marzy brutto ze sprzedazy w 4Q’18 (koszty niewykorzystanych mocy po 1-3Q’18 wynosity -1,1 min PLN)

BDM: Finalne wyniki 4Q’18 zgodne z wczesniejszymi szacunkami. Jednocze$nie sporo lepsze niz spodziewalismy
sie na poczatku roku (oczekiwalismy ok. 7 min PLN EBITDA w 4Q’18, a jest 11,3 min PLN, mimo wigkszego od
zatozen ujemnego salda z dziatalno$ci operacyjnej).

e Przychody wzrosty o blisko 5% w 4Q’18 - lekkie przyspieszenie wobec stagnacji w 3Q’18.

e Sprzedaz na poszczegdlnych rynkach: UE +9% r/r, Europa Wschodnia i Azja -5% r/r, Ameryka Pin/Ptd +17% r/r.

e Marza brutto ze sprzedazy wyraznie wzrosta r/r — zwracamy uwage na spadek cen w 2H’18 podstawowego
surowca do produkcji pian (MDI). Pozytywy efekt na marzy powinien by¢ naszym zdaniem widoczny takze w
kolejnych okresach.

o Koszty sprzedazy na podobnym poziomie r/r, wzrost kosztoéw zarzgdu o 9% r/r.

e Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej (facznie z utratg wartosci aktywéw) w 4Q’18 obcigzone gtownie przez
odpis na aktywa w Rumunii.

o Spotka skorygowata kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej za 2017 rok z 422,2 min
PLN na 409,6 min PLN. Saldo korekty powiekszyto zobowigzania. Jest to efekt nieprawidiowego eliminowania
transakcji miedzyoddziatowych w poprzednich latach i korekty btedéw za lata 2012-14 w sprawozdaniach Selena
Iberia. Po 2018 roku kapitat wtasny wynosi 425,3 min PLN.

e Dtug netto 119,4 min PLN, CF operacyjny w 4Q’18: +45,8 min PLN (+44,5 min PLN w catym 2018 roku).

e Leasing operacyjny na koniec roku = 23,4 min PLN

e CAPEX’18: 26,6 min PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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