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KOMENTARZ PORANNY 

W oczekiwaniu na FED 
Piątkowa sesja dla WIG20 zakończyła się wzrostem indeksu o 0,6%. Obroty na 
polskich blue chipach wyniosły zaledwie 388 mln PLN. Najbardziej urósł Cyfrowy Polsat 
2,2%, mBank 2,1%, oraz Pekao 1,9%. Z drugiej strony znalazły się takie spółki jak PKN 
Orlen, który zanotował stratę 1,6%, JSW 1,3%. Poprzedni tydzień zakończył się dla 
WIG20 delikatną zwyżką o około 0,1%. W piątek na europejskich parkietach panowały 
mieszane nastroje, niemiecki DAX urósł 0,3%, francuski CAC40 zniżkował 0,2%, 
natomiast brytyjski FTSE100 spadło około 0,1%. Na amerykańskich giełdach S&P500 
urósł 0,5%, a Nasdaq Composite i Dow Jones znalazły się 0,3% nad kreską (Nasdaq 
poprawił historyczne maksimum). Dużym zaskoczeniem dla rynku okazał się odczyt 
amerykańskiego PKB za 1Q’19, który wyniósł 3,2% k/k (prognozowano mniej o około 
1 pp.). Najważniejszym wydarzeniem tego tygodnia, będzie posiedzenie Fed, które w 
środę podejmie decyzję dotyczącą stóp procentowych (rynek nie spodziewa się 
podwyżek do końca 2019 roku, pomimo dobrego odczytu PKB za 1Q’19 oczekuje się 
spowolnienia gospodarczego). Dalej uwagę będą przykuwały negocjacje na linii USA – 
Chiny, w piątek Donald Trump poinformował, że rozmowy z Pekinem przebiegają 
bardzo dobrze. Na rynkach azjatyckich Nikkei znalazł się około 0,2% pod kreską , 
natomiast Shanghai Composite Index rośnie o około 0,2%.Od samego rana nastroje 
na rynkach są lekko optymistyczne, kontrakty na DAX zwyżkują około 0,1%. Dzisiaj 
przed nami o 10:10 wystąpienie publiczne szefa BoE Marka Carneya. Dodatkowo warto 
przypomnieć, że handel na GPW w tym tygodniu odbędzie się jedynie w poniedziałek, 
wtorek oraz w czwartek. 
 

Krzysztof Tkocz 

 

Notowania: piątek, 26 kwietnia 2019 

 grudnia 208  Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 372,3 0,6% 4,2% 

WIG30 2 725,1 0,6% 5,6% 

mWIG40 4 197,9 0,5% 7,4% 

sWIG80 11 973,8 -0,1% 13,3% 

WIG  60 990,2 0,5% 5,7% 

WIG Banki 7 893,0 1,2% 5,9% 

WIG Bud 2 153,4 -0,3% 12,4% 

WIG Chemia 11 272,9 4,6% 20,6% 

WIG Dew 2 174,9 0,8% 13,8% 

WIG Energia 2 221,9 -0,9% -7,8% 

WIG IT 2 315,6 -0,4% 16,3% 

WIG Media 5 050,2 -0,7% 11,9% 

WIG Paliwa 7 339,9 -1,0% -8,2% 

WIG Spoż 3 618,1 -1,0% 6,9% 

WIG Surowce 3 791,4 0,5% 10,7% 

WIG Telco 712,2 1,3% 14,9% 

DAX 12 315,2 0,3% 16,6% 

CAC40 5 569,4 0,3% 17,7% 

BUX 43 064,4 0,0% 10,0% 

S&P500 2 939,9 0,5% 17,3% 

DJIA 26 543,3 0,3% 13,8% 

Nasdaq Comp 8 146,4 0,3% 22,8% 

Bovespa 96 236,0 -0,3% 9,5% 

Nikkei225 22 258,7 -0,2% 11,2% 

S&P/ASX 200 6 359,5 -0,4% 12,6% 

Złoto 1 288,1 0,8% 0,5% 

Miedź 6 365,0 -1,3% 6,7% 

Ropa WTI 63,3 -2,9% 34,9% 

EUR/PLN 4,30 0,1% 0,2% 

USD/PLN 3,85 0,0% 2,9% 

CHF/PLN 3,78 0,1% -0,8% 

EUR/USD 1,12 0,1% -2,6% 

USD/JPY 111,6 0,0% 1,8% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 355   -18 -0,76% 

Kurs zamknięcia 2 373   19 0,81% 

Kurs min. 2 352   4 0,17% 

Kurs max. 2 373   -1 -0,04% 

Wolumen obrotu 8 224   -1 921 -18,94% 

Otwarte pozycje 55 257   -197 -0,36% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 354,41 2 352,05 2 372,25 2 372,25 0,6% 390 

WIG30 2 705,76 2 702,05 2 725,09 2 725,09 0,6% 445 

MWIG40 4 177,11 11 927,57 11 982,47 4 197,91 0,5% 82 

SWIG80 11 949,34 4 171,39 4 201,52 11 973,81 -0,1% 16 

WIG-PL 61 825,15 61 825,15 62 227,26 62 227,26 0,5% 493 

WIG 60 624,92 60 541,15 60 990,17 60 990,17 0,5% 498 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 58,95 7 696 -0,1% 10,9% 

CCC 231,00 9 510 0,3% 19,5% 

CD Projekt 211,60 20 339 0,8% 45,3% 

Cyfrowy P. 26,72 17 089 2,2% 18,4% 

Dino 127,00 12 451 1,7% 32,5% 

JSW 59,35 6 968 -1,2% -11,8% 

KGHM 105,65 21 130 0,9% 18,9% 

Lotos 86,70 16 029 0,3% -2,0% 

LPP 8 555,00 15 847 0,7% 9,0% 

mBANK 442,20 18 721 2,1% 4,2% 

Orange 5,07 6 654 0,4% 5,8% 

Pekao 116,50 30 578 1,9% 6,9% 

PGE 9,75 18 223 -1,1% -2,5% 

PGNIG 5,86 33 861 -0,6% -15,2% 

PKN Orlen 99,22 42 437 -1,6% -8,3% 

PKOBP 40,00 50 000 1,3% 1,3% 

Play 25,16 6 388 0,2% 21,0% 

PZU 42,35 36 570 0,9% -3,5% 

Santander Polska 399,80 40 815 1,3% 11,6% 

Tauron 1,77 3 107 -0,9% -19,0% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Introl: Finalne wyniki 4Q’18 – zgodne z ostatnimi szacunkami [komentarz 
BDM]; 

 Decora: Szacunkowe wyniki 1Q’19 – wzrost przychodów i poprawa marży 
brutto ze sprzedaży [komentarz BDM]; 

 Boryszew: Spółka nie rozważa sprzedaży segmentu motoryzacyjnego; 

 Grupa Azoty, Lotos: Spółki podpisały list intencyjny ws. finansowania 
projektu „Polimery Police”; 

 Bogdanka: Spółka nie zaangażuje się kapitałowo w projekt Jan Karski – A. 
Wasil; 

 Kruk: Spółka zakłada konieczność dokapitalizowania Wongi w ’19; 

 GNB: Bank czeka na oferty od inwestorów ws. dokapitalizowania; 

 CCC: Szacunkowe wyniki 1Q’19 poniżej konsensusu [komentarz BDM]; 

 AmRest: Wzrost sprzedaży w 1Q’19 o 28% r/r [tabela BDM]; 

 KGL, ABC Data, Airway Medix, Maxcom, Monnari, Prochem, Sfinks, 
Groclin, Vivid Games, Ferrum, Action: Wyniki za ’18; 

 Selena FM: Finalne wyniki 4Q’18 – zaległy komentarz z piątku [komentarz 
BDM]. 

 

WYKRES DNIA 
 
Akcje Wawela straciły na piątkowej sesji 7% i obecnie znajdują się najniżej od 2013 
roku! 
 
Wawel- daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

380,50 870 3,7% 55,9% GTC 9,03 4 366 -1,1% 10,3% 

Amica 130,00 1 011 -0,5% 13,2% Handlowy 62,90 8 218 -1,7% -9,0% 

Amrest 41,45 9 101 1,8% 3,6% ING BSK 194,40 25 291 -0,6% 8,0% 

Asseco PL 53,85 4 470 -0,6% 16,8% Inter Cars 219,00 3 103 -0,5% 4,8% 

Azoty 41,74 4 140 8,4% 33,9% Kernel 53,40 4 376 0,0% 9,1% 

Benefit Sys. 912,00 2 607 -0,7% 8,1% Kęty 349,00 3 331 1,6% 6,1% 

Bogdanka 40,95 1 393 -0,1% -20,2% Kruk  170,90 3 228 7,0% 9,1% 

Boryszew 4,65 1 115 0,3% -1,2% LC Corp 2,55 1 139 2,6% 3,9% 

Budimex 150,00 3 830 -0,1% 32,0% Livechat 29,80 767 1,0% 17,6% 

CI Games 1,00 151 6,4% 22,0% Mabion 77,50 1 063 -3,1% -10,5% 

Ciech 48,00 2 530 1,2% 8,4% Millennium 9,74 11 810 0,9% 9,8% 

Comarch 187,00 1 521 -0,8% 23,0% Orbis 90,00 4 147 0,0% -0,2% 

Echo 3,92 1 616 0,4% 20,5% PKP Cargo 46,60 2 087 -2,5% 6,2% 

Enea 7,84 3 461 -0,8% -20,8% PlayWay 195,20 1 288 -0,7% 44,6% 

Energa 7,71 3 192 -1,7% -13,5% Polimex 2,76 653 0,7% -1,8% 

Eurocash 22,90 3 187 -0,1% 30,1% Stalprodukt 331,50 1 850 1,7% 3,6% 

Famur 4,81 2 765 -0,2% -10,9% Trakcja 2,59 133 -0,4% -34,3% 

Forte 28,35 678 -1,6% 24,6% VRG 3,99 935 -0,3% -1,2% 

Getin 
Holding 

1,77 335 2,1% 159,7% Wawel 770,00 1 155 -7,0% -7,7% 

GPW 41,85 1 757 0,8% 14,2% WP.PL 59,20 1 715 -0,7% 12,1% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Introl Spółka opublikowała finalne wyniki skonsolidowane za 4Q’18/2018 

 
Introl –  wyniki za 4Q’18 [mln PLN] 

  4Q'17 4Q'18 zmiana r/r 2015 2016 2017 2018 zmiana r/r 

Przychody ze sprzedaży 129,2 139,7 8,1% 413,9 387,2 399,3 455,7 14,1% 

Zysk brutto ze sprzedaży 24,8 25,3 2,4% 70,1 65,7 70,2 80,2 14,2% 

Wynik na sprzedaży 9,0 10,2 14,0% 22,9 15,4 15,4 20,8 35,2% 

PPO/PKO -3,2 -12,7 - 0,9 -0,4 -0,2 -12,4 - 

EBITDA 8,2 0,2 -98,0% 31,0 22,4 24,1 18,4 -23,8% 

EBIT 5,8 -2,5 - 23,8 15,0 15,2 8,4 -44,5% 

Zysk (strata) brutto 4,6 -3,5 - 22,6 12,1 13,0 3,5 -73,3% 

Zysk (strata) netto -7,7 -4,2 - 16,7 9,5 0,5 0,2 -53,8% 

         
Marża zysku brutto ze sprzedaży 19,2% 18,1%  16,9% 17,0% 17,6% 17,6%  

Marża EBITDA 6,3% 0,1%  7,5% 5,8% 6,0% 4,0%   

Marża EBIT 4,5% -1,8%  5,7% 3,9% 3,8% 1,8%   

Marża zysku netto -6,0% -3,0%   4,0% 2,5% 0,1% 0,1%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 
 

BDM: Finalne wyniki 2018 roku zgodne z publikowanymi niedawno szacunkami.   

 Wyniki obciążone głównie przez odpisy w spółce Smart-In (-17,6 mln PLN wpływu na skonsolidowaną EBITDA 
grupy). Podjęte działania restrukturyzacyjne (redukcja zatrudnienia) w spółce zależnej mają znacznie obniżyć jej 
koszty w 2019 roku, ale wyniki nadal będą ujemnie kontrybuować do rezultatów grupy.  

 Dług netto 46 mln PLN. Dobry CF operacyjny w 4Q’18 (+44 mln PLN), ale zrobiony w sporej mierze na wzroście 
zobowiązań handlowych vs 3Q’18.  

  
Decora Spółka szacunkowe wyniki skonsolidowane za 1Q’19 

 
Decrora –  szacunkowe wyniki za 1Q’18 [mln PLN] 

  1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 2017 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 2018 1Q'19 zmiana r/r 

Przychody 54,0 59,7 65,3 55,7 234,7 64,2 69,1 75,3 69,0 277,6 72,5 12,9% 

Zysk brutto ze sprzedaży 17,0 20,1 21,5 16,8 75,4 20,6 22,0 25,7 22,8 91,2 26,4 28,2% 

Zysk na sprzedaży 2,6 4,8 6,5 1,4 15,2 4,5 5,8 8,9 4,6 23,8 - - 

EBITDA 5,0 5,9 7,2 3,5 21,5 6,2 6,7 9,0 5,1 26,9 11,7 88,8% 

EBIT 3,2 4,3 5,4 2,1 14,9 4,5 4,9 7,3 3,3 20,0 9,0 98,2% 

Zysk (strata) brutto 3,8 3,7 5,2 2,5 15,2 7,3 4,0 7,0 3,1 21,3 8,8 20,0% 

Zysk (strata) netto 3,2 4,0 3,9 4,0 15,0 7,2 4,9 5,6 2,3 20,0 7,3 1,6% 

               

Marża zysku brutto ze sprzedaży 31,5% 33,6% 32,9% 30,1% 32,1% 32,1% 31,8% 34,2% 33,1% 32,8% 36,4%  

Marża EBITDA 9,2% 10,0% 11,0% 6,2% 9,2% 9,6% 9,6% 12,0% 7,3% 9,7% 16,1%  

Marża EBIT 5,9% 7,2% 8,2% 3,7% 6,4% 7,1% 7,2% 9,6% 4,7% 7,2% 12,4%  

Marża zysku netto 5,9% 6,6% 6,0% 7,2% 6,4% 11,2% 7,1% 7,5% 3,3% 7,2% 10,1%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 
 

BDM: Bardzo dobre wyniki 1Q’19  

 Przychody wzrosły o 13% r/r 

 Marża brutto ze sprzedaży na poziomie 35,1% vs 31,8% rok temu. Spółka podała, że wzrost wynika m.in. ze 
zmiany struktury sprzedaży.  

 EBITDA w 1Q’19 na poziomie 11,7 mln PLN vs 6,7 mln PLN, Wpływ MSSF16 na poziomie +0,4 mln PLN.  

 Wynik netto na zbliżonym poziomie r/r – w 1Q’18 spółka miała dodatnie saldo finansowe (różnice kursowe) oraz 
niską efektywną stopę podatku.  

  
Boryszew Spółka w ramach przeglądu opcji strategicznych nie rozważa obecnie sprzedaży segmentu motoryzacyjnego - 

poinformował dziennikarzy prezes spółki Piotr Lisiecki. Dodał, że Boryszew prowadzi rozmowy w sprawie przejęcia 
podmiotu z segmentu metale. 
 
Dodał, że grupa widzi szanse rozwoju w segmencie aut elektrycznych. Podtrzymał wcześniejsze zapowiedzi, że 
zakończenie przeglądu planowane jest do końca pierwszego półrocza 2019.  
"Około 30% nowych nominacji dotyczy aut elektrycznych. Ten udział będzie systematycznie wzrastał" - powiedział 
prezes. 
Pierwsze produkty do samochodów elektrycznych mają pojawić się w ofercie grupy pod koniec 2019 roku.  
Zaznaczył, że w segmencie motoryzacyjnym w pierwszym kwartale 2019 roku, zaostrzenie norm środowiskowych 
na wyniki może jeszcze mieć wpływ, ale "na pewno jest lepiej niż w III i IV kwartale 2018 roku". 
 
Boryszew planuje w latach 2019-2022 zainwestować 430 mln PLN w zakładzie w Koninie. 
 

Pierwszy kwartał 2019 roku był pod względem biznesowym dobry dla Grupy Boryszew, ocenił prezes Piotr Lisiecki. 
"Biznesowo to był dla nas dobry kwartał" - powiedział Lisiecki na konferencji prasowej. 
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Grupa Azoty, 
Lotos 

Spółki Grupy Azoty oraz Grupa Lotos podpisały list intencyjny w sprawie potencjalnego udziału Lotosu w 
finansowaniu planowanego przez Grupę Azoty projektu inwestycyjnego "Polimery Police". Negocjacje mają dotyczyć 
objęcia przez Lotos nowych akcji spółki celowej PDH Polska o wartości do 500 mln PLN. 

  
Bogdanka Grupa czeka na decyzję Ministerstwa Środowiska w sprawie wniosku o koncesję na złoże K6-K7 i na rozstrzygnięcia 

dotyczące sporu pomiędzy resortem a Prairie Mining - poinformował PAP Biznes prezes Artur Wasil. Spółka nie ma 
w planach żadnego zaangażowania kapitałowego w projekt Jan Karski. 

 
Prezes Bogdanki poinformował, że trwają prace nad aktualizacją strategii spółki. 

"Aktualizacja strategii Bogdanki będzie konieczna z uwagi na rosnące koszty. Będziemy musieli przebudować nasz 
model inwestycyjny z tego powodu. Ciągle też analizujemy możliwość zwiększenia produkcji. Badamy, czy to byłoby 
dla nas korzystne, czy lepiej pozostać na obecnym poziomie. Analizy jeszcze trwają" - powiedział. 

"Nasza aktualizacja będzie zgrana czasowo z planowaną aktualizacją strategii całej grupy Enea" - dodał. 

Spółka jest zadowolona z wyników za 1Q’19. 

"Pierwszy kwartał był dla nas bardzo udany wynikowo, chcielibyśmy, by takich kwartałów było jak najwięcej. To z 
jednej strony kwestia wyższych cen kontraktowych węgla w tym roku, ale i przemodelowania eksploatacji: idziemy 
w kierunku wyższych pokładów i ograniczamy rolę technologii strugowej na rzecz kombajnowej, co ma poprawić 
uzyski" - powiedział Wasil. 

  
Kruk Grupa spodziewa się wkrótce sfinalizowania transakcji przejęcia polskiej części brytyjskiej spółki Wonga - 

poinformował prezes Piotr Krupa. Zakłada, że w ciągu kilku lat Wonga zrealizuje cele biznesowe i będzie mogła 
rozwijać się również poza Polską, ale na razie - w 2019 roku - będzie konieczność jej dokapitalizowania. 

 
"Finalizacji transakcji spodziewamy się w najbliższym czasie" - powiedział Krupa podczas piątkowej konferencji 
prasowej.  

Kruk nie ujawnia wartości transakcji, ale członek zarządu Michał Zasępa poinformował, że jest to kwota wyższa niż 
100 mln PLN. 

Zgodnie z założeniami, Wonga w grupie Kruk pozostanie niezależną operacyjnie organizacją. 

Michał Zasępa poinformował, że Kruk nie myśli o innych akwizycjach spółek pożyczkowych, zamierza skupić się na 
rozwoju biznesu Wongi. 

Z kolei Piotr Krupa, pytany o potencjalne akwizycje spółek branży wierzytelności, podtrzymał wcześniejsze 
deklaracje, że do takich możliwości spółka podchodzi oportunistycznie. Jeśli pojawiają się okazje, to je analizuje. 
Tak jest chociażby w przypadku aktywów Getbacku, którymi Kruk w dalszym ciągu jest zainteresowany. 

 
Kruk spodziewa się, że w 2019 roku zainwestuje w portfele wierzytelności nieco mniej niż w 2018 roku, kiedy 
inwestycje sięgnęły 1,4 mld PLN - poinformował członek zarządu Kruka Michał Zasępa. Spółka chce ostrożniej 
podchodzić do inwestycji we Włoszech i w Hiszpanii. 

  
PKN Orlen, 
Lotos 

Finalizacja procesu przejęcia przez PKN Orlen Grupy Lotos zabezpieczy płynne zaopatrzenie krajowych instalacji w 
ropę naftową, gdyż jeden silny podmiot ze zdywersyfikowanym portfelem dostaw będzie mógł skuteczniej odpowiadać 
na zakłócenia na rynku - uważa prezes PKN Orlen Daniel Obajtek. 

  
GNB Bank, którego luka kapitałowa na koniec 2018 roku wynosiła nieco ponad 1 mld PLN, prowadzi intensywne działania 

mające na celu pozyskanie inwestora finansowego. Oferty takie mogą pojawić się w maju-czerwcu - poinformował 
prezes banku Artur Klimczak. 

 
"Nadal widzimy aktywność podmiotów w data roomie, nie otrzymałem żadnych ofert do tej pory” – powiedział na 
konferencji Klimczak.  

"Nie znam wyników tego procesu, musimy rozważać kilka scenariuszy. Jednym z nich jest dokapitalizowanie z 
jednoczesnym połączeniem, może być tylko oferta złożona na jeden z banków, ale może być tak, że ofert nie będzie” 
– powiedział Klimczak.  
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CCC Spółka opublikowała szacunkowe wyniki za 1Q’19. 

CCC – szacunkowe wyniki 1Q’19 [mln PLN]* 

  1Q'18 1Q'19 zmiana r/r 1Q'19 kons. PAP odchylenie 

Przychody 658,7 1 038,6 57,7% 1 031,7 0,7% 

Wynik brutto ze sprzedaży 312,1 492,3 57,7% - - 

EBITDA 42,9 20,6 -52,0% 69,0 -70,1% 

EBIT -85,9 -146,4 - -84,2 - 

Wynik netto -116,7 -150,9 - -110,7 - 

        

marża brutto ze sprzedaży 47,4% 47,4%  -   

marża EBITDA 6,5% 2,0%  6,7%   

marża EBIT - -  -   

marża netto - -   -   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka; *dane wg MSSF16 
 

BDM: Grupa wypracowała w 1Q’19 ok. 1,04 mld PLN przychodów (+58% r/r), realizując jednocześnie marżę brutto 
ze sprzedaży w wys. 47,4%. EBITDA grupy spadła o 52% r/r do 21 mln PLN, z kolei strata netto z dz.kontynuowanej 
pogłębiła się do 151 mln PLN. Zapasy zwiększyły się do 2,07 mld PLN. 
 
Spółka podała w komunikacie, że łączna powierzchnia handlowa wynosiła 674 tys. mkw. i liczyła prawie 1,2 tys. 
sklepów. Segment e-commerce osiągnął 289 mln PLN przychodów, ok. 30 mln PLN EBITDA i 29 mln PLN EBIT. 

  
PKN Orlen Czeski operator poinformował Unipetrol o wstrzymaniu dostaw ropy naftowej systemem rurociągów "Przyjaźń" do 

rafinerii w Litwinowie, należącej do grupy. 

  
Police Akcjonariusze spółki zdecydowali o emisji do 110 mln akcji z zachowaniem prawa poboru. Police planują pozyskać 

w ramach oferty ok. 1 mld PLN, które mają umożliwić realizację planów inwestycyjnych związanych z projektem 
"Polimery Police". 

  
JWC Spółka skupiła w celu umorzenia 1,4 mln akcji własnych, stanowiących ok. 1,59% udział w kapitale zakładowym, za 

łączną cenę 3,8 mln PLN. 

  
Korporacja 
KGL 

Spółka wypracowała w ’18 ok. 179,1 mln PLN przychodów, ok. 12,2 mln PLN EBIT i 6,2 mln PLN zysku netto 

 

Zarząd spółki rekomenduje wypłatę 0,14 PLN dywidendy na akcję, co łącznie oznaczałoby wypłatę w wysokości 1 
mln PLN. 

  
Fasing Zarząd spółki zaproponował wypłatę z zysku za 2018 r. prawie 2,5 mln PLN, czyli 0,8 PLN dywidendy na akcję. 

Pozostałe 14,8 mln PLN zeszłorocznego zysku netto Fasing chce przeznaczyć na kapitał zapasowy. Proponowanym 
dniem dywidendy jest 10 września, a terminem jej wypłaty 20 września 2019 r. 

  
Torpol Oferta konsorcjum, którego liderem jest Torpol, została wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na przebudowę 

infrastruktury kolejowej Elektrowni Ostrołęka C. Wartość oferty netto to 178,8 mln PLN. 

  
Eko Export Grupa zdecydowała o utworzeniu odpisu wartości udziałów szwajcarskiej spółki Omega Minerals Trading and 

Investments. Odpis obniży wyniki operacyjne Eko Exportu za 2018 roku o 17,6 mln PLN. 

  
Unibep Zarząd spółki rekomenduje przeznaczenie na dywidendę 6,8 mln PLN z zysku za 2018 roku, czyli 0,2 PLN na akcję. 

Jako dzień dywidendy zarząd proponuje 25 czerwca, a jako dzień wypłaty dywidendy 9 lipca. 

  
Śnieżka Akcjonariusze spółki zdecydowali o wypłacie 32,8 mln PLN dywidendy z zysku za 2018 rok, czyli 2,6 PLN na akcję. 

Zarząd rekomendował wcześniej wypłatę 2,5 PLN dywidendy na akcję. Dniem dywidendy będzie 14 maja, a wypłata 
dywidendy odbędzie się 28 maja. 

  
OFE ZUS przekazał OFE w ubiegłym tygodniu 231,86 mln PLN. 

  
Warimpex Zarząd spółki zarekomenduje walnemu zgromadzeniu wypłatę 0,06 EUR dywidendy na akcję z zysku za 2018 rok. 

Proponowanym dniem prawa do dywidendy jest 7 czerwca, a dniem wypłaty dywidendy 12 czerwca. 

 
Po niedawnym nabyciu hotelu w Darmstadt w Niemczech, Warimpex nie wyklucza finalizacji następnej akwizycji w 
kolejnych miesiącach, poinformował członek zarządu Alexander Jurkowitsch. 
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Deweloperzy Atal rozpoczął sprzedaż 105 mieszkań w ramach czwartego etapu inwestycji Chojny Park w Łodzi. 

 
Dom Development rozpoczął sprzedaż 205 apartamentów oraz 20 lokali usługowych w ramach III etapu osiedla 
Marina Mokotów w Warszawie. 

 
Deweloperzy – nowe projekty w ofercie w ‘19 

Lp. Deweloper Nazwa Liczba lokali Lokalizacja W ofercie Przekazania 

1 Atal Ap. Przybyszewskiego, e. 2 161 Kraków 1Q'19 4Q'21 

2 Atal Kliny Zacisze, e. 3 144 Kraków 1Q'19 4Q'20 

3 Dom Development Ap. Ogrodowa 160 Warszawa 1Q'19 4Q'20 

4 Ronson Grunwald 2, e. 2 97 Poznań 1Q'19 2Q'20 

5 Atal Ap. Dmowskiego, e. 1  294 Poznań 1Q'19 1Q'21 

6 Atal Atal Oporów, e.1 136 Wrocław 1Q'19 2Q'20 

7 Lokum Villa Nova 98 Wrocław 1Q'19 3Q'20 

8 Ronson Panoramika, e. 5 115 Szczecin 1Q'19 3Q'20 

9 Atal Nowa Grochowska, e. 2 115 Warszawa 1Q'19 4Q'20 

10 Atal Nowe Miasto Jagodno 165 Wrocław 2Q'19 2Q'21 

11 Dom Development Marina Mokotów, e. 3 225 Warszawa 2Q'19 4Q'20 

12 Atal Chojny Park, e. 4 105 Łódź 2Q'19 1Q'21 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki 
  
Asseco Pl Walne zgromadzenie spółki zdecydowało w piątek o wypłacie dywidendy w wysokości 3,07 PLN na akcję. Łącznie 

na ten cel trafi 254,8 mln PLN. 

  
Izostal Walne zgromadzenie grupy zdecydowało, by spółka wypłaciła w formie dywidendy za 2018 rok łącznie 4,26 mln PLN, 

czyli 0,13 PLN na akcję. 

  
Atal Deweloper wyemitował dwuletnie, niezabezpieczone obligacje serii AP o łącznej wartości nominalnej 100 mln PLN. 

Pozyskane środki mają zostać przeznaczone na zakup gruntów oraz finansowanie wybranych przedsięwzięć 
deweloperskich. 

  
Biofactory Zarząd grupy rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby spółka wypłaciła w formie dywidendy za 2018 rok łącznie 

247,3 tys. PLN, czyli 0,13 PLN na akcję. 

  
Handel Sprzedaż detaliczna sklepów małoformatowych w marcu 2019 roku wzrosła o około 4% r/r, a w ujęciu m/m o nieco 

ponad 16% - wynika z szacunków Polskiej Izby Handlu i firmy badawczej CMR. 

 
Grupa Jeronimo Martins podtrzymuje po pierwszym kwartale, że Biedronka może utrzymać w tym roku w miarę 
stabilną marżę EBITDA. 

 
Niedzielny zakaz coraz mocniej bije w sklepy. Zgodnie z oczekiwaniami analityków wyniki kwartalne detalistów są 
słabe. Koszt utrzymania obrotów przynajmniej na wcześniejszym poziomie okazuje się coraz wyższy. – 
Rzeczpospolita 

 
Nowe luksusowe życie second handów. Branża używanych tekstyliów chce wchodzić do galerii handlowych. Wierzy 
też w potencjał odzieży, której nie da się już nosić. – Puls Biznesu 

  
Talex Spółka planuje wypłacić 1,30 PLN dywidendy na akcję z zysku za 2018 rok - wynika z projektów uchwał na walne 

zgromadzenie, zaplanowane na 23 maja. Dywidenda miałaby być wypłacona w dwóch ratach - 0,5 PLN 2 lipca i 0,8 
PLN 5 listopada. 

  
Airway Medix Spółka wypracowała w ’18 ok. 0,9 mln PLN przychodów oraz poniosą ok. 2,0 mln PLN straty netto. 
  
ABC Data Spółka zmieniła datę publikacji raportu za 1Q’19 z dn. 28 na 30 maja br. 

Spółka wypracowała w ’18 ok. 4,5 mld PLN przychodów, poniosła 38,1 mln PLN straty EBIT oraz 69,5 mln PLN zysku 
netto. 

  
Indykpol Spółka wypracowała w ’18 ok. 891,5 mln PLN przychodów, ok. 109,4 mln PLN EBIT i 94,9 mln PLN zysku netto. 
  
Monnari Spółka wypracowała w ’18 ok. 246,3 mln PLN przychodów, ok. 20,8 mln PLN EBIT i 17,4 mln PLN zysku netto. 
  
Maxcom Spółka wypracowała w ’18 ok. 124,6 mln PLN przychodów, ok. 14,1 mln PLN EBIT i 11,5 mln PLN zysku netto. 
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Prochem Spółka wypracowała w ’18 ok. 153,2 mln PLN przychodów, ok. 0,8 mln PLN EBIT i 1,8 mln PLN zysku netto. 
  
Sfinks Spółka wypracowała w ’18 ok. 181,6 mln PLN przychodów, ok. 1,3 mln PLN EBIT i poniosła 4,7mln PLN straty netto. 
  
Groclin Spółka wypracowała w ’18 ok. 174,1 mln PLN przychodów, ok. 2,5 mln PLN EBIT i 20,5 mln PLN zysku netto. 
  
Vivid Games Spółka wypracowała w ’18 ok. 17,5 mln PLN przychodów, poniosła ok. 4,4 mln PLN straty EBIT i 5,4 mln PLN straty 

netto. 
  
Ferrum Spółka wypracowała w ’18 ok. 353,2 mln PLN przychodów, ok. 5,4 mln PLN EBIT i 5,5 mln PLN straty netto. 
  
Action Spółka wypracowała w ’18 ok. 1,6 mld PLN przychodów, poniosła ok. 24,4 mln PLN EBIT i 25,2 mln PLN straty netto. 
  
Dekpol Spółka zmieniła datę publikacji raportu za ’18 z dn. 29 na 30 kwietnia br. 
  
AmRest Spółka opublikowała dane sprzedażowe za 1Q’19. 

 
AmRest – sprzedaż kwartalna [mln EUR] 

  1Q'18 1Q'19 zmiana r/r [%] 
zmiana r/r 

[wal. lokalna] 

AmRest 347,3 444,9 28,1% 30,1% 

Europa CE 163,6 185,8 13,6% 16,1% 

Europa Zachodnia 125,2 190,7 52,3% 52,3% 

Hiszpania 55,2 65,0 17,8% 17,8% 

Pozostałe 70,0 125,7 79,4% 79,4% 

Rosja  39,4 43,9 11,5% 19,2% 

Chiny 15,2 19,7 29,4% 26,1% 

Niezaalokowane 3,9 4,9 24,3% 27,7% 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
  
Auto Partner Akcjonariusze spółki zdecydują 24 maja br. na walnym zgromadzeniu o wypłacie 0,02 PLN dywidendy na akcję z 

zysku za 2018 r., wynika z projektów uchwał na ZWZ. Akcjonariusze mają ustalić dzień dywidendy na dzień 3 czerwca 
2019 r., a dzień wypłaty dywidendy na 12 czerwca 2019 roku. 

  
Herkules Grupa dokonała analizy posiadanych aktywów związanych z realizowanym procesem inwestycyjnym w Krynicy-

Zdroju w postaci nieruchomości gruntowej, wznoszonego obiektu o charakterze sanatoryjnym oraz nakładów 
poniesionych na jego budowę i postanowił dokonać na dzień bilansowy 31 grudnia 2018 r. odpisu aktualizującego 
wartość tych nakładów o kwotę 1,8 mln PLN, podała spółka. Odpis wpłynie negatywnie na wynik netto Herkulesa 
S.A. oraz skonsolidowany wynik netto za 2018 r. kwotą 1,5 mln PLN. 

  
Erbud Spółka podpisała umowę na przebudowę i rozbudowę krytej pływalni miejskiej znajdującej się w Ośrodku Sportu i 

Rekreacji OSiR w Stargardzie za 31,6 mln PLN netto. 
  
BSC Drukarnia Akcjonariusze spółki zdecydują o przeznaczeniu 6,2 mln PLN z zysku netto na dywidendę, tj. o wypłacie 0,63 PLN 

na akcję. Dzień dywidendy zaproponowano na 11 czerwca 2019 r., a termin wypłaty dywidendy na 18 czerwca 2019 
roku. 

  
Infoscan Grupa zamierza działać na co najmniej 10 rynkach do końca 2019 roku. Jednocześnie w związku z brakiem zgody 

FDA w zakresie dopuszczenia urządzenia MED Recorder do obrotu na rynku amerykańskim Infoscan zaktualizował 
plany rozwoju spółki w zakresie dotyczącym komercjalizacji urządzenia i nie zrealizuje badań bezdechu sennego w 
USA. 

  
Aplisens Zarząd spółki rekomenduje przeznaczenie części wypracowanego zysku netto za 2018 rok w kwocie 3,9 mln PLN na 

wypłatę dywidendy dla akcjonariuszy, co daje 0,31 PLN/akcję. Jako dzień dywidendy zarekomendowano 5 lipca 2019, 
a jako termin wypłaty dywidendy - 19 lipca 2019 roku. 

  
ZEW 
Kogeneracja 

Według wstępnych danych za 1Q’19 spółka sprzedała 780 GWh energii elektrycznej oraz 4,4 tys. TJ ciepła. 
Szacunkowa EBITDA wyniosła 124,6 mln PLN, a zysk netto przypadający akcjonariuszom jedn.dominującej ok. 71,5 
mln PLN. CAPEX oszacowano na 7 mln PLN. 

  
TXM Zarząd spółki złożył wniosek o ogłoszenie upadłości wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego rozpoznania do czasu 

wydania prawomocnego orzeczenia w sprawie wniosku restrukturyzacyjnego. 

  
CI Games CI Games odkrywa karty. Podczas czerwcowych targów spółka pokaże kolejną część „Snipera” oraz dwa nowe 

projekty wydawnicze. - Parkiet 
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Ursus Sytuacja płynnościowa w Ursusie jest pod kontrolą. Nie jest to jeszcze stan równowagi bilansowej, co wynika z 
braku możliwości finansowanego zewnętrznego, ale pracujemy nad tym, by ją osiągnąć w najbliższych miesiącach 
- mówi w wywiadzie wiceprezes spółki Agnieszka Biała. - Parkiet 

  
Cormay Cormay stracił dotację z powodu falstartu. Giełdowa spółka ma zwrócić PARP ponad 3 mln PLN dofinansowania. 

Agencja twierdzi, że wniosek o nie zawierał nieprawdziwe treści, a celu nie osiągnięto. – Puls Biznesu 
  
Selena FM Spółka opublikowała finalne wyniki skonsolidowane za 4Q’18/2018 – zaległy komentarz z piątku 

 
Selena FM –  wyniki za 4Q’18 [mln PLN] 

  4Q'17* 4Q'18** zmiana r/r 4Q'18 szacunki odchyl 2017* 2018** zmiana r/r 
Przychody ze sprzedaży 287,3 300,5 4,6% 300,5 0,0% 1 178,7 1 228,0 4,2% 

Zysk brutto ze sprzedaży 76,9 87,3 13,5% - - 342,7 357,9 4,4% 

Zysk na sprzedaży 3,5 11,8 241,4% 11,0 7,6% 51,7 64,9 25,5% 

PPO/PKO -3,0 -7,6 - -6,7 - -8,3 -12,6 - 

EBITDA 6,8 11,3 64,4% - - 69,2 80,3 16,0% 

EBIT 0,4 4,2 876,0% 4,2 0,0% 43,4 52,3 20,4% 

Zysk (strata) brutto -5,4 5,2 - - - 16,2 37,3 130,0% 

Zysk (strata) netto -5,2 3,0 - 3,0 0,0% 6,8 26,6 290,0% 

         
Marża zysku brutto ze sprzedaży 26,8% 29,0%  -  29,1% -  

Marża EBITDA 2,4% 3,7%  -  5,9% -  

Marża EBIT 0,2% 1,4%  1,4%  3,7% 4,3%  

Marża zysku netto -1,8% 1,0%   1,0%   0,6% 2,2%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka, *4Q’17 i 2017 wg sprawozdania za 2017 rok, **zwracamy uwagę, że od 4Q’18 spółka dokonała kilku drobnych przekształceń w klasyfikacji 
kosztów (m.in.  koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych są prezentowane obecnie w koszcie własnym sprzedaży a wcześniej były prezentowane w saldzie pozostałej 
działalności operacyjnej), co zaniża nieco obraz marży brutto ze sprzedaży w 4Q’18 (koszty niewykorzystanych mocy po 1-3Q’18 wynosiły -1,1 mln PLN) 
 

BDM: Finalne wyniki 4Q’18 zgodne z wcześniejszymi szacunkami. Jednocześnie sporo lepsze niż spodziewaliśmy 
się na początku roku (oczekiwaliśmy ok. 7 mln PLN EBITDA w 4Q’18, a jest 11,3 mln PLN, mimo większego od 
założeń ujemnego salda z działalności operacyjnej).  

 Przychody wzrosły o blisko 5% w 4Q’18 - lekkie przyspieszenie wobec stagnacji w 3Q’18.  

 Sprzedaż na poszczególnych rynkach: UE +9% r/r, Europa Wschodnia i Azja -5% r/r, Ameryka Płn/Płd +17% r/r.  

 Marża brutto ze sprzedaży wyraźnie wzrosła r/r  – zwracamy uwagę na spadek cen w 2H’18 podstawowego 
surowca do produkcji pian (MDI). Pozytywy efekt na marży powinien być naszym zdaniem widoczny także w 
kolejnych okresach.  

 Koszty sprzedaży na podobnym poziomie r/r, wzrost kosztów zarządu o 9% r/r.  

 Saldo pozostałej działalności operacyjnej (łącznie z utratą wartości aktywów) w 4Q’18 obciążone głownie przez 
odpis na aktywa w Rumunii.  

 Spółka skorygowała kapitały własne przypadające akcjonariuszom jednostki dominującej za 2017 rok z 422,2 mln 
PLN na 409,6 mln PLN. Saldo korekty powiększyło zobowiązania. Jest to efekt nieprawidłowego eliminowania 
transakcji międzyoddziałowych w poprzednich latach i korekty błędów za lata 2012-14 w sprawozdaniach Selena 
Iberia. Po 2018 roku kapitał własny wynosi 425,3 mln PLN.  

 Dług netto 119,4 mln PLN, CF operacyjny w 4Q’18: +45,8 mln PLN (+44,5 mln PLN w całym 2018 roku). 

 Leasing operacyjny na koniec roku = 23,4 mln PLN 

 CAPEX’18: 26,6 mln PLN. 
  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
 


