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Redaktor wydania: Krzysztof Tkocz 

KOMENTARZ PORANNY 

W oczekiwaniu na ruch ze strony Chin 

Maj jak dotychczas, podobnie jak pogoda, nie rozpieszcza inwestorów. 
Ostrzejsze postawienie sprawy przez D. Trumpa w negocjacjach handlowych z 
Chinami, przełożyło się na wyprzedaż akcji na światowych rynkach. Jak na razie 
mocniej oberwało się rynkom rozwijającym się (MSCI EM: -4,5% w ubiegłym 
tygodniu), niż rozwiniętym (MSCI World: -2,2%). Wall Street pod koniec tygodnia 
próbowała żyć nadziejami, że mimo wszystko dojdzie do jakiegoś zbliżenia 
stanowisk. Wynika to m.in. z tego, że piątkowe podwyższenie ceł dotyczy 
towarów, które dopiero wypływają z Chin, co daje pewne okienko negocjacyjne. 
Przez weekend jednak nic nowego się nie wydarzyło. Obecnie rynki czekają na 
reakcję Chin. Z ostatnich doniesień wynika, że spotkanie Trump-Xi byłoby 
możliwe na szczycie G20 pod koniec czerwca.  

Nasz parkiet (WIG: -4,7% w skali tygodnia) w ostatnich dniach zachowywał się 
słabo na tle innych, pomimo, że „poduszka bezpieczeństwa” z ostatnich miesięcy 
wydaje się dość solidna. Lokalnie nie sprzyjają nam rozczarowania wynikowe 
spółek w 1Q’19. W tym tygodniu publikacji raportów będzie dość sporo. 
Spadający na przełomie roku do bardzo niskich poziomów wskaźnik PMI dla 
krajowego przemysłu wskazywał, że coś jest na rzeczy (mimo, że z wielu stron 
podważano jego wiarygodność). Na pocieszenie dla byków warto jednak zwrócić 
uwagę na poprawę jego odczytów od marca.  

Krzysztof Pado 

 

 

Notowania: piątek, 10 maja 2019 

 grudnia 208  Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 191,9 0,6% -3,7% 

WIG30 2 529,4 0,5% -2,0% 

mWIG40 3 969,2 0,4% 1,5% 

sWIG80 11 754,7 0,1% 11,2% 

WIG  56 913,3 0,5% -1,3% 

WIG Banki 7 352,4 0,7% -1,4% 

WIG Bud 2 045,6 0,2% 6,8% 

WIG Chemia 10 311,5 1,3% 10,3% 

WIG Dew 2 106,6 -0,1% 10,2% 

WIG Energia 2 074,4 0,4% -13,9% 

WIG IT 2 245,1 0,4% 12,7% 

WIG Media 4 949,2 0,3% 9,7% 

WIG Paliwa 6 571,8 0,5% -17,8% 

WIG Spoż 3 440,3 0,4% 1,7% 

WIG Surowce 3 389,7 3,7% -1,0% 

WIG Telco 689,4 -0,2% 11,2% 

DAX 12 059,8 0,7% 14,2% 

CAC40 5 327,4 0,3% 12,6% 

BUX 41 068,2 -0,3% 4,9% 

S&P500 2 881,4 0,4% 14,9% 

DJIA 25 942,4 0,5% 11,2% 

Nasdaq Comp 7 916,9 0,1% 19,3% 

Bovespa 94 257,6 -0,6% 7,2% 

Nikkei225 21 165,1 -0,8% 5,7% 

S&P/ASX 200 6 284,9 -0,4% 11,3% 

Złoto 1 288,1 0,3% 0,5% 

Miedź 6 102,0 -0,7% 2,3% 

Ropa WTI 61,7 -0,1% 31,4% 

EUR/PLN 4,30 0,0% 0,2% 

USD/PLN 3,82 -0,2% 2,1% 

CHF/PLN 3,78 0,1% -0,8% 

EUR/USD 1,12 0,2% -1,9% 

USD/JPY 110,0 0,1% 0,3% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 190   -25 -1,13% 

Kurs zamknięcia 2 194   16 0,73% 

Kurs min. 2 181   4 0,18% 

Kurs max. 2 211   -17 -0,76% 

Wolumen obrotu 19 418   -1 534 -7,32% 

Otwarte pozycje 50 145   -97 -0,19% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 191,75 2 184,33 2 210,31 2 191,91 0,6% 534 

WIG30 2 537,89 2 521,39 2 550,80 2 529,42 0,5% 571 

MWIG40 3 961,34 11 721,47 11 805,99 3 969,20 0,4% 83 

SWIG80 11 789,92 3 953,14 4 000,76 11 754,70 0,1% 19 

WIG-PL 58 291,81 57 952,67 58 291,81 58 056,41 0,5% 639 

WIG 57 082,82 56 729,18 57 348,62 56 913,26 0,5% 641 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 52,25 6 821 0,0% -1,7% 

CCC 187,50 7 719 0,3% -3,0% 

CD Projekt 212,10 20 387 -1,0% 45,7% 

Cyfrowy P. 25,84 16 526 -0,6% 14,5% 

Dino 127,30 12 480 3,1% 32,8% 

JSW 50,00 5 871 5,9% -25,7% 

KGHM 95,64 19 128 3,2% 7,6% 

Lotos 73,98 13 677 -0,8% -16,4% 

LPP 7 850,00 14 542 -0,7% 0,0% 

mBANK 407,40 17 248 -0,6% -4,0% 

Orange 4,67 6 131 0,1% -2,5% 

Pekao 106,45 27 940 1,7% -2,3% 

PGE 8,75 16 360 0,6% -12,5% 

PGNIG 5,65 32 619 2,5% -18,3% 

PKN Orlen 87,78 37 544 0,1% -18,8% 

PKOBP 37,73 47 163 1,2% -4,4% 

Play 24,28 6 165 0,7% 16,7% 

PZU 40,01 34 550 -0,8% -8,9% 

Santander Polska 368,80 37 650 -0,3% 3,0% 

Tauron 1,71 2 995 1,4% -22,0% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Grupa Azoty/PCE: Umowa z GRO ws. realizacji „Polimery Police” 
[komentarz BDM]; 

 Grupa Azoty/PCE/ZAP: Benchmarki za kwiecien’19- niski gaz dalej 
wspiera marże [komentarz BDM]; 

 Solar, Baltona: Dane sprzedażowe za kwiecień’19 [wykresy BDM]; 

 Lotos: Konsorcjum Lotos Oil i Ecol ma umowę z Lotos Asfalt 
związaną z programem EFRA; 

 Elektrobudowa: W nowej strategii będzie m.in. kogeneracja i 
elektromobilność; 

 Alchemia: Spółka w 1Q’19 miała 2,2 mln PLN zysku netto; 

 Altus TFI: Spółka w 1Q’19 miała 2,5 mln PLN zysku netto; 

 AmRest: Grupa chce w tym roku otworzyć ponad 300 nowych 
restauracji; 

 KGHM: Spółka nie spodziewa się radykalnej przeceny ceny miedzi i 
uważa, że może ona się wręcz poprawić; 

 PEM: Spółka w 1Q’19 miała 1,8 mln PLN zysku netto. 

 

WYKRES DNIA 
 
Na starcie notowań akcje Ubera zanurkowały o 8,8%. Na koniec sesji papiery tej spółki 
kosztowały tylko 41,6 USD wobec ceny z  oferty pierwotnej na poziomie 45 USD 
(spadek 7,6%). 
 
Uber - hourly 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

389,00 890 0,8% 59,4% GTC 8,64 4 178 -0,2% 5,5% 

Amica 129,20 1 005 -2,1% 12,5% Handlowy 57,20 7 474 3,2% -17,2% 

Amrest 38,80 8 519 0,4% -3,0% ING BSK 194,20 25 265 0,2% 7,9% 

Asseco PL 51,40 4 266 0,6% 11,4% Inter Cars 197,00 2 791 0,0% -5,7% 

Azoty 36,70 3 640 1,9% 17,7% Kernel 50,60 4 146 1,0% 3,4% 

Benefit Sys. 570,00 1 630 2,9% -32,5% Kęty 342,00 3 265 -0,3% 4,0% 

Bogdanka 36,50 1 241 5,8% -28,8% Kruk  169,50 3 201 2,4% 8,2% 

Boryszew 4,46 1 070 3,2% -5,1% LC Corp 2,45 1 097 -1,8% 0,0% 

Budimex 135,60 3 462 0,3% 19,4% Livechat 30,55 787 1,5% 20,5% 

CI Games 1,15 174 0,0% 40,2% Mabion 71,50 981 -0,3% -17,4% 

Ciech 45,00 2 371 1,1% 1,6% Millennium 9,06 10 985 -0,2% 2,1% 

Comarch 187,00 1 521 0,5% 23,0% Orbis 91,00 4 193 1,1% 0,9% 

Echo 3,66 1 508 0,1% 12,5% PKP Cargo 43,50 1 948 -1,2% -0,9% 

Enea 8,00 3 532 0,3% -19,2% PlayWay 191,00 1 261 3,2% 41,5% 

Energa 7,25 3 002 -1,4% -18,6% Polimex 2,48 586 1,2% -11,9% 

Eurocash 20,78 2 892 -1,0% 18,1% Stalprodukt 274,00 1 529 0,7% -14,4% 

Famur 4,75 2 730 -0,6% -12,0% Trakcja 2,37 122 -1,7% -39,8% 

Forte 27,90 668 -1,2% 22,6% VRG 4,03 945 0,9% -0,2% 

Getin 
Holding 

1,24 235 -2,1% 82,1% Wawel 700,00 1 050 0,0% -16,1% 

GPW 39,20 1 645 -0,8% 7,0% WP.PL 58,40 1 692 1,0% 10,6% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Grupa Azoty, 
GA Police 

Dn. 11 maja 2019 roku PDH Polska (spółka zależna od Polic i GA) oraz Hyundai Engineering zawarły umowę o 
kompleksową realizację projektu "Polimery Police" według formuły "pod klucz" za cenę ryczałtową. Przedmiotem 
Umowy EPC jest kompleksowa realizacja Projektu Polimery Police, tj. nowego kompleksu petrochemicznego w 
Policach składającego się z pięciu podprojektów: 
- instalacji odwodornienia propanu (PDH),  
- instalacji wytwarzania polipropylenu,  
- systemu konfekcjonowania, magazynowania, logistyki i spedycji polipropylenu,  
- instalacji pomocniczych wraz z połączeniami międzyobiektowymi,  
- terminalu przeładunkowo-magazynowego obejmującego urządzenia portowe do rozładunku i magazynowania 
propanu i etylenu ze statków morskich. Docelowa planowana wydajność Instalacji PDH ma wynosić 400 tys. ton/8000 
h propylenu o czystości 99,6 % obj., a Instalacji PP – 400 tys. ton/8000 h polipropylenu różnego typu. 
 
Wynagrodzenie należne Wykonawcy ma charakter ryczałtowy i wynosi 992,811 mln EUR netto w zakresie 
podstawowym. Wynagrodzenie ryczałtowe podlega zmianie tylko w wyjątkowych przypadkach określonych w 
Umowie EPC w ramach procedury zmiany. Wynagrodzenie będzie płatne w ratach po ukończeniu i odbiorze 
kolejnych etapów realizacji Projektu Polimery Police. 
 
W ramach Umowy EPC PDH ma prawo zlecić Wykonawcy wykonanie zakresu opcjonalnego na warunkach i za 
wynagrodzeniem ściśle określonych w Umowie EPC. Zakres opcjonalny obejmuje sześć dodatkowych opcji:  
-wykonanie robót czerpalnych toru wodnego od Terminalu "Mijanka" do Terminalu Przeładunkowo-Magazynowego 
(pogłębienie od 10,5 m do 12,5 m na Kanale Polickim),  
- wykonanie Stacji Uzdatniania Wody, 
- wykonanie Wytwórni Azotu dla Instalacji PDH i Instalacji PP,  
- wyposażenie laboratorium dla potrzeb Projektu Polimery Police,  
- wyposażenie dla służb produkcyjnych i utrzymania ruchu,  
- przedłużenie gwarancji z 24 miesięcy na okres 36 miesięcy na powłoki antykorozyjne i powłoki zabezpieczeń ppoż. 
Łączna wartość wynagrodzenia za zakres opcjonalny wynosi 35,9 mln EUR. 
 
Umowa EPC przewiduje na rzecz PDH kary umowne (10% wynagrodzenia) m.in. w przypadku: opóźnień, 
nieosiągnięcia parametrów gwarantowanych czy odstąpienia od umowy EPC przez PDH. Łączna suma wszystkich 
kar ograniczona jest do 20% wynagrodzenia. Odpowiedzialność Wykonawcy z tytułu wszelkich roszczeń 
wynikających z Umowy EPC jest ograniczona do kwoty 30% wynagrodzenia.  
 
Data rozpoczęcia realizacji zobowiązań Wykonawcy została wyznaczona na dzień 1 sierpnia 2019 roku, przy czym 
do czasu wydania Polecenia Przystąpienia do Pełnej Realizacji strony przystąpią do realizacji swoich zobowiązań 
jedynie w ograniczonym zakresie wskazanym wyraźnie w Umowie EPC. PDH ma prawo wydać Polecenie 
Przystąpienia do Pełnej Realizacji w terminie czterech miesięcy od Daty Rozpoczęcia. 
 
Przekazanie Projektu Polimery Police do użytkowania na podstawie podpisanego przez strony protokołu z testu 
integralności powinno nastąpić w terminie do czterdziestu miesięcy od Daty Rozpoczęcia. 
 
W przypadku niewydania przez PDH Polecenia Przystąpienia do Pełnej Realizacji w terminie czterech miesięcy od 
Daty Rozpoczęcia, każda ze stron będzie miała prawo odstąpić od Umowy EPC ze skutkiem natychmiastowym. W 
takim przypadku PDH zapłaci Wykonawcy część wynagrodzenia przypadającą na dokumentację, dostawy i prace 
dostarczone i odebrane itp. Wykonawca jest zobowiązany w związku z odstąpieniem, z zastrzeżeniem, że wartość 
wynagrodzenia płaconego na rzecz Wykonawcy oraz wartość wszelkich uzasadnionych i udokumentowanych 
kosztów zwracanych Wykonawcy nie przekroczy kwoty wynoszącej 30 mln EUR. 
  
Całkowity szacowany budżet realizacji Projektu Polimery Police wynosi ok. 1,5 mld EUR, z czego ok. 1,2 mld EUR 
stanowić będą nakłady inwestycyjne: 
- wynagrodzenie Wykonawcy,  
- zakupy licencji,  
- prace przygotowawcze,  
- skapitalizowane koszty wynagrodzeń itp.  
Na pozostałą kwotę składać się będą nieskapitalizowane koszty funkcjonowania PDH, koszty finansowe w okresie 
budowy oraz zakładane rezerwy na obsługę zadłużenia oraz na przekroczenie kosztów realizacji projektu, wynikające 
ze specyfiki finansowania Projektu Polimery Police w formule project finance.  
 
BDM: o wstępnym wyborze GRI spółka informowała już 19.03.2019. Budżet (do 1,52 mld EUR) jak i zawarte w nim 
wynagrodzenie GRI (992,8 mln EUR) są zgodne ze wstępnymi informacjami, natomiast gwarantowane parametry- 
niższe. Na konferencji o projekcie PDH (25.03.2019) zarząd spółki komunikował 429 tys. ton propylenu rocznie i 437 
tys. ton zdolności polipropylenu rocznie przy 8 tys. godz. w roku. Termin realizacji (40 miesięcy) to grudzień 2022 rok 
(poprzednio 4Q’22). 
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Grupa Azoty Notowania benchmarków w kwietniu’19: 

 
BDM:  
- spadek cen gł. siarczanu amonu/amoniaku o 10/9% m/m (-6/+9% r/r); 
- stabilne ceny mocznika/NPK/DAP (+9/-7/+5% r/r); 
- lekki spadek cen gazu (-3% m/m, -23% r/r)- poprawa marży; 
- stabilne ceny tworzyw przy wzroście benzenu/fenolu (+11/+7% m/m)- spadek marży; 
- stabilne ceny OXO i wzrost surowców- spadek marży; 
- benchmarki za kwiecień sugerują 5% q/q spadek cen nawozów (GA prawdopodobnie zrealizowała bardzo wysokie 
ceny w 1Q’19), co dalej oznacza wzrost cen rzędu 10% r/r (w PLN, +14% w 1Q’19); 
- wyraźny spadek cen gazu (-28% r/r, -17% q/q) i lekka zwyżka CO2 sugerują wzrost syntetycznej marży (po gazie i 
CO2) rzędu 3% q/q i 36% r/r (39% r/r w 1Q’19); 
 
 
Mocznik USD/t 

 

Saletra amonowa EUR/t 

 
NPK USD/t 

 

Gaz TTF DA EUR/MWh 

 
Syntetyczna cena nawozów* vs zrealizowana PLN/t 

 
Źródło: BDM, spółka, szacunki własne. *- przy typowym 
mix. LS- syntetyczna cena nawozów przy typowym 
mixie PLN/t (na podstawie benchmarków), PS- cena 
sprzedaży nawozów zrealizowana. Korelacja 0,79.  

Syntetyczna marża PLN/t vs EBITDA w s. nawozów 

 
Źródło: BDM, spółka, szacunki własne. *- syntetyczna 
cena nawozów-koszt gazu i CO2. LS- syntetyczna marża 
PLN/t, PS oczyszczona EBITDA w nawozach MPLN. 
Korelacja 0,69. 

 

  
Alchemia Spółka w 1Q’19 miała 237,6 mln PLN przychodów, 4,4 mln PLN EBIT, oraz 2,2 mln zysku netto. Rok temu było to 

odpowiednio: 292,5 mln PLN, 15,6 mln PLN, oraz 12,2 mln PLN zysku netto. 
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Altus TFI Spółka w 1Q’19 miała 45,8 mln PLN przychodów, 4,5 mln PLN EBIT, oraz 2,5 mln zysku netto. Rok temu było to 

odpowiednio: 89,9 mln PLN, 28,1 mln PLN, oraz 22,5 mln PLN zysku netto. 
  
Solar  Spółka wypracowała 13 mln PLN przychodów w kwietniu ’19 (bez zmian r/r). 

 

Solar – przychody miesięczne [mln PLN] 

 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki 
  
Baltona Spółka wypracowała 41,3 mln PLN przychodów w kwietniu ’19 (+9% r/r). Segment Travel Retail zwiększył obrorty o 

20% r/r do 32,4 mln PLN, z kolei Gastronomia i B2B zmniejszyły sprzedaż odpowiednio do 2,0 mln PLN (-14% r/r) i 
6,9 mln PLN (-18% r/r). 

 

Baltona – przychody miesięczne [mln PLN] 

 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki 
  
PEM Spółka w 1Q’19 miała 12,5 mln PLN przychodów, 3,5 mln PLN EBIT, oraz 1,8 mln PLN zysku netto. Rok temu było 

to odpowiednio: 12,4 mln PLN, 4,3 mln PLN, oraz 2,6 mln PLN zysku netto. 
  
Maxcom Zarząd spółki rekomenduje wypłatę z zysku netto za 2018 rok 2 PLN dywidendy na akcję. Zysk netto w 2018 roku 

wyniósł 11,4 mln PLN, a na dywidendę ma być przeznaczone 5,4 mln PLN. 
  
Bowim Spółka w 1Q’19 miała wstępnie 369,0 mln PLN jednostkowych przychodów netto, oraz 3,3 mln PLN straty netto. co 

oznaczało odpowiednio: wzrost o 13,5 mln PLN i spadek o 8,4 mln PLN r/r. 
 
Wzrost przychodów netto ze sprzedaży jest następstwem właściwego wykorzystania koniunktury, natomiast zmiany 
wyników finansowych związane są ze spadkami cen wyrobów hutniczych w okresie 4Q’18 i 1Q’19. 

  
MFO Zarząd MFO rekomenduje, by z zysku osiągniętego w 2018 roku na dywidendę trafiło 5,5 mln PLN, co daje 0,8 PLN 

na akcję. Proponowany dzień dywidendy to 21 czerwca 2019 roku, a jej wypłata ma nastąpić 12 lipca 2019 roku. 
  
Torpol Spółka podpisała z PKP umowę o wartości 568 mln PLN brutto na przebudowę układów torowych wraz z 

infrastrukturą towarzyszącą na linii E59 od granicy woj. dolnośląskiego do Leszna. 
  
Vigo System Zarząd spółki zarekomendował akcjonariuszom przeznaczenia całości zysku netto wypracowanego w 2018 r. na 

kapitał zapasowy. Vigo System odnotowało 13,1 mln PLN jednostkowego zysku netto w 2018 r. wobec 9,5 mln PLN 
zysku rok wcześniej. 

  
Dino Dino spodziewa się w tym roku niskiej, dwucyfrowej sprzedaży LfL i nadal będzie pracować nad poprawą marży 

EBITDA o około 0,1-0,2 pp. 
 
 

 

0

5

10

15

st
yc

ze
ń

lu
ty

m
ar

ze
c

kw
ie

ci
eń m
aj

cz
er

w
ie

c

lip
ie

c

si
er

p
ie

ń

w
rz

es
ie

ń

p
aź

d
zi

er
n

ik

lis
to

p
ad

gr
u

d
zi

eń

2015 2016 2017 2018 2019

0

10

20

30

40

50

st
yc

ze
ń

lu
ty

m
ar

ze
c

kw
ie

ci
eń m
aj

cz
er

w
ie

c

lip
ie

c

si
er

p
ie

ń

w
rz

es
ie

ń

p
aź

d
zi

er
n

ik

lis
to

p
ad

gr
u

d
zi

eń

2016 2017 2018 2019



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

poniedziałek, 13 maja 2019 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

Lotos Konsorcjum Lotos Oil i firmy Ecol podpisało z Lotos Asfalt umowę na realizację gospodarki olejowo-smarowniczej w 
trakcie rozruchu i pracy nowych instalacji projektu EFRA. W ramach tego konsorcjum będzie również prowadziło 
dostawy środków smarnych w trakcie rozruchu oraz późniejszej eksploatacji instalacji. Umowa została zawarta na 3 
lata. 

  
Elektrobudowa Elektrobudowa prowadzi rozmowy z bankami w celu zawarcia umowy restrukturyzacji finansowania i liczy, że 

zakończą się one do przełomu lipca/sierpnia br. W najbliższym czasie spółka chce podpisać z bankami umowę 
standstill. W procesie negocjacji spółka ma doradcę w postaci firmy KPMG. 

  
Elektrobudowa Spółka chce umieścić w przygotowywanej strategii grupy do 2025 r. kilka nowych obszarów działalności, m.in. 

kogenerację i alternatywne źródła energii. Spółka chce też w większym stopniu postawić na eksport, m.in. do krajów 
Zatoki Perskiej. 
 
W usługach dla kogeneracji spółka byłaby zainteresowana zarówno instalacjami w dużych miastach (w konsorcjach), 
jak i w średnich i małych - samodzielnie. Kolejnymi potencjalnymi obszarami rozwoju są fotowoltaika, gdzie spółka 
obecnie szuka partnerów i elektromobilność i rozważa klika modeli biznesowych. Według prezesa, kierunkiem 
mogłoby być zarządzanie sieciami ładowarek samochodów elektrycznych. 

  
Netia/ Cyfrowy 
Polsat 

Netia notuje konkretne korzyści finansowe na bliższej współpracy z Cyfrowym Polsatem i planuje jeszcze w tym roku 
zakończyć migrację klientów mobilnych do sieci Polkomtela, wynika z wypowiedzi przedstawicieli zarządu. Dodano, 
że baza klientów mobilnych jest stabilna i spółka szykuje się do jego dalszego wzrostu. 

  
Netia Średnie przychody od nowych klientów usług detalicznych Netii są o około 6 PLN wyższe od cen z jesieni ubiegłego 

roku. Dodano, że wzrost przychodów udaje się uzyskać na coraz bardziej konkurencyjnym rynku. Spółka odczuwa 
presję cenową na lokalnych, dużych rynkach usług detalicznych - m.in. w Warszawie i Krakowie - ze strony 
operatorów z ofertą pakietową m.in. Vectry, UPC, Orange Polska. 

  
AmRest Grupa chce w tym roku otworzyć ponad 300 nowych restauracji. W przyszłym roku otwarć może być bliżej 400, ale 

spółka w większym stopniu postawi na rozwój franczyzy. Dodano, że tegoroczny CAPEX, z wyłączeniem akwizycji, 
ma wynieść ok. 250 mln EUR. Rozwój sieci franczyzowej w ramach strategii "asset/capex light" to jedno z głównych 
celów grupy na kolejne okresy. Poinformowano, że w tym roku we franczyzie otwartych może być prawdopodobnie 
ok. 60 lokali, oraz że ta liczba będzie rosnąć w kolejnych latach. 
 
AmRest zakłada, że jej tegoroczna marża EBITDA może być płaska r/r. Celem na kolejne lata jest jej wzrost. W1Q’19 
marża EBITDA (przed MSSF 16) wyniosła 9,5%, co oznacza spadek o 0,2 p.p. 

  
Eurocash „W Eurocashu spodziewamy się stabilnej sytuacji w tym roku, jeśli chodzi o osiągane wyniki. Chcemy dalej poprawiać 

EBITDA r/r w segmencie hurtu, choć podczas roku tendencja dwucyfrowego wzrostu EBITDA z 1Q’19 będzie się 
spłaszczać. W detalu kontynuujemy zapowiedzianą integrację i przewidujemy stabilizację wyników segmentu - po 
2Q’19 będzie można powiedzieć więcej o perspektywach całorocznych" - powiedział Jacek Owczarek dyrektor 
finansowy Eurocashu. 
 
Podtrzymano, że w segmencie detalu ten rok będzie pod znakiem integracji sieci Mila z Delikatesami Centrum. 
Dopóki spółka nie upora się z integracją detalicznych biznesów, nie będzie intensywnie rozwijać sieci sklepów. 
Poinformowano, że w krótkim terminie nie ma planów przejęć, choć spółka jak zawsze analizuje rynek.   

  
Mercator 
Medical 

Akcjonariusze spółki zdecydują o niewypłacaniu dywidendy z zysku za 2018 rok, wynika z projektów uchwał na walne 
zgromadzenie, zaplanowane na 7 czerwca. 

Zysk netto za 2018 rok w wysokości 4,5 mln PLN, postanowiono przeznaczyć w całości na kapitał zapasowy. Stratę 
wykazaną w sprawozdaniu finansowym Mercator Medical S.A. Oddział na Węgrzech za rok 2018 postanawia 
pokryć z kapitału zapasowego Oddziału. 

  
KGHM Spółka nie spodziewa się radykalnej przeceny ceny miedzi i uważa, że może ona się wręcz poprawić, poinformował 

prezes KGHM Marcin Chludziński. Wyjaśnił, że wojny handlowe mają wpływ na ceny miedzi w kontekście oceny 
innych interesariuszy rynku perspektywy rozwojowej - chodzi o sytuację makroekonomiczną. Chiny są dużym rynkiem 
popytowym, ale też są dużym rynkiem sprzedażowym, są dużym graczem gospodarczym. 

  
KGHM Spółka uruchomiła wydział granulatu miedzi w Hucie Miedzi "Cedynia" w Orsku i planuje dalsze inwestycje mające 

na celu zwiększenie wolumenu produkcji w tym zakładzie. Wydajność nowej instalacji wynosi 12 ton na dobę. 
  
Action Zarząd spółki przedstawił nowe propozycje układowe, opierając się na uzgodnieniach z częścią wierzycieli. Nowe 

propozycje zakładają m.in. spłatę głównej grupy wierzycieli w 61% oraz spłatę wierzycieli finansowych w 57,5%, w 
tym 9,7% poprzez konwersję długów na nowe akcje Action. Spłata wierzytelności miałaby nastąpić w formie 29 
kwartalnych rat.  
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Relpol Zarząd spółki rekomenduje wypłatę dywidendy z zysku netto za 2018 rok w wysokości 4,0 mln PLN, czyli 0,4 PLN na 
jedną akcję. Dywidenda w takiej wysokości stanowiłaby 44,7% zysku netto Relpolu osiągniętego w 2018 r. Pozostałą 
kwotę w wysokości 4,9 mln PLN zarząd proponuje przeznaczyć na kapitał zapasowy. Rekomendacja zarządu została 
pozytywnie zaopiniowana przez radę nadzorczą. Ostateczna decyzja o podziale zysku netto podjęta zostanie przez 
akcjonariuszy na ZWZ spółki, które zwołano na 14 czerwca. 

  
Bank 
Handlowy 

Akcjonariusze banku zdecydują o wypłacie 488,7 mln PLN dywidendy z zysku za 2018 r., co oznacza 3,7 PLN 
dywidendy na akcję, wynika z projektów uchwał na walne zgromadzenie zaplanowane na 5 czerwca. Dzień 
dywidendy ustalono na dzień 13 czerwca 2019 roku oraz termin wypłaty dywidendy na dzień 24 czerwca 2019 roku. 

  
Kruk Prezes Kruka Piotr Krupa sprzedał 15 tys. akcji spółki i jego udział w akcjonariacie spadł do ok 10,0%. 
  
JSW Po spełnieniu ostatniego warunku zawieszającego warunkową umowę zakupu przez JSW akcji Przedsiębiorstwa 

Budowy Szybów podpisanie finalnej umowy zakładane jest na 20 maja 2019 r. 
  
Pekao Pekao i KUKE wesprą eksport pociągów. Bank i korporacja sfinansują zakup pojazdów Pesy przez białoruską firmę 

leasingową. Szukają chętnych na pieniądze. 
  
Tauron Ważąca blisko 5 tys. ton żelbetowa konstrukcja nieczynnej chłodni kominowej, w należącej do grupy Tauron 

Elektrowni Łagisza w Będzinie, została w piątek wyburzona. Do detonacji, po której zbudowany w latach 60. ub. wieku 
obiekt przestał istnieć, zużyto 200 kg materiałów wybuchowych. 

  
PGNiG PGNiG i stołeczny Miejski Zakład Autobusowy symbolicznie rozpoczęły w piątek realizację rocznego kontraktu na 

dostawy skroplonego gazu ziemnego. 
  
PGNiG  PGNiG Termika - spółka zależna PGNiG ogłosiła postępowanie kwalifikacyjne na stanowiska prezesa i trzech 

wiceprezesów. 
  
Mostostal 
Zabrze 

Oferta spółki Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego z grupy kapitałowej 
Mostostalu Zabrze została wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu ogłoszonym przez Szpital Specjalistyczny Nr 
2 w Bytomiu. Wartość oferty to 20,4 mln PLN brutto. 

  
Famur Spełniony został ostatni warunek zawieszający warunkowej umowy sprzedaży akcji Przedsiębiorstwa Budowy 

Szybów zawartej między Jastrzębską Spółką Węglową oraz spółkami zależnymi Famuru. 
  
ML System Spółka rozpoczęła pilotażową produkcję ultracienkich żaluzji (tzw. lameli) w ramach projektu Ultra PV. Także budowa 

hali produkcyjnej, realizowanej w ramach projektu Quantum Glass, przebiega zgodnie z planem. Budynek fabryki ma 
zostać oddany do użytku jeszcze w tym roku. 

Lamele zostaną zamontowane na elewacji biblioteki i pomieszczeń dydaktycznych Uniwersytetu Jagiellońskiego przy 
ul. Reymonta w Krakowie. Łączna moc instalacji to blisko 100kW, podano. 

  
Gino Rossi Zarząd Gino Rossi zawarł z Forum 82 Fundusz Inwestycyjny Zamknięty z siedzibą w Krakowie reprezentowanym 

przez Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych warunkową umowę sprzedaży 100% akcji w kapitale 
zakładowym spółki Simple Creative Products. Cena sprzedaży akcji Simple wynosi 1,0 PLN. 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
 


