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Na starcie notowan akcje Ubera zanurkowaty o 8,8%. Na koniec sesji papiery tej spotki

kosztowaty tylko 41,6 USD wobec ceny z oferty pierwotnej na poziomie 45 USD 620
(spadek 7,6%).
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Dn. 11 maja 2019 roku PDH Polska (spétka zalezna od Polic i GA) oraz Hyundai Engineering zawarty umowe o
kompleksowa realizacje projektu "Polimery Police" wedtug formuty "pod klucz" za cene ryczattowa. Przedmiotem
Umowy EPC jest kompleksowa realizacja Projektu Polimery Police, tj. nowego kompleksu petrochemicznego w
Policach sktadajacego sie z pigciu podprojektow:

- instalacji odwodornienia propanu (PDH),

- instalacji wytwarzania polipropylenu,

- systemu konfekcjonowania, magazynowania, logistyki i spedycji polipropylenu,

- instalacji pomocniczych wraz z potgczeniami miedzyobiektowymi,

- terminalu przetadunkowo-magazynowego obejmujgcego urzadzenia portowe do roztadunku i magazynowania
propanu i etylenu ze statkéw morskich. Docelowa planowana wydajnos$¢ Instalacji PDH ma wynosi¢ 400 tys. ton/8000
h propylenu o czystosci 99,6 % obj., a Instalacji PP — 400 tys. ton/8000 h polipropylenu réznego typu.

Wynagrodzenie nalezne Wykonawcy ma charakter ryczattowy i wynosi 992,811 min EUR netto w zakresie
podstawowym. Wynagrodzenie ryczattowe podlega zmianie tylko w wyjatkowych przypadkach okreslonych w
Umowie EPC w ramach procedury zmiany. Wynagrodzenie bedzie ptatne w ratach po ukonczeniu i odbiorze
kolejnych etapow realizacji Projektu Polimery Police.

W ramach Umowy EPC PDH ma prawo zleci¢ Wykonawcy wykonanie zakresu opcjonalnego na warunkach i za
wynagrodzeniem $cisle okreslonych w Umowie EPC. Zakres opcjonalny obejmuje sze$¢ dodatkowych opcji:
-wykonanie robét czerpalnych toru wodnego od Terminalu "Mijanka" do Terminalu Przetadunkowo-Magazynowego
(pogtebienie od 10,5 m do 12,5 m na Kanale Polickim),

- wykonanie Stacji Uzdatniania Wody,

- wykonanie Wytwérni Azotu dla Instalacji PDH i Instalacji PP,

- wyposazenie laboratorium dla potrzeb Projektu Polimery Police,

- wyposazenie dla stuzb produkcyjnych i utrzymania ruchu,

- przediuzenie gwarancji z 24 miesiecy na okres 36 miesigcy na powtoki antykorozyjne i powtoki zabezpieczen ppoz.
taczna warto$¢ wynagrodzenia za zakres opcjonalny wynosi 35,9 min EUR.

Umowa EPC przewiduje na rzecz PDH kary umowne (10% wynagrodzenia) m.in. w przypadku: opo6znien,
nieosiagnigcia parametréow gwarantowanych czy odstgpienia od umowy EPC przez PDH. tgczna suma wszystkich
kar ograniczona jest do 20% wynagrodzenia. Odpowiedzialno$¢ Wykonawcy z tytutu wszelkich roszczen
wynikajgcych z Umowy EPC jest ograniczona do kwoty 30% wynagrodzenia.

Data rozpoczecia realizacji zobowigzan Wykonawcy zostata wyznaczona na dzieh 1 sierpnia 2019 roku, przy czym
do czasu wydania Polecenia Przystgpienia do Petnej Realizacji strony przystgpig do realizacji swoich zobowigzan
jedynie w ograniczonym zakresie wskazanym wyraznie w Umowie EPC. PDH ma prawo wyda¢ Polecenie
Przystgpienia do Petnej Realizacji w terminie czterech miesigecy od Daty Rozpoczecia.

Przekazanie Projektu Polimery Police do uzytkowania na podstawie podpisanego przez strony protokotu z testu
integralno$ci powinno nastgpi¢ w terminie do czterdziestu miesigcy od Daty Rozpoczecia.

W przypadku niewydania przez PDH Polecenia Przystapienia do Petnej Realizacji w terminie czterech miesigcy od
Daty Rozpoczecia, kazda ze stron bedzie miata prawo odstapi¢ od Umowy EPC ze skutkiem natychmiastowym. W
takim przypadku PDH zaptaci Wykonawcy czes¢ wynagrodzenia przypadajacg na dokumentacje, dostawy i prace
dostarczone i odebrane itp. Wykonawca jest zobowigzany w zwigzku z odstgpieniem, z zastrzezeniem, ze wartos$¢
wynagrodzenia ptaconego na rzecz Wykonawcy oraz wartos¢ wszelkich uzasadnionych i udokumentowanych
kosztéw zwracanych Wykonawcy nie przekroczy kwoty wynoszacej 30 min EUR.

Catkowity szacowany budzet realizacji Projektu Polimery Police wynosi ok. 1,5 mld EUR, z czego ok. 1,2 mild EUR
stanowic¢ bedg naktady inwestycyjne:

- wynagrodzenie Wykonawcy,

- zakupy licenciji,

- prace przygotowawcze,

- skapitalizowane koszty wynagrodzen itp.

Na pozostatg kwote sktadaé sie bedg nieskapitalizowane koszty funkcjonowania PDH, koszty finansowe w okresie
budowy oraz zaktadane rezerwy na obstuge zadtuzenia oraz na przekroczenie kosztéw realizacji projektu, wynikajgce
ze specyfiki finansowania Projektu Polimery Police w formule project finance.

BDM: o wstepnym wyborze GRI spétka informowata juz 19.03.2019. Budzet (do 1,52 mld EUR) jak i zawarte w nim
wynagrodzenie GRI (992,8 min EUR) sg zgodne ze wstgpnymi informacjami, natomiast gwarantowane parametry-
nizsze. Na konferencji o projekcie PDH (25.03.2019) zarzad spétki komunikowat 429 tys. ton propylenu rocznie i 437
tys. ton zdolno$ci polipropylenu rocznie przy 8 tys. godz. w roku. Termin realizacji (40 miesiecy) to grudzier 2022 rok
(poprzednio 4Q’22).
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Grupa Azoty Notowania benchmarkéw w kwietniu’19:
BDM:
- spadek cen gt. siarczanu amonu/amoniaku o 10/9% m/m (-6/+9% r/r);
- stabilne ceny mocznika/NPK/DAP (+9/-7/+5% r/r);
- lekki spadek cen gazu (-3% m/m, -23% r/r)- poprawa marzy;
- stabilne ceny tworzyw przy wzro$cie benzenu/fenolu (+11/+7% m/m)- spadek marzy;
- stabilne ceny OXO i wzrost surowcéw- spadek marzy;
- benchmarki za kwiecien sugerujg 5% q/q spadek cen nawozéw (GA prawdopodobnie zrealizowata bardzo wysokie
ceny w 1Q’19), co dalej oznacza wzrost cen rzedu 10% r/r (w PLN, +74% w 1Q’19);
- wyrazny spadek cen gazu (-28% r/r, -17% q/q) i lekka zwyzka CO2 sugerujg wzrost syntetycznej marzy (po gazie i
CO2) rzedu 3% q/q i 36% r/r (39% r/rw 1Q’19);
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Zrédio: BDM, spétka, szacunki whasne. *- przy typowym  Zrédfo: BDM, spétka, szacunki wtasne. *- syntetyczna
mix. LS- syntetyczna cena nawozdéw przy typowym  cena nawozéw-koszt gazu i CO2. LS- syntetyczna marza
mixie PLN/t (na podstawie benchmarkéw), PS- cena  PLN/t, PS oczyszczona EBITDA w nawozach MPLN.
sprzedazy nawozéw zrealizowana. Korelacja 0,79. Korelacja 0,69.
Alchemia Spétka w 1Q’19 miata 237,6 min PLN przychodéw, 4,4 min PLN EBIT, oraz 2,2 min zysku netto. Rok temu bylo to
odpowiednio: 292,5 min PLN, 15,6 min PLN, oraz 12,2 min PLN zysku netto.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Of ie i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




bd(D

241993

Altus TFI

Solar

Baltona

PEM
Maxcom

Bowim

MFO
Torpol

Vigo System

Dino

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 13 maja 2019

Spétka w 1Q’19 miata 45,8 min PLN przychodoéw, 4,5 min PLN EBIT, oraz 2,5 min zysku netto. Rok temu byto to
odpowiednio: 89,9 min PLN, 28,1 min PLN, oraz 22,5 min PLN zysku netto.

Spétka wypracowata 13 min PLN przychoddéw w kwietniu '19 (bez zmian r/r).

Solar — przychody miesigczne [min PLN]
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Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Spotki

Spotka wypracowata 41,3 min PLN przychodéw w kwietniu *19 (+9% r/r). Segment Travel Retail zwigkszyt obrorty o
20% r/r do 32,4 min PLN, z kolei Gastronomia i B2B zmniejszyty sprzedaz odpowiednio do 2,0 min PLN (-14% r/r) i
6,9 min PLN (-18% r/r).
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Spotki

Spotka w 1Q’19 miata 12,5 min PLN przychodéw, 3,5 min PLN EBIT, oraz 1,8 min PLN zysku netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 12,4 min PLN, 4,3 min PLN, oraz 2,6 min PLN zysku netto.

Zarzad spotki rekomenduje wyptate z zysku netto za 2018 rok 2 PLN dywidendy na akcje. Zysk netto w 2018 roku
wyniost 11,4 min PLN, a na dywidende ma by¢ przeznaczone 5,4 min PLN.

Spotka w 1Q’19 miata wstepnie 369,0 min PLN jednostkowych przychodoéw netto, oraz 3,3 min PLN straty netto. co
oznaczato odpowiednio: wzrost o 13,5 min PLN i spadek o0 8,4 min PLN r/r.

Wzrost przychodéw netto ze sprzedazy jest nastepstwem wiasciwego wykorzystania koniunktury, natomiast zmiany
wynikéw finansowych zwigzane sg ze spadkami cen wyrobéw hutniczych w okresie 4Q18 i 1Q’19.

Zarzad MFO rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2018 roku na dywidende trafito 5,5 min PLN, co daje 0,8 PLN
na akcje. Proponowany dzien dywidendy to 21 czerwca 2019 roku, a jej wyptata ma nastgpi¢ 12 lipca 2019 roku.

Spétka podpisata z PKP umowe o wartosci 568 min PLN brutto na przebudowe ukiadéw torowych wraz z
infrastruktura towarzyszgca na linii E59 od granicy woj. dolnoslgskiego do Leszna.

Zarzad spotki zarekomendowat akcjonariuszom przeznaczenia catosci zysku netto wypracowanego w 2018 r. na
kapitat zapasowy. Vigo System odnotowato 13,1 min PLN jednostkowego zysku netto w 2018 r. wobec 9,5 min PLN
zysku rok wczesnie;j.

Dino spodziewa sig w tym roku niskiej, dwucyfrowej sprzedazy LfL i nadal bedzie pracowa¢ nad poprawg marzy
EBITDA o okoto 0,1-0,2 pp.
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Konsorcjum Lotos Oil i firmy Ecol podpisato z Lotos Asfalt umowe na realizacje gospodarki olejowo-smarowniczej w
trakcie rozruchu i pracy nowych instalacji projektu EFRA. W ramach tego konsorcjum bedzie rowniez prowadzito
dostawy srodkéw smarnych w trakcie rozruchu oraz pézniejszej eksploatacji instalacji. Umowa zostata zawarta na 3
lata.

Elektrobudowa prowadzi rozmowy z bankami w celu zawarcia umowy restrukturyzacji finansowania i liczy, ze
zakonczg sie one do przetomu lipca/sierpnia br. W najblizszym czasie spotka chce podpisa¢ z bankami umowe
standstill. W procesie negocjacji spétka ma doradce w postaci firmy KPMG.

Spotka chce umiesci¢ w przygotowywanej strategii grupy do 2025 r. kilka nowych obszaréw dziatalnosci, m.in.
kogeneracje i alternatywne zrodfa energii. Spétka chce tez w wiekszym stopniu postawi¢ na eksport, m.in. do krajow
Zatoki Perskiej.

W ustugach dla kogeneracji spétka bytaby zainteresowana zaréwno instalacjami w duzych miastach (w konsorcjach),
jak i w srednich i matych - samodzielnie. Kolejnymi potencjalnymi obszarami rozwoju sg fotowoltaika, gdzie spotka
obecnie szuka partneréw i elektromobilno$¢ i rozwaza klika modeli biznesowych. Wedtug prezesa, kierunkiem
mogtoby by¢ zarzadzanie sieciami tadowarek samochodéw elektrycznych.

Netia notuje konkretne korzysci finansowe na blizszej wspdtpracy z Cyfrowym Polsatem i planuje jeszcze w tym roku
zakonczy¢ migracje klientéw mobilnych do sieci Polkomtela, wynika z wypowiedzi przedstawicieli zarzadu. Dodano,
ze baza klientéw mobilnych jest stabilna i spotka szykuje sie do jego dalszego wzrostu.

Srednie przychody od nowych klientéw ustug detalicznych Netii sg o okoto 6 PLN wyzsze od cen z jesieni ubiegtego
roku. Dodano, ze wzrost przychodéw udaje sie uzyska¢ na coraz bardziej konkurencyjnym rynku. Spétka odczuwa
presje cenowg na lokalnych, duzych rynkach ustug detalicznych - m.in. w Warszawie i Krakowie - ze strony
operatoréw z ofertg pakietowg m.in. Vectry, UPC, Orange Polska.

Grupa chce w tym roku otworzyé ponad 300 nowych restauracji. W przysztym roku otwaré moze by¢ blizej 400, ale
spotka w wigkszym stopniu postawi na rozwdj franczyzy. Dodano, ze tegoroczny CAPEX, z wytgczeniem akwizyciji,
ma wynie$¢ ok. 250 min EUR. Rozwdj sieci franczyzowej w ramach strategii "asset/capex light" to jedno z gtéwnych
celéw grupy na kolejne okresy. Poinformowano, ze w tym roku we franczyzie otwartych moze byé prawdopodobnie
ok. 60 lokali, oraz ze ta liczba bedzie rosng¢ w kolejnych latach.

AmRest zakiada, ze jej tegoroczna marza EBITDA moze byc¢ ptaska r/r. Celem na kolejne lata jest jej wzrost. W1Q'19
marza EBITDA (przed MSSF 16) wyniosta 9,5%, co oznacza spadek o0 0,2 p.p.

»W Eurocashu spodziewamy sie stabilnej sytuacji w tym roku, jesli chodzi o osiggane wyniki. Chcemy dalej poprawiaé
EBITDA r/r w segmencie hurtu, cho¢ podczas roku tendencja dwucyfrowego wzrostu EBITDA z 1Q'19 bedzie sie
sptaszczaé. W detalu kontynuujemy zapowiedziang integracje i przewidujemy stabilizacje wynikéw segmentu - po
2Q'19 bedzie mozna powiedzie¢ wiecej o perspektywach catorocznych" - powiedziat Jacek Owczarek dyrektor
finansowy Eurocashu.

Podtrzymano, ze w segmencie detalu ten rok bedzie pod znakiem integracji sieci Mila z Delikatesami Centrum.
Dopoki spétka nie upora sie z integracjg detalicznych bizneséw, nie bedzie intensywnie rozwija¢ sieci sklepow.
Poinformowano, ze w krétkim terminie nie ma plandw przeje¢, cho¢ spotka jak zawsze analizuje rynek.

Akcjonariusze spotki zdecydujg o niewyptacaniu dywidendy z zysku za 2018 rok, wynika z projektéw uchwat na walne
zgromadzenie, zaplanowane na 7 czerwca.

Zysk netto za 2018 rok w wysokosci 4,5 min PLN, postanowiono przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy. Strate
wykazang w sprawozdaniu finansowym Mercator Medical S.A. Oddziat na Wegrzech za rok 2018 postanawia
pokry¢ z kapitatu zapasowego Oddziatu.

Spdtka nie spodziewa sie radykalnej przeceny ceny miedzi i uwaza, ze moze ona sie wrecz poprawi¢, poinformowat
prezes KGHM Marcin Chludzinski. Wyjasnit, ze wojny handlowe majg wplyw na ceny miedzi w konteks$cie oceny
innych interesariuszy rynku perspektywy rozwojowej - chodzi o sytuacje makroekonomiczna. Chiny sg duzym rynkiem
popytowym, ale tez sg duzym rynkiem sprzedazowym, sg duzym graczem gospodarczym.

Spétka uruchomita wydziat granulatu miedzi w Hucie Miedzi "Cedynia" w Orsku i planuje dalsze inwestycje majgce
na celu zwiekszenie wolumenu produkcji w tym zaktadzie. Wydajnos¢ nowej instalacji wynosi 12 ton na dobe.

Zarzad spotki przedstawit nowe propozycje uktadowe, opierajgc sie na uzgodnieniach z czescig wierzycieli. Nowe
propozycje zaktadajg m.in. sptate gtéwnej grupy wierzycieli w 61% oraz sptate wierzycieli finansowych w 57,5%, w
tym 9,7% poprzez konwersje dlugéw na nowe akcje Action. Sptata wierzytelnosci miataby nastgpi¢ w formie 29
kwartalnych rat.
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Zarzad spotki rekomenduje wyptate dywidendy z zysku netto za 2018 rok w wysokosci 4,0 min PLN, czyli 0,4 PLN na
jedng akcje. Dywidenda w takiej wysokosci stanowitaby 44,7% zysku netto Relpolu osiggnietego w 2018 r. Pozostatg
kwote w wysokosci 4,9 min PLN zarzad proponuje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Rekomendacja zarzadu zostata
pozytywnie zaopiniowana przez rade nadzorczg. Ostateczna decyzja o podziale zysku netto podjeta zostanie przez
akcjonariuszy na ZWZ spotki, ktére zwotano na 14 czerwca.

Akcjonariusze banku zdecydujg o wyptacie 488,7 min PLN dywidendy z zysku za 2018 r., co oznacza 3,7 PLN
dywidendy na akcje, wynika z projektow uchwat na walne zgromadzenie zaplanowane na 5 czerwca. Dzien
dywidendy ustalono na dzien 13 czerwca 2019 roku oraz termin wyptaty dywidendy na dzien 24 czerwca 2019 roku.

Prezes Kruka Piotr Krupa sprzedat 15 tys. akcji spotki i jego udziat w akcjonariacie spadt do ok 10,0%.

Po spetnieniu ostatniego warunku zawieszajgcego warunkowg umowe zakupu przez JSW akcji Przedsigbiorstwa
Budowy Szybow podpisanie finalnej umowy zaktadane jest na 20 maja 2019 r.

Pekao i KUKE wesprag eksport pociggéw. Bank i korporacja sfinansujg zakup pojazdéw Pesy przez biatoruskg firme
leasingowg. Szukajg chetnych na pienigdze.

Wazgca blisko 5 tys. ton zelbetowa konstrukcja nieczynnej chtodni kominowej, w nalezacej do grupy Tauron
Elektrowni tagisza w Bedzinie, zostata w pigtek wyburzona. Do detonacji, po ktérej zbudowany w latach 60. ub. wieku
obiekt przestat istnie¢, zuzyto 200 kg materiatéw wybuchowych.

PGNIG i stoteczny Miejski Zaktad Autobusowy symbolicznie rozpoczety w piatek realizacje rocznego kontraktu na
dostawy skroplonego gazu ziemnego.

PGNIG Termika - spotka zalezna PGNIG ogtosita postepowanie kwalifikacyjne na stanowiska prezesa i trzech
wiceprezesow.

Oferta spotki Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego z grupy kapitatowej
Mostostalu Zabrze zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu ogtoszonym przez Szpital Specjalistyczny Nr
2 w Bytomiu. Warto$¢ oferty to 20,4 min PLN brutto.

Spetniony zostat ostatni warunek zawieszajgcy warunkowej umowy sprzedazy akcji Przedsiebiorstwa Budowy
Szybéw zawartej miedzy Jastrzebskg Spotkg Weglowg oraz spoétkami zaleznymi Famuru.

Spétka rozpoczeta pilotazowg produkcje ultracienkich zaluzji (tzw. lameli) w ramach projektu Ultra PV. Takze budowa
hali produkcyjnej, realizowanej w ramach projektu Quantum Glass, przebiega zgodnie z planem. Budynek fabryki ma
zosta¢ oddany do uzytku jeszcze w tym roku.

Lamele zostang zamontowane na elewaciji biblioteki i pomieszczen dydaktycznych Uniwersytetu Jagiellonskiego przy
ul. Reymonta w Krakowie. £gczna moc instalagji to blisko 100kW, podano.

Zarzad Gino Rossi zawart z Forum 82 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie reprezentowanym
przez Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych warunkowg umowe sprzedazy 100% akcji w kapitale
zaktadowym spoétki Simple Creative Products. Cena sprzedazy akcji Simple wynosi 1,0 PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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