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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
W poszukiwaniu punktu zaczepienia ® 1o
Poczatek wczorajszego dnia na naszym rynku byt w miarg neutralny. Ktopoty zaczety WIG20 2173,0 -0,9% -4,6%
sie popotudniu, gdy nadeszto nieuchronne, czyli chinska odpowiedz na WIG30 2504,8 -1,0% -3,0%
ubiegtotygodniowe podwyzki cet ze strony USA. WIG20 z tatwoscig zszedt ponizej mwiG40 3918,2 -1,3% 0,2%
dotkoéw z czwartku (wczorajsze sesyjne minimum to 2153,7 pkt). Na koniec notowan swiG8o 11 669,1 -0,7% 10,4%
udato sig¢ odrobi¢ nieco strat i ostatecznie finiszowali$my na poziomie 2173,0 pkt, co wiG 56 389,1 -0,9% -2,3%
oznaczato spadek o -0,9%. Jak na razie w maju WIG20 stracit juz 6,9%. Gdyby$Smy wiG Banki 73119 0,6% 1,9%
zakonczyli miesigc takim wynikiem, bytby to najgorszy okres do lutego’18 (-7,4%). wiG Bud 2 045,0 0,0% 6,8%
Sesja na Wall Street przebiegata wczoraj zdecydowanie pod dyktando niedzwiedzi \yic chemia 9917,6 3,8% 6,1%
(tamtejsi inwestorzy jeszcze pod koniec tygodnia probowali zy¢ nadziejami, ze mimo g pew 20837 1,1% 9.0%
wszystko dojdzie do jakiego$ zblizenia stanowisk przez weekend). S&P500 stracit - Energia 2089,3 0.7% 13.3%
2,4%, a Nasdaq Comp znizkowat o -3,4%. Dzi$ rano byki probuje jednak podnies¢ si¢ ot 22300 07% 12.0%
0 wczorajszym ciosie. Kontrakty na S&P500 zyskujg ponad 0,5%, nieco mniej rosn .
?utures naJ D/{X. Cze$é nocnycri, strat odrobit tyez jjaa:)ghski Nikkei225 (wsparti/ m.iné = Meqla o et sk
. : o croY Ut WIG Paliwa 6512,7 -0,9% -18,6%
takze przez gotgbie wypowiedzi prezesa BoJ). Z danych makro mamy dzi$ niemiecki WIG Spoz . e -
indeks ZEW za maj. Rynki bedg jednak przede wszystkim reagowaé na doniesienia z ' ' '
wojny handlowej. Inwestorzy moga zaczaé wieksze nadzieje wigzaé m.in. z WG Surowce St =EHo S
potencjalnym spotkaniem Trump-Xi na szczycie G20 w czerwcu. Pytanie czy nie IS TElED 08310 0900 01200
zostanie do$¢ szybko otwarty nowy front, na linii USA-UE. Do 18 maja majg zapas¢ DAX 1 Gy =l 20
decyzje w sprawie cet na europejskie samochody (z wczorajszych wypowiedzi wynika, CAC40 5262,6 -1.2% 11.2%
Ze europejscy politycy majg nadzieje, ze ten termin zostanie odroczony). BUX 405379 -1,3% 3,6%
Krzysztof Pado  S&P500 28119 2,4% 12,2%
DJIA 25325,0 2,4% 8,6%
. . Nasdag Comp 7647,0 -3,4% 15,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 91726,5 2,7% 4,4%
= BHW/BRS/STP: spotki 28.05 opuszcze indeksy MSCI; RARLEIZS 20558 §0.50 2%
= PZU: w 1Q'19 zysk netto 9% powyzej konsensusu; SSRAS200 B2 0900 L0509
= Play: skorygowana EBITDA za 1Q’'19 6% powyzej oczekiwan rynku; gl 35008 v A
= Cyfrowy Polsat: wyniki za 1Q’19 zblizone do konsensusu; itzeE2 e 0 RS
= Neuca: wyniki za 1Q’19: EBITDA +13% r/r; Ropa WTI 520 L0 20,134
= Ronson: Spotka opublikowata wyniki za 1Q’19 [komentarz BDM]; FURIPLY Al B Qe
= CLN/BSC/AMB/SNK/KGN: wyniki za 1Q'19; USRI S O B0
= Energa/Enea/PGE: PGE mialoby kupi¢ spofki dystrybucyjne ENG i ENA do CHF/PLN 3,81 0,9% 0.0%
sfinansowania Ostrofeki C- DGP; Fi A5 O 50
= Bogdanka/Enea: zarzagd LWB proponuje 0,75 PLN/akcje dywidendy (DY LR d0o:n 720 R0.520
2,0%); FW20
= JSW/Tauron: JSW ani PGG nie prowadzg rozméw z Tauron o zakupie Wartosé Zmiana
aktywdéw weglowych; aktualizacja strategii TPE w 2Q'19- CEO; O p—— RIS 4 D
= Energetyka: prace nad Politykg energetyczng Polski do 2040 roku sa na (RO 2170 P _1'09%
ukonczeniu- min. Tchérzewski; — 2 152 2 A5
= Elektrobudowa: spétka planuje emisje do 20% obecnego kapitatu; Aviva OFE | - T 22 _0159%
zmniejsza zaangazowanie; porozumienie z ING [komentarz BDM]; L — B Dlag3 14.85%
= Toya: rozpoczecie przez T. Kopr.c_)wsklego procedury ABB (1,99-15,89% akcji);  qyarte . B0 e 1,04%
= Mercor: plan emisji do 20% akcji bez PP;
= Kruk: ostatnie transakcje sprzedazy akcji przez CEO i CFO wynikaly z ich Indeksy GPW
prywatnych potrzeb- spétka; Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= Medicalgorithmics: Dane sprzedazowe za kwiecien’19 [wykres BDM]; WIG20 219470 215370 219990 2172,97 -0,9% 496

WIG30 2532,64 2486,29 253597 250481 -1,0% 543
MWIG40 3974,82 1162256 11781,95 391820 -1,3% 80

WYKRES DNIA SWIG80 1177508 391260 397529 11669,05 -0,7% 16
WIG-PL  58104,28 57376,33 58104,28 57520,83 -0,9% 593
WIG 56 996,69 56 022,03 57 061,45 56389,14 -0,9% 598

MSCI ogtosit zmiany w indeksach wigczajgc spotki arabskie i argentynskie oraz
zwigkszajgc udziat Chin (o ,A-shares”). Udziat Polski zostanie zmniejszony. Z indeksu 60

zostang usunigte akcje Handlowego, Boryszewa i Stalproduktu. Close e 5 )
. . Alior 52,65 6874 0,8% -0,9%
Handlowy, Boryszew, Stalprodukt vs WIG- daily (znormalizowane YTD) cce 182,60 7517 2.6% 5.5%
T . CDProjekt 206,80 19878 2,5% 42,0%
~ Cyfrowy P. 25,48 16 296 -1,4% 12,9%
| Dino 127,30 12 480 0,0% 32,8%
o asw 49,24 5781 -1,5% -26,8%
KGHM 92,24 18 448 -3,6% 3,8%
Lotos 72,62 13426 -1,8% -17,9%
LPP 7 875,00 14 588 0,3% 0,3%
MBANK 394,20 16 689 3.2% 7,1%
Orange 4,68 6142 0,2% 2,3%
Pekao 104,85 27520 -1,5% -3,8%
w  PGE 8,76 16 383 0,1% -12,4%
@ PONIG 5,55 32041 -1,8% -19,8%
* PKN Orlen 87,44 37399 -0,4% -19,1%
PKOBP 37,86 47325 0,3% -4,1%
B py 24,00 6094 -1,2% 15,4%
{ PZU 40,00 34541 0,0% -8,9%
i Santander Polska 367,80 37 548 -0,3% 2,7%

WE T mE wd wA i Tauron 1,70 2971 -0,8% -22,6%

Zrodio Dofn l\/rlak'Iérhsrl{irrBDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D

11 bit 39250 898  09% 60,9% GTC 862 4168 -0,2% gl
Amica 130,00 1011  06%  132% Handlowy 5580 7291 -2,4% v -
Amrest 3810 8365 -1,8% -48% INGBSK 192,00 24979 -11% .
Asseco PL 51,15 4245 -0,5% 10,9% Inter Cars 19550 2770 -0,8% fEEE
Azoty 3490 3462 -49% 11,9% Kernel 49,75 4077  -17% Y i
Benefit Sys. 542,00 1549 -49% -358% Kety 33500 3198 -2,0% f |
Bogdanka 38,40 1306 52% -251% Kruk 160,00 3022 -56% Y/
Boryszew 446 1070 00% -51% LC Corp 242 1081 -1,4%
Budimex 136,80 3493 09%  20,4% Livechat 3050 785  -02%  20,3% |
ClGames 113 171  -1,7% 37,8% Mabion 71,10 976  -0,6% -17,9%
Ciech 4310 2271  -42% -2,7% Milennium 9,05 10979 -0,1%  2,0% - e \
Comarch 183,00 1483 -21% 20,4% Orbis 9200 4230 11% 20% A/ T e
Echo 350 1444 -42% 7,7% PKPCargo 43,00 1926 -11% -21%
Enea 812 3585 15% -180% Playway 182,60 1205 -4,4%  353%
Energa 750 3103 34% -159% Polimex 240 568  -3,0% -14,6% )
Eurocash 20,48 2850 -1,4% 16,4% Stalprodukt 277,00 1546 1,1% -13,4% ’
Famur 459 2638 -34% -150% Trakca 239 123 08% -39,3%
Forte 27,15 650  -27% 19,3% VRG 3,99 935  -10% -1,2% i i ra . st W i b
Getin 121 229 -2,6% 77,4% Wawel 690,00 1035 -14% -17,3% = g 0 oy " oyt 10 ety e,
GPW 39,10 1641 -03% 67% WP.PL 57,80 1675 -10% 95% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
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Z dniem 28.05.19 indeksy MSCI opuszcza: Bank Handlowy, Boryszew i Stalprodukt. W sktad MSCI wejda
akcje spotek arabskich i argentynskich. Zwiekszony zostanie udziat Chin.

W 1Q’'19 spotka miata 747 min PLN zysku netto przy 684 min PLN w konsensusie (+9% vs oczek.).

W 1Q’'19 spdtka miata 576,4 min PLN skorygowanej EBITDA (+12% r/r) vs 541,6 min PLN w konsensusie
(+6,4% vs oczek.). Spoétka podata, ze wzrost wyniku EBITDA to efekt wyzszych przychoddéw, gtdwnie z ustug
telekomunikacyjnych oraz spadku kosztéw roamingu, zaréwno krajowego jak i zagranicznego. Wolne
przeptywy pieniezne Play (FCFE) wyniosty 181 min PLN, czyli wzrosty o 54,3 % w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2018 roku. Jak podata spotka, wyzsze przeptywy wynikaty ze wzrostu zyskow oraz duzo mniejszej
rok do roku zmiany kapitatu obrotowego (5 min PLN wobec 68 min PLN przed rokiem).

Play oczekuje, ze skorygowana EBITDA w 2019 siegnie "gérnego ograniczenia" przedziatu prognozy z marca
tego roku, ktéry wynosit 2,2-2,3 mld PLN. W 2018 roku skorygowany zysk wyniést 2,16 mld PLN. Spoétka
ocenita w prezentacji dla inwestoréw, ze wolne przeptywy pieniezne osiggng maksymalny poziom z marcowe;j
prognozy (670-750 min PLN). W 2018 roku byto to 815 min PLN.

Play spodziewa sie, ze w 2019 roku wyda na inwestycje do 800 min PLN, podobnie jak w 2018 roku.

W 1Q’19 EBITDA spotki - wedtug standardu MSSF 16 - wyniosta 1,038 mid PLN i byta o 1,3% wyzsza od
konsensusu. Przychody grupy wyniosty 2,792 mld zt, o 1,1% wigcej niz wynosita Srednia prognoz analitykow.

W 1Q'19 spétka miata 60,4 min PLN EBITDA vs 53,6 min PLN przed rokiem (+13% r/r). Przychody ze
sprzedazy spadty o 1% r/r. ,Grupa NEUCA w 1Q’19 wypracowata 37,2 min PLN zysku netto bez zdarzen
jednorazowych, czyli o0 15% wiecej niz przed rokiem. Z uwzglednieniem tych zdarzen Grupa zarobita 36,3 min
zt 0 18% wiecej r/r. Jest to najlepszy poczatek roku pod wzgledem wysokosci wypracowanego zysku w historii
firmy”.

Spoétka opublikowata wyniki za 1Q’'19.

Ronson — wyniki 1Q’19 [min PLN]
1Q'18 1Q'19 zmianar/r 1Q'19P BDM odchylenie 1Q'19 kons. odchylenie

Przychody 80,2 66,0 -17,7% 58,5 12,9% 53,2 24,1%
Wynik brutto ze sprzedazy 10,6 11,8 11,8% 14,5 -18,4% - -
EBITDA 7,3 59 -18,5% 8,8 -32,8% - -
EBIT 7,0 57 -19,3% 8,6 -33,7% 4,7 20,7%
Wynik brutto 55 4,5 -18,4% 7,5 -39,9% - -
Wynik netto 4,4 3,5 -21,4% 6,1 -42,5% 2,7 29,0%
marza brutto ze sprzedazy  13,2%  17,9% 24,8%

marza EBITDA 9,1% 9,0% 15,1% -

marza EBIT 8,8% 8,6% 14,6% 8,8%

marza netto 5,5% 5,3% 10,4% 5,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:

o Spotka wypracowata w 1Q’19 ok. 66 min PLN przychodow (w tym 58,7 min PLN ze sprzedazy mieszkan;
spadek wydan o ponad 50% r/r), realizujgc rownoczes$nie marze brutto na poziomie 17,9% (wzrost jest
efektem lepszego miksu przekazan). EBITDA grupy spadfa do 5,9 min PLN, z kolei zysk netto do 3,5 min
PLN. Wyniki powyzej konsensusu, ale gorsze od naszych oczekiwan.

e Dfiug netto na koniec minionego kwartatu wyniost 116,17 min PLN, a w relacji do kapitatow wtasnych
uksztaftowat sie na poziomie 34%.

o Oferta sprzedazowa po 1Q’19 wynosita 849 lokale (ok. 55 tys. PUM), w tym 81 mieszkar gotowych.

o W planach na 19 grupa utrzymuje: kontraktacje i przekazanie po ok. 800 mieszkan, przygotowanie i
wprowadzenie do oferty ponad 1 tys. lokali.

Zarzad Ronson Development rekomenduje, aby spotka wyptacita z zysku za 2018 rok 0,06 PLN dywidendy
na akcje. Zarzad proponuje ustali¢ dzien dywidendy na 18 czerwca oraz dzien wyptaty dywidendy na 25
czerwca 2019 roku.

W 1Q’19 spotka odnotowata 6,5 min PLN zysku netto wobec 7,6 min PLN rok wczesniej. Przychody w tym
czasie wyniosty 27,1 min PLN wobec 28,2 min PLN przed rokiem.

W 1Q’19 BSC Drukarnia Opakowan odnotowata 13,76 min PLN skonsolidowanej EBITDA wobec 10,83 min
PLN rok wczesniej, przy 63,23 min PLN przychoddw - wobec 54,43 min PLN rok wczesniej- wstepne dane.
Na EBITDA wptynat jednorazowy zysk ze sprzedazy maszyny w kwocie 0,66 min PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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W 3Q’18/19 spoétka miata 1,6 min PLN EBIT vs 1,8 min PLN przed rokiem, 0,2 min PLN straty netto vs 0,4 min
PLN zysku przed rokiem przy przychodach 94,1 min PLN (+9% r/r).

W 1Q’'19 spotka miata 55,9 min PLN EBIT vs 77,5 min PLN przed rokiem.

Tomasz Koprowski, drugi najwiekszy akcjonariusz spotki poinformowat o rozpoczeciu procedury
przyspieszonej ksiegi popytu (ABB) na akcje spétki w wysokosci od 1,5 min szt. (1,99%) do 11,87 min szt.
(15,81%). Tomasz Koprowski obecnie posiada 15,81% akcji spotki.

W 1Q19 spétka miata 15,1 min PLN EBIT vs 23,8 min PLN przed rokiem, 18,0 min PLN zysku netto vs 18,2
min PLN przed rokiem przy przychodach 280,8 min PLN (245,1 mIn PLN przed rokiem).

Elektrobudowa planuje podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji akcji nieprzekraczajgcej 20% udziatu
w obecnym kapitale zaktadowym. Szczegdtowe warunki podwyzszenia kapitatu zaktadowego majg zostaé
ustalone przez zarzad "w najblizszych dniach". Zarzad zamierza zwota¢ w tej sprawie walne zgromadzenie.

BDM: O mozliwej emisji akcji wiadomo byto juz wczes$niej, nie znana byta forma w jakiej spotka chciataby ja
przeprowadzic¢. O tym, ze decyzje moga zapas$¢ w tym tygodniu informowat w weekend Parkiet. Podwyzszenie
kapitatu jest jednym z oczekiwan instytucji finansowych w zwigzku z prowadzonymi rozmowami, dotyczgcymi
zawarcia umowy w sprawie finansowania dziatalnosci spétki (na maj planowane jest podpisanie umowy
standstill, a w wakacje umowa docelowa). Kapitat spétki dzieli sie obecnie na 4,75 min akcji. Spétka mogtaby
wiec wyemitowac do 949,5 tys akcji (przy wczorajszej cenie oznaczatoby to pozyskanie ok. 12 min PLN). W
akcjonariacie spotki dominujgcej role odgrywajg OFE (dziewie¢ podmiotow ma pakiety powyzej 5% akcji),
brakuje natomiast inwestora strategicznego/branzowego.

Aviva OFE zmniejszyta zaangazowanie z 12,68% do 10,64% gtoséw na WZA spaétki (wedtug stanu na 8 maja
2019).

ING Bank Slgski poinformowat, ze na czas rozméw prowadzonych pomiedzy spétkg a bankami finansujgcymi,
bank podjat decyzje, ze $rodki ze scedowanych na rzecz ING kontraktéw, ktére wplynely i bedg wptywaé na
rachunki cesji po dacie 10 kwietnia bedg w petnej wysokosci przeksiegowywane na rachunki biezace spofki.
Spétka bedzie mogta dysponowaé srodkami pienieznymi otrzymanymi z tytutu wykonania prac z scedowanych
kontraktéw, ktére w perspektywie do konca 2019 roku szacowane sg na fgcznie ok. 28 min PLN. O
ograniczeniu w przekazywaniu spotce przez bank srodkow wplywajgcych na rachunki cesyjne, spotka
informowata w RB 13/2019 z 4 marca 2019 roku.

Rekomendacja zarzadu co do wyptaty dywidendy w kwocie 0,75 PLN/akcje (DY 2,0%). Zarzad proponuje
ustalenie dnia dywidendy na dzien 9 lipca 2019 roku, a dnia wyptaty dywidendy na dzien 23 lipca 2019 roku.

Gazeta nieoficjalnie ustalita, ze PGE mogtoby kupi¢ od Energi i Enei ich spétki dystrybucji, co pozwolitoby jej
konsolidowa¢ branze, a te z kolei uzyskanymi pieniedzmi mogtyby zasili¢ budowe Ostroteki- DGP

ME pracuje nad rozwigzaniem dla aktywéw weglowych Taurona i moze je przedstawi¢ jeszcze w maju-t
wiceminister Grzegorz Tobiszowski. "Widze w tym logike biznesowa. Bede chciat to przedstawié, bo nad tym
siedzimy. Rozwigzania chcemy przedstawi¢ jeszcze w tym miesigcu”. "Tauron potrzebuje oddechu, ma przed
sobg wazne inwestycje. Chcemy, zeby inwestowat tez w odnawialne zrédta energii. Dobrze by bylo pewne
rzeczy uporzadkowac" - wskazat Tobiszowski.

Publikacja aktualizacji strategii Tauronu jest mozliwa w 2Q’19 - wiceprezes spoétki Marek Wadowski. Dodat,
ze zadna decyzja w sprawie aktywoéw weglowych Tauronu nie zapadta. "Pracujemy nad aktualizacjg strategii.
Bedziemy chcieli jg opublikowaé jak najszybciej. Mysle, ze jest to mozliwe jeszcze w 2Q’19".\

Prezesi JSW i PGG informowali w poniedziatek, ze nie prowadzg rozméw w sprawie zakupu aktywow
weglowych Tauronu.

Prace nad Politykg energetyczng Polski do 2040 roku sg na ukonczeniu - minister energii Krzysztof
Tchorzewski. Dodat, ze energetyka wiatrowa na Igdzie nie zniknie po 2040 roku. "Wprowadzamy uwagi do
polityki energetycznej Polski. Jej wersja jest przygotowywana, by mogta powsta¢ ocena oddziatywania na
$rodowisko. (...) Sg to dziatania koncowe". Powtoérzyt, ze w ramach konsultacji ogtoszonego pod koniec
ubiegtego roku projektu PEP 2040 roku, zgtoszono ok. 1,8 tys. uwag. "Sg uwagi, ktére bierzemy powaznie
pod uwage. Wskazano nam, ze biorgc pod uwage efektywnos¢ energetyczng, nasze zuzycie energii moze
by¢ nizsze niz w polityce energetycznej. Patrzymy jak to bedzie uwzglednione". Dodat, ze w ostatecznej wers;ji
Polityki energetycznej resort pokaze, ze energetyka wiatrowa na lgdzie nie zniknie po 2040 roku.
Poinformowat, Zze nie zmienia sig plan wprowadzenia do miksu energetycznego atomu, pierwszy blok jadrowy
miatby powstac¢ ok. 2033 r. Celem jest tez m.in. rozwdj fotowoltaiki, morskich farm wiatrowych i energetyki
prosumenckiej.
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Jest duza szansa, ze Polska wykona cel OZE na 2020 rok - minister energii Krzysztof Tchérzewski. "W 2019
r beda ogtoszone aukcje na ok. 3,5 GW nowych elektrowni wiatrowych. Bedziemy mie¢ zainstalowane ok. 10
GW mocy w tej technologii". Celem dla Polski na 2020 rok jest osiggnigcie 15 % udzialu OZE w ogdlnym
zuzyciu energii.

Projekt drugiej nowelizacji ustawy o cenach energii elektrycznej jest niemal gotowy, jednak trwajg jeszcze
uzgodnienia zapiséw z Komisjg Europejska- minister energii Krzysztof Tchérzewski. "Nowelizacja praktycznie
prawie jest gotowa, mieliSmy sktadac jg teraz, w maju, ale jeszcze pojawity sie pewne watpliwosci ze strony
Komisji Europejskiej. One sg wtasciwie wyjasnione, ale musimy uzgodni¢ zapisy. Mysle, ze chwile to potrwa.
Natomiast nie wyglada to zle".

Podpisanie przez Grupe Lotos listu intencyjnego ze spétkami Grupy Azoty w sprawie uczestnictwa w projekcie
Polimery Police to nie twarda deklaracja zaangazowania w ten projekt- prezes Lotos Mateusz Bonca. "List
oznacza intencje przeprowadzenia analizy tego przedsiewziecia. Ucieszytem sie, ze Grupa Azoty zwrdcita sie
do nas z tg propozycjg, bo Lotos jest w stanie merytorycznie podej$¢ do zagadnienia, ale nie jest to twarda
deklaracja uczestnictwa w inwestycji". Podkreslit, Ze ostateczng decyzje w tej sprawie Grupa Lotos moze
podjaé, zgodnie z zapisami listu, do konca pazdziernika 2019 roku. "Jestem zwolennikiem szybkiego
podejmowania decyzji, ale projekt jest na tyle ztozony, ze wymaga doktadnego due diligence".

Po zamknieciu rurociggu "Przyjazn", Grupa Lotos bedzie pozyskiwa¢ kolejne tadunki ropy drogg morska, takze
z kierunku wschodniego- t prezes Mateusz Bonca. "Od czasu zamknigcia rurociggu Przyjazn bardziej
dynamicznie korzystamy z Naftoportu, praktycznie cato$¢ nowych dostaw ropy przechodzi teraz przez
Naftoport". Grupa Lotos potrzebuje ropy rosyjskiej w swoim miksie, poniewaz takie sg wymogi technologiczne
instalacji rafineryjnych w Gdansku.

Bonca ocenit, ze wplyw przerwy w dostawach rurociggiem na marze rafineryjng koncernu bedzie zalezat od
tego jak dlugo wstrzymane beda dostawy tg drogg, ale na tym etapie zaktada, ze wplyw na marze rafineryjng i
ekonomike dziatania spétki bedzie niewielki.

Przerwa w dostawach ropy rurociggiem "Przyjazi" nie pozostanie bez wptywu na wyniki finansowe Grupy Lotos
w 2Q’19- CFO Robert Sobkoéw. Jak zaznaczyt, spétka na biezaco pracuje nad oszacowaniem tego wptywu.

Minister energii Krzysztof Tchérzewski uwaza, ze krajowe rezerwy ropy sg wystarczajgce i na razie nie ma
potrzeby ich uwalniania. Jezeli jednak zajdzie taka konieczno$¢ to kolejna transza zostanie uwolniona.
"RozpoczeliSmy oprdznianie systemu rurociggowego z zanieczyszczonej ropy, jest ona w czesci
wykorzystywana jako domieszka do produkcji (...) JesteSmy w statym kontakcie z partnerami z rafinerii
niemieckich".

Rozpoczeto sig oproznianie systemu rurociggowego z zanieczyszczonej ropy- Krzysztof Tchorzewski. Wedtug
niego, trudno jest okresli¢, kiedy ponownie mogtyby rozpocza¢ sie dostawy rurociggiem "Przyjazn".

Jako GPW liczymy, ze PPK bedg waznym elementem rozwoju rynku kapitalowego w naszym kraju - wiceprezes
Izabela Olszewska. "Liczymy, ze PPK beda waznym elementem rozwoju rynku kapitatowego w naszym kraju,
poprzez to, ze bedg generowaty dosyé pokazny strumien nowego, rodzimego kapitatu. A GPW i rynkowi
kapitatowemu w Polsce teraz kapitat jest bardzo potrzebny" .

Wiceprezes PFR Bartosz Marczuk przekonywat, ze jest "bardzo dobry moment, zeby wdraza¢ PPK (...) szybko
rosngce ptace, nadwyzki w firmach, szybki wzrost gospodarczy". Jak méwit, "wszystkim nam powinno zalezec,
zeby ten projekt sie udat". "Jesli ten projekt sie nie uda, to mozemy zapomnie¢ o jakimkolwiek duzym projekcie,
ktéry bedzie zacheca¢ do dodatkowego oszczedzania dedykowanego na stare lata przez najblizsze
kilkanascie, kilkadziesiat lat, bo nikt juz tak naprawde w taki projekt nie uwierzy".

PFR zaktada, ze do 1 lipca na portalu PPK Beda dostepne oferty 15-20 podmiotéw. Na razie wpis do rejestru
PPK otrzymato 8 funduszy- Rzeczpospolita

Ministerstwo Finanséw otrzymato ok. 400 uwag do Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego, kilka obszaréw
wymaga dyskus;ji, byé moze wprowadzenia zmian - dyrektor departamentu rozwoju rynku finansowego w MF
Katarzyna Przewalska. Dodata, ze na poczatku czerwca resort planuje konferencje uzgodnieniowe ze
wszystkimi uczestnikami dyskusji. "Przede wszystkim, to co wszyscy mamy w swiadomosci, to odbudowanie
zaufania do rynku. Chcielibysmy, poprzez szeroko rozumiang akcje edukacyjng, to zaufanie wzmocnic. (...)
Drugi wazny obszar to innowacyjnos¢, technologie. Nasz region moze by¢é hubem, mamy potencjat ludzki. Mam
nadzieje, ze ten obszar bedzie mocno podkreslony w strategii. Kolejny obszar to preferencje, ulgi - tu
rzeczywiscie mamy pole otwarte, bedziemy dyskutowac¢ na ten temat. Uwagi przyszty bardzo skrajne, te ktore
rozwigzania popierajg i takie, ktore je krytykuja".

Wczesniej, podczas panelu na kongresie w Katowicach, minister finanséw Teresa Czerwinska poinformowata,
ze Ministerstwo Finanséw chce przedstawi¢ Strategie Rozwoju Rynku Kapitatowego (SRRK) do akceptaciji
Radzie Ministrow w czerwcu.
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Vivid Games podtrzymuje, ze chce wydawac¢ 2-3 sredniej wielkosci (mid-core) gry rocznie - w 3Q’19 do graczy
ma trafi¢ pierwszy taki tytut w tym roku — prezes Remigiusz Koscielny. Spétka rozmawia z inwestorami w
kontekscie zapadajacych w przysztym roku obligacji o wartosci ponad 10 min PLN - w tym momencie wyklucza
emisje akcji.

Prezes nie ujawnit jakie inne gry mid-core mogg zadebiutowa¢ w 2019. Vivid Games analizuje ewentualng
kontynuacje serii "Real Boxing", ktorej wszystkie czesci zostaty tgcznie pobrane ponad 66 min razy i
wygenerowaty 55 min PLN przychodéw.

Vivid Games celuje w szybkg i jakoSciowg rozbudowe swojego portfolio gier oraz zysk netto na koniec
biezgcego roku,- prezes Remigiusz Koscielny.

Rada nadzorcza Elektrotimu powotata zarzad nowej kadencji w dwuosobowym skfadzie, powierzajgc funkcije
prezesa ponownie Andrzejowi Diakunowi,. Do zarzadu powotany zostat Pan Krzysztof Potetek, dotychczasowy
dyrektor finansowy. W poprzedniej kadencji zarzad byt 4 osobowy.

Ostatnie transakcje sprzedazy akcji Kruka przez prezesa Piotra Krupe oraz cztonka zarzadu Michata Zasepe
wynikaty z ich prywatnych potrzeb- spétka. W komentarzu przestanym mediom w zwigzku z pigtkowag
informacjg nt. zmniejszenia zaangazowania w spoétke, prezes Kruka przypomniat, ze co pewien czas sprzedaje
niewielki pakiet akcji, a od konca 2014 roku suma posiadanych przez niego akcji spadta o niecate 9% - z 2,07
min sztuk do 1,89 min sztuk. Réwnoczesnie byt w tym czasie kupujgcym - wzigt udziat w podniesieniu kapitatu
pod koniec 2016 roku oraz zainwestowat w akcje Kruka pod koniec 2017 roku.

"Ostatnie sprzedaze akcji wynikaty rowniez z prywatnych potrzeb, w tym z rozliczenia sie z fiskusem, m.in. za
wczesniejsze sprzedaze akcji" — prezes Krupa.’

"Wierze w Kruka, a wigkszo$¢ moich oszczednosci, to wiasnie akcje Kruka. Sprzedatem obligacje Kruka i cze$¢
posiadanych akcji, aby kupi¢ dom" — CFO Michat Zasepa.

BoomBit zadebiutuje na rynku gldwnym GPW we wtorek, 14 maja 2019 r. "BoomBit bedzie 461. spodtkg
notowang na gtéwnym rynku oraz 4. debiutem na tym rynku w 2019 roku". W potowie kwietnia br. BoomBit
podat, ze pozyskat od inwestoréw deklaracje objecia wszystkich akcji nowej emisji po cenie wynoszgcej 19
PLN za akcje..

Oferta konsorcjum Mirbudu, PBDiIM Kobylarnia i PSAZB Interbudmontaz, warta 1 378,95 min PLN brutto,
zostata wybrana w postepowaniu przetargowym GDDKIA na "Budowe drogi ekspresowej S1 (dawniej S69)
Bielsko-Biata - Zywiec - Zwardon, odcinek Przybedza - Miléwka (obejscie Wegierskiej Gorki)".

Ponowny wybér najkorzystniejszej oferty to efekt serii odwotan ztozonych przez uczestnikéw tego
postepowania. Pierwotnie za najkorzystniejsza w trwajacej od stycznia ub. roku procedurze GDDKIA uznata
oferte firmy Toto S.p.A. Costruzioni Generali, ktéra zaoferowata cene 1,181 mid PLN brutto.

LC Corp nabyt za 26 min PLN netto prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej we Wroctawiu
o powierzchni 0,5428 ha. Spétka zamierza zrealizowaé¢ na nieruchomosci, potozonej przy ul. Kolejowej, obiekt
komercyjny o szacowanej powierzchni ok. 30 tys. m2 GLA.

W 1Q’19 Bowim miat 349,15 min PLN skonsolidowanych przychodéw netto i 2,65 min PLN skonsolidowanej
straty netto, co oznacza odpowiednio: wzrost 0 12,8 min PLN i spadek o 8,3 min PLN r/r- wstepne dane

Wzrost przychoddéw netto ze sprzedazy jest nastepstwem wiasciwego wykorzystania koniunktury, natomiast
zmiany wynikéw finansowych zwigzane sg ze spadkami cen wyrobéw hutniczych w 4Q’18-1Q19.

Rafako zawarto z JSW Koks porozumienie w sprawie potwierdzenia istotnych warunkéw realizacji budowy
bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w JSW Koks S.A. Oddziat KKZ - Koksownia Radlin.
Wynagrodzenie spofki z tytutu realizacji umowy ma wynies¢ 289 min PLN netto.

Zarzad Debicy rekomenduje przeznaczenie na dywidende 4,88 PLN/akcje z zysku za 2018 rok. Ponadto zarzad
ustalit 23 wrzesnia 2019 r. jako dzien nabycia praw do dywidendy oraz 18 grudnia 2019 r. jako termin wyptaty
dywidendy.

Roseville Investments i MCI Venture Capital wydtuzyty termin przyjmowania zapiséw w wezwaniu na akcje
spotki ABC Data do 20 maja - Santander BM. Wcze$niej termin zakonczenia przyjmowania zapiséw ustalony
byt na 13 maja.
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Mercor, ktéry od sierpnia 2018 roku prowadzit przeglad opcji strategicznych uznat, ze najkorzystniejsze dla
dalszego rozwoju grupy jest pozyskanie dla Mercor inwestora finansowego. Zakonczenie negocjaciji i zawarcie
umow planowane jest na poczatek 3Q’19.

Mercor podat, ze potencjalny inwestor finansowy miatby objaé¢, wskutek skierowanej do niego nowej emisji
akciji, mniejszosciowy pakiet akcji spotki w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Spétka planuje wyemitowa¢ akcje zwykte na okaziciela w zamian za
wktady pieniezne w liczbie nie wiekszej niz 19,99 % istniejgcych i dopuszczonych do obrotu na GPW akgiji.

Polwax szacuje wstepnie, ze w zwigzku z prowadzong inwestycjg kwota usunigcia ziemi zanieczyszczonej z
dziatki niebedacej placem budowy wynosi pomiedzy 5,1 min PLN, a 9,4 min PLN, a w przypadku ziemi
zalegajacej na placu budowy tj. kwota pomiedzy 1,8 min PLN a 3,3 min PLN. "W zwigzku z prowadzonymi
przez Orlen Projekt (GRI) pracami dotyczacymi realizacji inwestycji powstat urobek ziemny w szacowanej
ilosci 21,4 tys. m3, w tym 5,6 tys. m3 na terenie placu budowy oraz 15,8 tys. m3 na innej dziatce spotki.

"Spotka podejmie réwniez dziatania majgce na celu ustalenie ewentualnej odpowiedzialno$ci oséb trzecich za
zanieczyszczenie gleby, w tym o ewentualnym skierowaniu wobec nich roszczen. Ostateczny koszt usuniecia
urobku znany bedzie po przeprowadzeniu dodatkowych badan, wyboru firmy utylizujacej oraz mozliwego
sposobu zagospodarowania odpadu zgodnie z przepisami prawa w tym zakresie".

ArcelorMittal Poland nie sgdzi, by decyzja o zawieszeniu produkcji surowcowej w krakowskiej hucie, wptyneta
znaczgco na przeptywy kontraktowe z JSW — Tomasz Slezak,, cztonek zarzgdu ArcelorMittal Poland.

Spotka zatrudni doradce finansowo-ksiegowego do przeprowadzenia niezaleznej oceny kwestii wskazanych
w sprawozdaniu biegtego rewidenta, PKF Consult z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018
zawierajgcego odmowe wydania przez biegtego rewidenta opinii z badania.

»Zarzad nie zgadza sie z szeregiem uwag podniesionych przez biegtego rewidenta, akceptuje jednak, iz moze
zaj$¢ koniecznos¢ m.in. pozyskania przez Spoétke dodatkowych danych od kontrahentéw Spotki,
przygotowania dodatkowych testéw na utrate wartosci aktywdw lub zmiany niektérych elementéw polityki
rachunkowosci Spotki. Dlatego oprocz analizy finansowo-ksiggowej podstaw odmowy wydania opinii z
badania, zakres prac doradcy bedzie obejmowat takze wsparcie w konsultacjach z biegltym rewidentem, a
takze sformutowanie niezaleznych rekomendacji dla Spoétki, w tym rekomendacji ewentualnych zmian w
polityce rachunkowosci Spotki, jesli okazg sie one konieczne”

Ogtoszenie przymusowego wykupu akcji Alchemii (1,51%).

Nadchodzi druga fala ciecia przez banki kosztéw finansowania. Pomoze to w poprawie marzy odsetkowe;j,
ktora obok wzrostu akcji kredytowej znowu zacznie napedzaé wynik odsetkowy- Parkiet

Orange Polska zaryzykowat i prébuje podnies¢ ceny abonamentéw z ustugami bez limitu. Na razie o kilka
ztotych- Parkiet

PlayWay sprzedat po 72 godzinach od premiery ponad 13,5 tys. egzemplarzy gry "Diesel Brothers: Truck
Building Simulator". Premiera "Diesel Brothers" miata miejsce 10 maja. Producentem nowej gry,
realizowanej na licencji programu telewizyjnego firmy Discovery, jest Code Horizon - spétka zalezna
PlayWay.

Spétka podata, ze ztozyta w kwietniu 8,2 tys. wnioskéw o ptatno$é od ubezpieczycieli (-5% r/r).

Medicalgorithmics — przychody miesigczne [min PLN]
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