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Proba szukania dotka

Maj nadal, podobnie jak pogoda, nie rozpieszcza inwestorow. Z nami
trzeci z rzedu tydzien spadkéw na GPW, aczkolwiek dynamika na
szerokim rynku tym razem nie byta zbyt duza (czego nie mozna jednak
powiedzie¢ o wszystkich sektorach — tym razem mocno ucierpiat handel
detaliczny). WIG stracit w skali tygodnia -0,6%. Tym razem blizej nam
byto do rynkéw dojrzatych (MSCI World: -0,3%), niz rozwijajgcych sie
(MSCI EM: -3,6%). Parkietom w Europie mogto poméc m.in. odtozenie
na pét roku przez USA tematu cet na tutejszy przemyst automotive. W
biezagcym tygodniu uwaga rynkéw nadal moze skupiac¢ sie na wojnie
handlowej USA-Chiny. Z danych makro warto zwrécié uwage m.in. na
wstepne majowe odczyty PMI dla przemystu ze strefy euro (czwartek).
Na naszym parkiecie kontynuujemy sezon wynikow za 1Q19 -
publikacji w tym tygodniu bedzie catkiem sporo, gtownie ze strony
Srednich i matych spotek.

Krzysztof Pado

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Handel: Teoretyczny wplyw podatku od sprzedazy w Polsce na wyniki
najwiekszych detalistéw [tabela BDM];

= WP: Wyniki 1Q’19 [komentarz BDM];
= Deweloperzy: Projekty wprowadzone do sprzedazy w ’18 [tabela BDM];
= Global Cosmed: Wyniki za 1Q’19 [tabela BDM];

= MS Zabrze: Nieco stabsze wyniki r/r w 1Q’19 — na poziomie netto
zgodnie z naszymi oczekiwaniami [komentarz BDM];

= Torpol: Lepsze r/r wyniki 1Q’19 [tabela BDM];

= Tesgas: Nieco stabsze wyniki r/r w 1Q’19 (mimo wzrostu przychodéw)
[komentarz BDM];

= Comarch: Spoétka w 1Q’19 miata 36,8 min PLN, powyzej konsensusu;

= Apator: Spétka w 1Q’19 miata 15,2 min PLN zysku netto;

= JSW: Spétka podtrzymuije, ze w 2019 roku chce zwiekszy¢ produkcje
wegla o kilka procent;

= R22: Grupa przejmuje trzy rumunskie spotki za 4,2 min EUR,;

= Boryszew: Spoétki z Grupy Boryszew ogtosity wezwanie na 100% akcji
Impexmetalu:

WYKRES DNIA

Braster dopiagt wszystkich formalnosci, by otrzyma¢ nowy zastrzyk gotéwki. Fakt ten
utatwi negocjacje z obligatariuszami. Informacja ta spowodowata, wzrost kursu na
pigtkowej sesji nawet o 26%, finalnie akcje zakonczyty dzien zwyzkg 11,5%.
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Notowania: pigtek, 17 maja 2019

Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 2184,4 -0,2% -4,1%
WIG30 2509,2 -0,3% -2,8%
mWIG40 38942 -0,6% -0,4%
sWIG80 116218 -0,3% 9,9%
WIG 56 561,8 -0,2% -2,0%
WIG Banki 7236,1 -0,4% -2,9%
WIG Bud 2028,0 -1,7% 5,9%
WIG Chemia 9693,9 -0,7% 3,7%
WIG Dew 21195 -0,2% 10,9%
WIG Energia 2 093,7 -2,3% -13,1%
WIG IT 22534 0,1% 13,1%
WIG Media 4940,4 -1,0% 9,5%
WIG Paliwa 6900,3 1,8% -13,7%
WIG Spoz 3435,8 0,5% 1,6%
WIG Surowce 34118 -0,3% -0,3%
WIG Telco 679,0 1,4% 9,5%
DAX 12 238,9 -0,6% 15,9%
CAC40 5438,2 -0,2% 15,0%
BUX 39877,8 -1,0% 1,9%
S&P500 28595 -0,6% 14,1%
DJIA 25764,0 -0,4% 10,4%
Nasdagq Comp 7816,3 -1,0% 17,8%
Bovespa 89992,7 0,0% 2,4%
Nikkei225 21307,8 0,3% 6,5%
S&P/ASX 200 64729 1,7% 14,6%
Ztoto 12759 -0,8% -0,4%
Miedz 6 100,0 0,2% 2,3%
Ropa WTI 62,8 -0,2% 33,7%
EUR/PLN 4,31 0,1% 0,4%
USD/PLN 3,86 0,3% 3,0%
CHF/PLN 3,82 0,2% 0,2%
EUR/USD 1,12 -0,2% -2,6%
USD/AIPY 110,1 0,2% 0,4%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2180 8 0,37%
Kurs zamkniecia 2182 -5 -0,23%
Kurs min. 2163 4 0,19%
Kurs max. 2185 -7 -0,32%
Wolumen obrotu 12 559 -3733 -22,91%
Otwarte pozycje 47 460 -219 -0,46%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2187,18 216597 2187,18 218435 -0,2% 590
WIG30 251126 249145 2511,26 250919 -0,3% 616
MWIG40 3917,25 11573,18 11662,87 3894,19 -0,6% 77
SWIGB0 11662,87 388561 3917,71 1162176 -03% 14
WIG-PL  57483,03 5742815 57697,90 57697,90 -0,2% 685
WIG 56 611,73 56 226,36 56 613,31 56 561,79 -0,2% 687
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 52,40 6841 -0,4% -1,4%
ccc 165,80 6 826 0,2% -14,2%
CD Projekt 211,10 20291 -0,7% 45,0%
Cyfrowy P. 24,48 15 656 1,9% 8,5%
Dino 112,70 11 049 -1,2% 17,6%
JSW 53,40 6 270 7,8% -20,6%
KGHM 94,88 18 976 -2,0% 6,8%
Lotos 80,00 14 790 1,9% -9,6%
LPP 7 620,00 14 115 -2,7% -2,9%
mBANK 385,40 16 317 0,5% -9,1%
Orange 4,69 6 150 1,4% -2,2%
Pekao 104,05 27 310 -0,1% -4,5%
PGE 8,76 16 379 -1,7% -12,4%
PGNIG 571 32994 -0,5% -17,4%
PKN Orlen 92,88 39 726 2,7% -14,1%
PKOBP 37,60 47 000 -0,9% -4,7%
Play 25,86 6 566 0,4% 24,3%
PZU 39,81 34 377 -1,1% -9,3%
Santander Polska 363,80 37 140 -1,1% 1,6%
Tauron 1,72 3014 -2,2% -21,5%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 l?‘it 398,00 910 15% 631% GTC 8,73 4221 -0,6% 6,6% 7 N 15
Amica 130,00 1011 0,0% 13,2% Handlowy 52,60 6873 0,6%  -23,9% Y 4 AN —
Amrest 38,40 8431 0,9% -4,0% ING BSK 194,00 25239 0,0% 7,8% — - w
Asseco PL 48,76 4047 -5,4% 5,7% Inter Cars 200,00 2834 1,3% -4,3% 4 e A
Azoty 34,00 3373 -0,2% 9,0% Kernel 50,60 4146 0,2% 3,4%
Benefit Sys. 544,00 1555 54% -355% Kety 34300 3274 -2,0% 4,3%
Bogdanka 38,95 1325 0,6% -24,1% Kruk 163,90 3103 1,8% 4,6%
Boryszew 4,21 1009 -1,8% -10,5% LC Corp 2,55 1141 0,0% 4,1%
Budimex 137,40 3508 -3,0%  21,0% Livechat 30,00 773 -1,3%  18,3%
Cl Games 1,08 163 17%  315% Mabion 73,40 1007 0,4%  -152%
Ciech 42,60 2245 -2,1%  -3,8% Millennium 8,72 10572  1,8% -1,7% AV
Comarch 188,50 1533 -0,3%  24,0% Orbis 92,00 4239 -0,4% 2,0%
Echo BYE 1539 0,9% 14,8% PKP Cargo 43,00 1926 -0,7% -2,1%
Enea 8,16 3602 -4,0% -17,6% PlayWay 183,60 1212 -0,2%  36,0%
Energa 7,54 3122 -52% -15,4% Polimex 2,24 530 -2,6% -20,3% A
Eurocash 18,23 2537 -2,3% 3,6% Stalprodukt 230,00 1283 -4,8% -28,1% ot 5
Famur 4,70 2701 0,8% -13,0% Trakcja 2,26 116 -5,0% -42,6%
Forte 28,50 682 0,0% 253% VRG 3,78 885 -1,0%  -6,6% Wy
Getin 1,16 220 -2,2%  70,6% Wawel 714,00 1071 0,0% -14,4% )
GPW 38,45 1614 1,7% 4,9% WP.PL 57,80 1675 -1,7% 9,5%  Zrédfo: B
FW20
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Handel Teoretyczny wptyw podatku od sprzedazy na wyniki najwigksze krajowe podmioty z obszaru handlu.
Szacunkowy podatek od obrotu [min PLN]
. Przychody EBITDA podatek jako % podatek jako
Spétka ogétem 2018 ogdtem 2018 Podatek od obrotu* przychodéw ogétem % EBITDA komentarz
PP 8046,8 1105,7 21,9 0,3% 2,0% przychody ze sprzedazy stacjonarnej w Polsce w '18 wyniosty
ok. 3,8 mld PLN
przychody ze sprzedazy stacjonarnej w Polsce w '18 wyniosty
ccc 4943,6 346,2 15,0 0,3% 4,3% ok. 2,06 mid PLN
wartos¢ podatku obliczona dla sprzedazy stacjonarnej
VRG 805,7 89,3 1,7 0,2% 1,9% poszczegdlnych marek (e-commerce w ramach catej grupy
odpowiadat za ok. 97 min PLN)
Dino 5838,5 541,1 67,9 _100% przychodéw wypracowywane w Polsce
przychody ze sprzedazy segmentu detalicznego w '18 wyniosty
Eurocash 228329 370,9 46,6 0,2% tacznie ok. 4,4 mld PLN; EBITDA oczyszczona o zdarzenia
jednorazowe z 4Q'18
AmRest 6508,3 698, 123 [ zlzg/'c::oNdy ze sprzedazy w Polsce w '18 wyniosty tacznie ok. 1,7
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki; *obliczenia na bazie danych za ‘18
WP Spdtka opublikowata wyniki za 1Q’19.
WP — wyniki 1Q°19 [min PLN]
1Q'18 1Q'19 zmianar/r 1Q'19 MSSF16 zmianar/r 1Q'19P BDM zmianar/r 1Q'19 kons. PAP odchylenie
Przychody ogétem  117,8 157,0 33,3% 157,0 - 130,4 20,4% 145,9 7,6%
EBITDA 32,0 40,5 26,5% 42,3 - 36,0 12,4% 39,4 2,7%
EBIT 18,5 24,1 29,9% 23,7 - 22,1 9,0% 24,5 -1,7%
Wynik brutto 12,5 20,3 62,4% 19,8 - 17,1 18,3% - -
Wynik netto 83 14,8 77,1% 14,4 - 14,4 2,7% 16,4 -10,1%
marza EBITDA 27,2%  25,8% 26,9% 27,6% 27,0%
marza EBIT 15,7% 15,3% 15,1% 16,9% 16,8%
marza netto 7,1% 9,4% 9,2% 11,0% 11,2%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM:

. Grupa wypracowata w 1Q’'19 ok. 157 min PLN przychodéw (+33% r/r) oraz 42,3 min PLN EBITDA
(uwzgledniajgc prawo do uzytkowania gruntéw; bez uzycia MSSF16 ok.40,5 min PLN, czyli +27% r/r). Zysk
netto wyniést 14,4 min PLN (bez MSSF 16 ok. 14,8 min PLN, +77% r/r).

. W bilansie spotka wykazata aktywo z tyt. prawa do uzytkowania budynku w wys. 25 min PLN.

e Segment online: Przychody wzrosty o 33% r/r do 152,4 min PLN (gotéwkowo: 147,8 min PLN). EBITDA
raportowana wg standardu MSR17 zwiekszyta sie do 42,3 min PLN, co oznacza przyrost 0 22% r/r, z kolei
wg MSSF 16 byta bliska 44,1 min PLN.

e Segment TV: Przychody wzrosty o 59% r/r do 4,6 min PLN (gotéwkowo: 4,6 min PLN). Strata EBITDA
raportowana wg standardu MSR17 zmniejszyta sie do 1,8 min PLN (vs -2,5 min PLN przed rokiem),
podobnie jak wg MSSF 16 byta bliska 44,1 min PLN.
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Atal, Polnord, Atal rozpoczat sprzedaz projektu Apartamenty Karolinki w Gliwicach. Do oferty trafito 251 mieszkan i 4 lokale
Ronson ustugowe. Planowany termin oddania pierwszego etapu inwestycji do uzytkowania to 3Q’'21.
Polnord rozpoczat sprzedaz mieszkan w inwestycji Innova Concept we Wroctawiu. Planowany termin oddania kluczy
do mieszkan to marzec 2021 r. Generalnym wykonawcg inwestycji jest firma Haras Budownictwo.
Spotka rozpoczeta przedsprzedaz 27 lokali w ramach Il etapu osiedla Vitalia Residence we Wroctawiu. W ramach
inwestycji docelowo powstanie 81 lokali w kameralnych willach miejskich. W ofercie poprzednich dwéch etapéw
wroctawskiego projektu dostepne sg 2 ostatnie sposréd 222 wybudowanych mieszkan.
Deweloperzy — projekty wprowadzone do oferty w ‘18
Lp. Deweloper Nazwa Liczba lokali Lokalizacja W ofercie Przekazania
1 Atal Ap. Przybyszewskiego, e. 2 161 Krakéw 1Q'19 4Q'21
2 Atal Kliny Zacisze, e. 3 144 Krakéw 1Q'19 4Q'20
3 Dom Development Ap. Ogrodowa 160 Warszawa 1Q'19 4Q'20
4 Ronson Grunwald 2, e. 2 97 Poznan 1Q'19 2Q'20
5 Atal Ap. Dmowskiego, e. 1 294 Poznan 1Q'19 1Q'21
6 Atal Atal Opordw, e.1 136 Wroctaw 1Q'19 2Q'20
7 Lokum Villa Nova 98 Wroctaw 1Q'19 3Q'20
8 Ronson Panoramika, e. 5 115 Szczecin 1Q'19 3Q'20
9 Atal Nowa Grochowska, e. 2 115 Warszawa 1Q'19 4Q'20
10 Atal Nowe Miasto Jagodno 165 Wroctaw 2Q'19 2Q'21
11 Dom Development Marina Mokotéw, e. 3 225 Warszawa 2Q'19 4Q'20
12 Atal Chojny Park, e. 4 105 todz 2Q'19 1Q'21
13 Ronson Tulip Wilanéw 150 Warszawa 2Q'19 4Q'20
14 Atal Ap. Karolinki, e. 1 255 Gliwice 2Q'19 3Q'21
15 Ronson Vital, e. 3 27 Wroctaw 2Q'19 -
16 Polnord Innova Concept 148 Wroctaw 2Q'19 1Q21
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Spotki
Global Spétka opublikowata raport za 1Q’19. Zarzad pootrzymuje prognoze na 2019 rok.
Cosmed
»(...)Utrzymujemy dyscypline kosztowg. Pomimo stabilnosci na rynku surowcow, odczuwamy skokowy wzrost cen
energii elektrycznej, co przetozylo sie na nasze koszty produkcji oraz ceny opakowan. Inflacja dotkneta rowniez
koszty zatrudnienia i niektore ustugi, w szczegdlnos$ci transport. Pozostajemy umiarkowanymi optymistami na dalszg
cze$¢ roku poniewaz, stopniowo udaje nam sie poprawia¢ efektywnos$¢ wielu proceséw, np. produkcyjnych oraz
dostrzegamy ogromng szanse w rozwoju marki bobini w Azji.- wiceprezes zarzadu, Magdalena Mielimonka.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2017 2018 2019P
Przychody 75,1 73,6 77,0 78,7 76,3 70,6 72,0 80,7 77,5 72,7 305,5 300,8 304,0
EBITDA -8,2 0,9 -4,7 2,5 -9,4 2,5 2,7 2,4 2,6 33 -10,6 10,2 14,0
bez PDO -3,4 0,4 5,3 3,5 3,7 2,5 1,7 3,1 4,2 2,5 5,1 11,4
EBIT -10,0 -1,5 -7,3 0,1 -12,0 -0,1 0,1 -0,2 0,0 0,6 -20,7 -0,2
Zysk netto 89 29 76 03 674 12 09 -12 32 -10 782 66
adj. -4,1 -3,4 -8,3 0,6 -4,4 -1,3 -1,9 -0,6 -1,6 -1,9 -15,5 -5,3
Marza EBITDA 10,9%  13% -61% 32% -12,4% 3,6% 37% 30% 34% 46% 35%  34%  4,6%
Marza EBITDA adj. -4,5% 0,6% -69% 4,4% -4,8% 3,5% 2,3% 3,8% 5,5% 3,4% -1,7% 3,8%
Marza netto 11,8%  -3,9% -9,9% -04% -88,4% -17% -13% -15% -41% -1,4% -25,6%  -2,2%
P/E 12m adj.
EV/EBITDA 12madj. 21,9 59,9 53,7 591 17,5 17,8
Zrodto: BDM, spétka
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Mostostal Spétka opublikowata wyniki za 1Q’'19
Zabrze
MS Zabrze —wyniki 1Q’19 [min PLN]
1Q'18 1Q'19 =zmianar/r 1Q'19 wstepne odchyl. 1Q'19P BDM odchyl.
Przychody ze sprzedazy 138,9 146,8 5,7% 152,3 -3,6% 140,0 4,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 18,0 16,9 -6,1% - - 15,6 8,5%
Zysk na sprzedazy 6,1 6,0 -0,3% - - 4,6 31,2%
Saldo PPO/PKO 0,9 -0,9 - - - 0,3 -
EBITDA 9,9 8,2 -16,8% - - 8,1 1,3%
EBIT 7,0 52 -26,1% 4,8 7,6% 4,9 5,4%
Zysk (strata) brutto 4,9 4,1 -14,9% 3,7 11,5% 2,9 42,2%
Zysk (strata) netto 33 2,1 -37,8% 2,1 -2,2% 2,1 -2,2%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 13,0% 11,5% - 11,1%
Marza EBITDA 71%  5,6% - 5,8%
Marza EBIT 5,0% 3,5% 3,2% 3,5%
Marza zysku netto 2,4% 1,4% 1,4% 1,5%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
BDM: Wyniki na poziomie EBIT i zysku netto nieco stabsze r/r,
e Zysk operacyjny obcigzony jest przez lekko ujemne saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej (rok temu byfo
dodatnie) a wynik netto przez wysokg stope podatku.
o Na segmentach: duzo stabszy rir wynik w konstrukcjach przemystfowych, natomiast wyraznie lepiej w budownictwie
0goinym. Segment montazowy lekko pod kreskg na poziomie EBIT.
* Nadal prowadzone sg rozmowy z KT na temat koricowego rozliczenia projektu EFRA.
Torpol Spétka opublikowata wyniki za 1Q’'19
Torpol ~wyniki 1Q’19 [mIn PLN]
1Q'18 1Q'19 zmianar/r
Przychody 2115 263,6  24,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 6,7 13,0 95,4%
EBITDA 53 10,2 92,8%
EBIT 1,0 5,1 405,1%
Zysk (strata) brutto 0,9 5,6 536,2%
Zysk (strata) netto -4,1 39 -
-w tym wynik na dziatalnosci zaniechanej  -4,8 -0,7 -
Marza brutto ze sprzedazy 3,1%  4,9%
Marza EBITDA 2,5% 3,9%
Marza EBIT 0,5% 2,0%
Marza zysku netto -1,9%  1,5%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Torpol Portfel zamoéwien grupy na koniec pierwszego kwartatu 2019 roku przekraczat 3 mld PLN netto bez udziatu
konsorcjantéw. Dlugoterminowa, $rednia rentownos$¢ na sprzedazy brutto posiadanego portfela zamoéwien ksztattuje
sie na poziomie ok. 5%.
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Spotka opublikowata wyniki za 1Q'19

Tesgas —wyniki 1Q’19 [min PLN]

1Q’17 2Q’17 3Q'17 4Q’17 1Q’18 2Q'18 3Q’18 4Q'18 1Q'19

Przychody [min PLN] 10,0 13,2 151 192 183 184 195 21,4 243
Zysk brutto ze sprzedazy [min PLN] -0,5 1,2 0,7 2,6 2,8 3,8 3,7 4,7 2,6
Zysk na sprzedazy -3,2 -1,4 -1,8 0,0 0,2 1,0 1,4 19 -0,4
EBITDA [mIn PLN] -2,4 -0,7 -0,8 1,1 1,0 15 2,2 23 0,8
EBIT [min PLN] 32 1,7 1,8 0,3 0,1 0,5 1,3 13 0,2
Zysk netto [min PLN] -3,3 -2,0 -1,8 0,5 0,0 -0,2 1,2 14 -0,5
Dtug (gotéwka) netto [min PLN] 9,4 -8,7 -6,4 -6,1 -2,8 0,5 0,8 -1,4 -0,5
“Marza brutto ze sprzedazy | -4,6%  89%  44%  13,4% 153% 205% 18,8% 22,2% 10,8%
Marza EBITDA -23,9%  -5,6% -5,6% 6,0% 5,3% 80% 11,1% 10,8% 3,4%
Marza netto 33,3%  -150% -12,1% 2,4% -02% -09% 62% 68% -2,3%

Zrédto: DM BDM S.A., spotka

Tesgas —wyniki wg segmentow [min PLN]
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19

Przychody ze sprzedazy 100 132 151 192 183 184 19,5 21,4 243
Ustugi dla gazownictwa 6,6 9,2 9,4 14,2 14,2 12,8 14,1 16,5 16,4
Obrdbka stali 1,0 16 1,2 18 1,7 14 16 1,2 1,1
OZE 1,9 2,3 33 3,0 2,1 3,8 35 3,5 4,5
Pozostate 0,5 0,2 1,1 0,2 0,3 0,4 0,3 0,3 2,4
Koszty sprzedazy 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 0,4 0,5 0,6
Koszty zarzadu 2,2 2,2 2,0 2,1 2,2 2,3 1,9 2,3 2,4

Zysk na sprzedazy segmentow  -3,2 -1,4 -1,8 0,0 0,2 1,0 1,4 1,9 -0,4

Ustugi dla gazownictwa -2,8 -1,5 -1,9 0,0 -0,2 0,5 1,1 1,8 -0,7
Obrdbka stali -0,3 -0,1 -0,2 -0,2 0,2 -0,1 -0,1 -0,4 -0,2
0ZE 0,1 0,1 0,3 0,2 0,1 0,4 0,2 0,4 0,5
Pozostate 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 0,0

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Mimo wzrostu sprzedazy stabsze r/r wyniki (gtéwnie z powodu segmentu ustug dla gazownictwa — spétka w
raporcie pisze o niekorzystnych warunkach atmosferycznych). Portfel jednostkowy wynosi 123 min PLN na lata 2019-
20 (w tym 98 min PLN na 2019 rok).

Spétka w 1Q’19 miata 212,5 min PLN przychoddw, 33,3 min PLN EBITDA, oraz 15,2 min PLN zysku netto. Rok temu
byto to odpowiednio: 182,2 min PLN, 29,5 min PLN, oraz 14,4 min PLN zysku netto.

Spotka w 1Q’19 miata 338,7 PLN przychodéw, 36,8 min PLN EBITDA, oraz 7,0 min PLN zysku netto. Konsensus
wynosit odpowiednio: 313,6 min PLN, 30,9 min PLN, oraz 5,6 min PLN zysku netto.

Spotka w 1Q’19 miata 49,2 min USD przychodéw, -6,4 min USD EBIT, oraz 8,9 min USD straty netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 30,8 min USD, -7,4 min USD, oraz 8,2 min USD straty netto.

Spétka w 1Q’19 miata 121,2 min PLN przychodéw, 1,8 min PLN EBITDA, oraz 3,1 min PLN straty netto. Rok temu
byto to odpowiednio: 89,3 min PLN, 7,6 min PLN, oraz 4,9 min PLN zysku netto.

Spotka odnotowat 15,0 min PLN straty netto w 1Q’19 wobec 14,4 min PLN straty rok wczesnie;j.

Spétka podtrzymuje koniec 2019 roku jako termin przejecia kapitatowego Grupy Lotos.

Program Rozwoju Petrochemii PKN Orlen jest na etapie pozyskiwania doradcéw, spotka przygotowuje sie do wyjscia
na rynek w formule EPC.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu maksymalnie o kwote 1,4 min PLN w drodze emisji akcji
serii J i K. Ponadto, pod warunkiem zarejestrowania przez sad rejestrowy warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki, zdecydowano o emisji do 7,7 min imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii F oraz do 6,4 min
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii G uprawniajgcych ich posiadaczy do objecia akcji spétki z wytgczeniem
prawa poboru.

Spdéka ma umowe na realizacje w technologii modutowej mieszkan studenckich w Trondheim w Norwegii.
Zamawiajgcym jest Nardobakken AS - spétka nalezgca do Heimdal Bolig AS i Ovre Rotvoll AS. Wynagrodzenie z
tytutu realizacji umowy wynosi 96,6 min NOK, co na dzien zawarcia umowy stanowi réwnowarto$¢ ok. 42,5 min PLN
netto.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl
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Holding chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 187 tys. PLN, co daje 0,1 PLN na akcje zwyktg i 0,1 PLN na akcje
uprzywilejowang - poinformowata spétka w projektach uchwat na ZWZ, zwotanego na 18 czerwca. Zysk netto spotki
wyniést w 2018 roku 475,2 tys. PLN. Proponowanym dniem prawa do dywidendy jest 3 lipca r., a dniem jej wyptaty
17 lipca.

Spétka przewiduje w 2019 roku kilkuprocentowy wzrost rynku farb dekoracyjnych w Polsce w ujeciu wartosciowym,
ilosciowo zwyzka moze siegng¢ 1-1,5%.

Spdtka skorygowata zysk netto za rok obrotowy 2018 do 502 tys. PLN z 654 tys. PLN.
Wznowienie obrotu na GPW akcjami spotki T-Bull.

Spétka w 1Q’19 miata 16,6 min PLN przychodéw, 3,9 min PLN EBIT, oraz 2,4 min PLN zysku netto. Rok temu bylo
to odpowiednio: 31,9 min PLN, 6,2 min PLN, oraz 3,9 min PLN zysku netto.

Frozen Districkt, spotka zalezna PlayWay, sprzedata w sklepie Steam w ciggu 72 godzin po premierze ponad 45 tys.
kopii dodatku DLC do gry House Flipper. PlayWay poinformowat takze, ze do klientéw w sklepach online oraz w
dystrybucji detalicznej trafito ponad 93 tys. szt. gry Uboat, ponad 850 tys. szt gry Car Mechanic Simulator 2018 oraz
ponad 845 tys. szt. gry House Flipper.

Lista graczy oczekujacych na zakup wszystkich gier z grupy kapitatowej spdtki, tzw. Steam Outstanding Wishlist,
przekroczyta 4,8 min.

Aplisens liczy na utrzymanie dwucyfrowej dynamiki wzrostu zysku i przychodéw w 2019 roku. Prezes ocenit, ze rynki
UE bedg odznaczaly sie najwyzszym potencjatem wzrostu w przysziosci. Celem spotki jest osigganie na nich 14%
Sredniorocznej dynamiki wzrostu sprzedazy. Rynki polski i europejski byty w 1Q’19 motorem napgdowym sprzedazy.
Wyniosta ona odpowiednio 9,3 min PLN (+35,3% r/r) oraz 7,2 min PLN (+23,2% r/r).

Spodtka zaktada, ze naktady inwestycyjne wyniosg w 2019 r. migdzy 8 min PLN a 10 min PLN. W 2018 r. naktady
inwestycyjne wyniosty ponad 22 min PLN, a rok wcze$niej wyniosty ok. 8,6 min PLN.

W 1Q’19 wydatki inwestycyjne Aplisensu wyniosty 2,7 min PLN, w tym 1,5 min PLN na stanowisko do produkcji
przeptywomierzy w Radomiu, 0,7 min PLN na zakup maszyn i urzadzen i 0,5 min PLN na badania i rozwdj oraz
certyfikaty. £gczne planowane wydatki na stanowisko produkcyjne w Radomiu to 11 min PLN, w tym roku wyniosa
one jeszcze 1,5-2 min PLN.

Spétka powinna zrealizowaé cel sprzedazy grupy na rok 2019 z obowigzujgce;j strategii (cel 120 min PLN przychodéw).
Nowg strategie spdtka moze zaprezentowacé w lutym lub marcu 2020 r.

Aplisens planuje skup akcji wtasnych na cele realizacji programu motywacyjnego, ktéry mogtby sie odbyé w
pazdzierniku-listopadzie tego roku. Obecnie spoétka nie posiada akcji wkasnych.

Grupa podzieli dziatalno$¢ na cze$¢ serwisowa obejmujgcg $wiadczenie ustug dla hoteli na podstawie umoéw franczyzy
i umdw o zarzgdzanie oraz na czg$¢ zwigzang z posiadaniem nieruchomosci hotelowych. Spétka bedzie kontynuowac
szczegotowe analizy majgce na celu wypracowanie optymalnego rozwigzania dla przysztosci czesci serwisowej po jej
wydzieleniu.

Dodatkowo poinformowata, ze celem procesu jest umozliwienie jej skoncentrowania strategii i dziatalnosci operacyjnej
na czesci nieruchomosciowej, ktéra jest rozwijana poprzez rézne procesy inwestycyjne: rozwdj organiczny, nabywanie
i modernizacje istniejgcych budynkéw oraz budowe nowych obiektdw, co stanowi podstawe rozwoju dziatalnosci
hotelarskiej.

Zarzad spotki rekomenduje, by zysk osiagniety w 2018 roku zatrzymac z przeznaczeniem na cele statutowe.

Zarzad spotki ocenia wyniki 1Q'19 jako zadowalajgce i jest optymistycznie nastawiony do wynikéw finansowych w
kolejnych okresach, wynika z wypowiedzi prezesa Dariusza Grzeszczaka. Spodziewa si¢ on w catym 2019 r.
stabilnych r/r przychodoéw i "jest spokojny" o zyski na poziomie operacyjnym i netto w br.

Spétka ma w portfelu zamoéwien ok. 1,4 mid PLN na ten rok, 600 min wykonalismy juz w 1Q czyli idziemy w kierunku
okoto 2 mid PLN w catym roku. Bedzie prawdopodobnie to liczba miedzy 2-2,3 mld PLN, jest to nieznacznie mniej niz
w 2018r.

Prezes poinformowat, ze ambicjg grupy jest przekroczenie 2% marzy EBIT w 2019 r. Ocenit, ze poziom portfela
zamowien o wartosci 2,2 mid PLN jest dla spotki "idealny" pod wzgledem potencjatu kadrowego i nie ma planéw
zwigkszania jego poziomu.

Spotka widzi pozytywna sytuacje w najwazniejszym dla niej segmencie kubaturowym (67% catego portfela grupy), ale
réwniez znaczny potencjat dostrzega tez w segmencie budownictwa inzynieryjno-drogowego i odbudowujgcym sie
rynku farm wiatrowych i fotowoltaicznych.
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Dodatkowo spodziewa sie w tym roku ok. 250 min PLN przychodoéw z projektdw drogowych i inzynieryjnych, natomiast
jak chodzi o OZE to w 2Q’19 powinni konkretnie pokazac jakie projekty udato sie im pozyskac.

Na stacji paliw Lotos w Pruszkowie przy ul. Poznanskiej 24 otwarto trzydziestg restauracje amerykanskiej sieci
Subway. Jeszcze w tym potroczu do tego grona dotgczg nastepne lokalizacje. Lotos umacnia tym samym swojg
pozycje najwiekszego franczyzobiorcy na rynku.

Kolejowa spétka przewozowa grupy Lotos otrzymata pozwolenie na korzystanie z unijnej procedury tranzytu dla
towaréw przewozonych kolejg. Wdrozenie tej procedury przyspieszy proces i poprawi doktadnos$¢ rozkiadu jazdy w
przewozach towarowych Lotos Kolej.

Nalezy sie spodziewaé, ze wyniki Alumentalu w 2019 roku bedg odstawa¢ od planéw zapisanych w opcji
menedzerskiej, zapowiedziata prezes i dyrektor zarzadzajgca Agnieszka Drzyzdzyk. Cel zaktadany w programie
motywacyjnym przewidywat na 2019 roku 129,1 min PLN wyniku EBITDA i 94,9 min PLN znormalizowanego zysku
netto.

"JesteSmy po drugim kolejnym kwartale spadku rejestracji nowych aut w Unii Europejskiej, wiele zaktadow jest
obecnie na etapie przezbrajania produkcji z diesla na benzyne. W tym trudnym momencie zdobywamy udziat w rynku,
a widac juz pierwsze ofiary, ogtoszone zostato bankructwo odlewni ggsek na Litwie, co bedzie oznaczaé realnie
zniknigcie z rynku ok. 25-30 tys. ton produkcji* - dodata Drzyzdzyk.

Nakfady inwestycyjne spotki wyniosg ok. 40 min PLN w 2019 roku, w poréwnaniu do 34,1 min PLN w roku 2018. Do
tej pory modernizacja zaktadu w Ketach pochfongta ok. 1 min PLN z tacznych planowanych naktadéw na poziomie
ponad 50 min PLN. same prace budowlane powinny ruszy¢ w lipcu 2019 roku. Zakonczenie catej inwestycji
przewidziane jest w 2H20. Modernizacja fabryki w Ketach zakiada odtworzenie zdolnosci produkcyjnych tego
zaktadu, m.in. poprzez zastgpienie pigciu jednostek elektrycznych przez jedng, wiekszg jednostke zasilang gazem
ziemnym.

Spodtka spodziewa sie utrzymania wolumenu sprzedazy z ostatnich 12 miesiecy na poziomie powyzej 200 tys. ton po
dwoch kwartatach 2019 roku.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie na dywidende 63,2 min PLN, czyli 4,1 PLN na akcje, z zysku za 2018 r.
oraz czesci kapitatu zapasowego. Na dywidende trafi 43,9 min PLN pochodzace z zysku netto spétki za 2018 rok
oraz cze$¢ kapitatu zapasowego w kwocie 19,3 min PLN. Dniem dywidendy jest 7 czerwca, a jej wyptaty 27 czerwca
2019 roku.

Naktady inwestycyjne PZU wyniosg ok. 100 min zt w biezgcym roku.

Dodatkowo poinformowano, ze okres zwrotu zwigzany z projektem pracowniczych planéw Kapitatowych jest nieco
diuzszy niz w standardowych projektach, w ktére angazuje sie PZU, oczekujgc rentownosci maksymalnie w przeciggu
3 lat.

Grupa ma oportunistyczne podejscie do akwizycji za granicg. W diuzszym terminie chce rosng¢ nieorganicznie, ale
obecnie nie widzi podmiotow, ktérych przejecie mogtoby zwigkszy¢ wartosé PZU w przysziosci.

Prezes Kulik ocenit, ze najwiekszymi zagrozeniami dla dalszego rozwoju grupy sg m.in. aspekty zwigzane z
potencjalng presjg cenowg, a takze ofertg produktowg (szczegdlnie w obszarze produktéw inwestycyjnych dla
klientéw zewnetrznych oraz produktéw zyciowych - ten rynek wedtug niego w Polsce praktycznie w ogdle nie rosnie).
W krétkiej perspektywie najpowazniejszego zagrozenia dla dziatalnosci i wynikéw finansowych grupy upatruje sie w
niepewnosci na rynku produktéw inwestycyjnych. Dodat, ze PZU, podobnie jak inne podmioty dziatajgce na polskim
rynku, zmaga sie z rosngcg presjg ptacowg oraz dostepnoscig pracownikow poszczegdélnych specjalizaciji.

Odnidst sie takze do pytania dotyczacego ewentualnego zakupu Ruchu przez Alior Bank, wchodzacy w sktad Grupy
PZU.

"Nie ma pomystu zakupu Ruchu przez Aliora i jezeli takowe zrozumienie powstato, to jest ono niewtasciwe. Dzisiejsze
zaangazowanie zaréwno ze strony Grupy PZU, jak i dalsze Alior ma doprowadzi¢ do ograniczenia potencjalnych strat
wynikajgcych z probleméw finansowych spétki Ruch, jakie powstaty kilka lat po poczatkowym udzieleniu
kredytowania. W swojej formie jest to standardowy proces restrukturyzacyjny charakteryzujacy dziatalno$¢ bankowa.
Zalezy nam, aby restrukturyzacja tego podmiotu przebiegta jak najbardziej pomyslinie, co jest w interesie finansowym
zaréwno samego banku, jak i jego gtéwnego akcjonariusza".

W kwietniu PZU obserwowat wiekszy poziom zgtoszen szkdd w zwigzku z suszg. Spdtka ocenia jednak, ze nie byta
to sytuacja istotnie odbiegajaca od standardowego rozktadu zdarzen szkodowych. PZU widzi potencjalne ryzyko
podtopien, jakie moze wystgpi¢ po ostatnich deszczach.

Akcjonariusze spotki zdecydujg na walnym zgromadzeniu zwotanym na 18 czerwca przeznaczeniu 25,5 min PLN z
zysku netto za 2018 rok na dywidende, co oznacza wyptate w wysokosci ok. 0,8 PLN na akcje. Proponowany dzien
dywidendy to 9 lipca, a dzien jej wyptaty - 23 lipca br.
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Zarzad spotki rekomenduje przeznaczenie 4,0 min PLN z zysku netto za 2018 rok na dywidende. Wyptacona w grudniu
2018 r. zaliczka w wysokosci 4,0 min zt, czyli 0,1 PLN na akcje, stanowi catkowitg kwote rekomendowana na wyptate
dywidendy.

Spoétka planuje przeznaczy¢ 1,1 min PLN na wyptate dywidendy, co da 0,2 PLN dywidendy na akcje - poinformowata
spotka w projektach uchwat na ZWZ zwotane na 14 czerwca.Proponowanym dniem dywidendy jest 30 czerwca, a
dniem jej wyptaty 19 lipca 2019 r.

Spétka zawarta z Cross Point C umowe na budowe biurowca Cross Point C za 31,3 min PLN brutto. Termin realizacji
zadania to 14 miesiecy.

W najblizszy poniedziatek JSW zamierza sfinalizowac¢ przejecie Przedsigbiorstwa Budowy Szybow, natomiast
horyzont rozméw na temat mozliwego przejecia aktywow gorniczych Prairie Mining przedtuzono do 28 wrzes$nia.

Odnoszac sig do rozmdw z australijska firma Prairie Mining, z ktdrg JSW negocjuje potencjaine przejecie kontroli nad
projektami goérniczymi Debiensko na Slgsku oraz Jan Karski na Lubelszczyznie prezes JSW poinformowat, ze
"intencjg obu stron jest kontynuowanie negocjacji w kolejnych miesigcach, w szczegolnosci w zakresie potencjalnej
struktury transakcji i warunkéw biznesowych wspotpracy lub transakcji". Chodzi takze o dostosowanie projektow
Debiensko i Jan Karski do koncepcji JSW oraz zmaksymalizowanie potencjalnych synergii.

Prezes potwierdzit, ze w najblizszych tygodniach JSW spodziewa sie uzyskaé koncesje na eksploatacje kolejnej
czesci ztoza wegla Bzie-Debina, gdzie trwajg prace zwigzane z budowg nowej kopalni wegla koksowego. Spotka ma
juz koncesje na ztoze Bzie-Debina 2-Zachdd, a obecnie stara sie o koncesje na sasiednie ztoze Bzie-Debina 1-
Zachdd. Nowa kopalnia ma docelowo dostarcza¢ ok. 2,5 min ton wegla koksowego rocznie, a pierwszy wegiel ma
pojawic sie w 2022 roku.

Tzw. zasoby operatywne kopalni Bzie-Debina szacowane sa tgcznie na ponad 180 min ton wegla, znajdujgcego sie
w ztozach Bzie-Debina 1-Zachdd (prawie 71,5 min ton zasobéw) oraz Bzie-Debina 2-Zachéd (113,8 min ton). W
pierwszym kwartale JSW wydzielita w swojej strukturze nowo budowang kopalnie Bzie-Debina. Zmiana ma
przyspieszy¢ prace zmierzajace do rozpoczecia wydobycia wegla koksowego z tego ztoza, wezesniej nalezgcego do
kopalni zespolonej Borynia-Zofiowka-Jastrzebie.

Przedstawiciele JSW oceniajg, ze obecna stabilizacja na rynku wegla koksowego i koksu pozwala spoéice
kontynuowaé strategiczne projekty inwestycyjne, wsrdd nich modernizacje zaktadéw przerébki mechanicznej wegla
oraz budowe nowych pozioméw wydobywczych. W pierwszym kwartale br. grupa JSW wydata na inwestycje 637,1
min PLN, czyli o ponad 114% wiecej niz w poprzednim kwartale.

JSW podtrzymuje, ze chce w tym roku zwiekszy¢ produkcje wegla o kilka procent r/r. Dodat, ze w 2Q’19 poziom
wydobycia moze by¢ stabilny w poréwnaniu z 1Q'19, a istotny wzrost produkcji spétka przewiduje na 3Q'19 i 4Q’19.
Spoétka planuje, ze w 2019 roku bedg 24 czynne Sciany.

Ponad 8 min ton dwutlenku wegla - to roczna wielko$¢ tzw. $ladu weglowego grupy JSW, prawie w trzech czwartych
powodowanego emisjg metanu. Spotka deklaruje dziatania stuzgce zmniejszeniu oddziatywania tego typu i poprawie
efektywnosci energetycznej.

Realizacja planowanych inwestycji zabudowy metanowych silnikéw kogeneracyjnych o tagcznej mocy 48MWe pozwoli
spotce na ograniczenie $ladu weglowego o ok. 1,5 min ton CO2 do 2025 r. Dzieki inwestycjom mozliwe bedzie takze
potencjalne zwiekszenie produkcji energii elektrycznej przez silniki gazowe z ok. 90 tys. MWh w 2017 r. do ok. 490
tys. MWh w 2022 r.

Dodatkowo spoétka zamierza pilotazowo wdrozy¢ w jednej z kopalh autonomiczny kompleks scianowy, ktéry umozliwi
eksploatacje wegla przy maksymalnym ograniczeniu obecnosci zatogi w najbardziej niebezpiecznych rejonach.
Wstepne warunki zakupu takiego systemu majg by¢ znane w czerwcu.

JSW wybrata oferte Famuru w przetargu na najem pieciu kombajnéw chodnikowych. Wartos¢ umowy wyniesie do
47,4 min PLN brutto.

Catoroczny portfel zaméwien Atende jest obecnie wyzszy niz przed rokiem. Spétka negocjuje kilka istotnych umoéw
na ustugi abonamentowe, ktore tacznie mogtyby zwigkszy¢ marze "skokowo".

Korporacja Gospodarcza Efekt chce wyptacic¢ 1,2 PLN dywidendy na akcje zwyktg i 1,4 PLN na akcje uprzywilejowang
- podata spétka w projektach uchwat na ZWZ zwotane na 13 czerwca. tacznie na dywidende miatoby trafi¢ 2,0 min
PLN. Zysk netto spotki za 2018 rok wyniost 5,1 min PLN.

Zarzad grupy rekomenduje przeznaczenie na dywidende 33,6 min PLN, czyli 1,8 PLN na akcje - podaty Putawy w
komunikacie. Pozostatg czes¢ z zysku za 2018 r. oraz niepodzielnego wyniku z lat ubiegtych w wysokos$ci 90,8 min
PLN zarzad chce przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
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Akcjonariusze spotki zdecydujg na walnym zgromadzeniu zwotanym na 14 czerwca o przeznaczeniu zysku netto za
2018 r., w wysokosci 4,3 min PLN, w catosci na kapitat zapasowy.

Zarzad spotki ogtosit skup nie wiecej niz 6,1 min akcji wtasnych, ktére stanowig 18,2% kapitatu zakladowego spotki,
po cenie 3,3 PLN za akcje. Lacznie na ten cel trafi ok. 20 min PLN. Przyjmowanie ofert sprzedazy ma rozpocza¢ sie
21 maja i potrwaé do 28 maja. Przewidywany dzien rozliczenia nabycia akcji to 31 maja.

Zrewidowana polityka energetyczna gtéwnego akcjonariusza Santander Bank Polska przewiduje, ze nie bedzie on
dostarczat produktéw finansowych przeznaczonych na nowe projekty elektrowni weglowych. Bank zobowigzat sie
takze do stopniowego przechodzenia na zielong energie.

Dodatkowo jako jedyny przedstawiciel sektora bankowego w Polsce, przystapit do Paktu na Rzecz Zréwnowazonego
Wykorzystania Tworzyw Sztucznych i wraz z najwiekszymi organizacjami branzowymi, producentami débr
konsumenckich i sieciami handlowymi, do kornca roku stworzy mape drogowg przejscia na model zréwnowazone
wykorzystania tworzyw sztucznych w Polsce.

Jednoczesnie bank rozpocznie wymiane floty samochodowej na bardziej przyjazng srodowisku, ktora bedzie opierata
sie na technologii hybrydowej, co pozwoli na redukcje emisji CO2 o 1,8 tys. ton, czyli az 31%.

Robyg rozmawia w sprawie zakupu dziatki pod kolejny projekt we Wroctawiu, rozglgda sie tez za gruntami w Poznaniu
i Krakowie. Dodano, ze spétka analizuje projekty w tych dwdch miastach i bardzo mozliwe, ze w tym roku bedzie
mogta cos w tej sprawie zakomunikowaé. Deweloper nie planuje na razie emisji obligaciji.

"Chcemy utrzymywacé bank ziemi na poziomie kilkunastu tysiecy mieszkan. Zakupy gruntéw sg kluczowe. Biorac pod
uwage naszg skale chcielibySmy wydawac rocznie 250-300 min zt na zakup gruntéw. To jest nasz cel, ale chcemy,
aby zakupy byly racjonalne" - powiedziat wiceprezes Artur Ceglarz.

Grupa informowata w marcu, ze planuje sprzedac¢ w 2019 roku okofo 2,7 tys. mieszkan wobec 2,5 tys. przed rokiem.
W 1Q’19 sprzedaz wyniosta 472 lokale wobec 914 rok wczesniej. Wiceprezes ocenia, ze - jesli w tym roku nadal
beda trudnosci w uruchamianiu inwestyc;ji i uzyskiwaniu pozwolen - to cel sprzedazy prawdopodobnie bedzie nalezato
zweryfikowac.

"Rynkowo jestesmy w stanie ten plan zrealizowaé. Czekamy na sporo pozwolen na budowe. Jesli uzyskamy je w
oczekiwanym terminie to nadrobimy sprzedaz w tym roku, natomiast jesli procesy sie wydtuzg, to bedziemy musieli
zrewidowac plan na ten rok" - powiedziat Ceglarz. Dodat, ze majg plany dlugoterminowo sprzedawaé ponad 3 tys.
mieszkan. Zaktadajac, ze wejda do kolejnych miast, chcieliby sprzedawac jeszcze wiecej.

Deweloper nie spodziewa sie dalszego wzrostu cen dziatek. "Ceny gruntéw sg bardzo wysokie i nie zakladamy, aby
mogty byé jeszcze wyzsze" - powiedziat Ceglarz. Dodat, ze w tym roku powinna nastgpi¢ takze stabilizacja cen
wykonawstwa. Jego zdaniem, popyt inwestycyjny nadal jest zauwazalny i nakreca rynek mieszkaniowy. Wskazat
jednak, ze - biorgc pod uwage obecne ceny mieszkan i coraz mniej atrakcyjne stopy zwrotu z najmu - spétka
spodziewa sie zmniejszenia udziatu inwestoréw w popycie na mieszkania. Jak wskazat, biznes deweloperski jest
cykliczny, wiec spotka spodziewa sie schtodzenia, ale nie kryzysu.

Akcjonariusze spotki postanowili, ze wyptacona w styczniu br. zaliczka na poczet dywidendy, wynoszaca 0,1 EUR na
akcje, bedzie stanowi¢ ostateczng dywidende przypadajacg akcjonariuszom z zysku wypracowanego w roku
obrotowym 2018, podano w uchwatach walnego zgromadzenia. Na zaliczkowg dywidende przeznaczono tagcznie 35,4
min EUR.

Zarzad spotki rekomenduje wyptate 0,4 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2018 rok. £acznie na ten cel miatoby
trafi¢ 5,6 min PLN. Pozostata cze$¢ zysku w wysokosci 11,3 min PLN ma by¢ przeznaczona na kapitat zapasowy.

Zarzad spotki rekomenduje, aby spotka wyptacita w formie dywidendy za 2018 rok tgcznie 530,7 tys. PLN. Pozostata
czes$¢ zysku, w kwocie 9,7 min PLN, miataby trafi¢ na kapitat zapasowy. Nadmienione kwoty mogg ulec zmianie w
wyniku odkupdw akcji wiasnych zrealizowanych przez spoétke do dnia dywidendy wyznaczonego przez zwyczajne
walne zgromadzenie.

Impexmetal, SPV Boryszew 3 oraz Boryszew, wystepujgc w porozumieniu ogtosili wezwanie w celu osiaggniecia 100%
akcji Impexmetalu - poinformowat Santander BM, posredniczacy w wezwaniu. Za jedng akcje Impexmetalu
wzywajgcy oferujg 4,3PLN.(Celem jest osiggniecie 100% akcji spotki i wycofanie jej z gietdy).

Przyjmowanie zapiséw w wezwaniu potrwa od 6 czerwca do 13 czerwca w ramach pierwszego terminu. Drugi termin
zawarcia transakcji przewidywany jest na 11 lipca. Wzywajacy tacznie zamierzajg naby¢ w wezwaniu 64,6 min gtosow
na walnym zgromadzeniu, stanowigcych po zaokragleniu 34,0% liczby akc;ji.
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Bank podpisat umowe na wynajem powierzchni w kompleksie The Warsaw HUB z Ghelamco Poland. Bank przeniesie
swojg siedzibe do The Warsaw HUB w 2H20. Umowa pomigdzy Getin Noble Bank a Ghelamco Poland zostata

podpisana na okres 7 lat. Getin Noble Bank przeprowadzi sie do budynku C, gdzie zajmie blisko 18,5 tys. m2
powierzchni.

Spétka chce wyptaci¢ z zysku netto za 2018 rok 0,5 PLN dywidendy na akcje. W kilku poprzednich latach spétka

wyptacata 1,0 PLN dywidendy na akcje. Zarzagd rekomenduje wyznaczenie dnia dywidendy na 12 lipca, a dnia wyptaty
dywidendy na 26 lipca.

Akcjonariusze spotki zdecydujg na zwyczajnym walnym zgromadzeniu zwotanym na 25 czerwca o przeznaczeniu 1,2
min PLN zysku za 2018 r. w catosci na kapitat zapasowy, wynika z projektow uchwat.

Spodtka dotgczyta w pigtek do Dolnoslgskiego Klastra Edukacyjnego. Liderem przedsiewziecia jest Legnicka
Specjalna Strefa Ekonomiczna, a jego ideg rozwdj wspotpracy pomigdzy przedsigbiorcami, szkotami i uczelniami
wyzszymi oraz samorzadami.

Akcjonariusze spotki zdecydujg na walnym zgromadzeniu, zwotanym na 13 czerwca, o niewyptacaniu dywidendy z
zysku netto za 2018 rok, w kwocie 22,1 min PLN.

Grupa przejmuje kolejne rumunskie spétki i umacnia sie na pozycji lidera rumunskiego rynku hostingu i domen. R22
za taczng kwote 4,2 min EUR przejmuje trzy podmioty obstugujgce tacznie ponad 20 tys. klientéw. Dzieki transakcji
R22 jest zdecydowanym liderem, z prawie 25% udziatem w lokalnym rynku. Transakcje zostang sfinansowane
kredytem bankowym.

W wojewddztwie podkarpackim znéw pojawili sie nieuczciwi handlowcy, ktérzy podszywajgc sie pod marke PGE
Polska Grupa Energetyczna odwiedzajg klientow w domach i namawiajg do podpisania niekorzystnych umow -
powiedziat rzecznik PGE Obrét Mariusz Majewski. Dodat, ze na takie wizyty w ostatnich dniach narazeni byli
szczegdlnie mieszkancy Mielca i okolic.

Play Communications i Orange Polska opowiadajg sie za roznymi scenariuszami przetargu na pasmo z zakresu 3,X
GHz, ktéry ma odbyé sie w przysztym roku.

Tauron chce odstagpi¢ kopalnie Weglokoksowi, a biznes cieptowniczy PGE - ustalit DGP.

W ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu na akcje spétki Toya ogtoszonej przez jej akcjonariusza nie zostaty
przeprowadzone zadne transakcje sprzedazy akcji.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP\
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