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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
. P . P 1D YTD
Blue chipy dalej nie moga sie otrzasnaé
Poczatek tygodnia dla GPW niestety nie byt zbyt udany. Blue chipy stracity SIS 20k ’0'42/“ ’4'43/"
0,4%, spadajac do 2176 pkt., z kolei w calym maju WIG20 spadt o prawie o 24999 0% 2%
: 0, Sp Ja . pKL., A y_ J p . p o mWIG40 3874,8 -0,5% -0,9%
7%. Jeszcze gorzej wypadly mniejsze podmioty — mWIGA4O stracit 0,5%, 2 swicso 115513 0.6% 9.3%
sWIG80 ok. 0,6%. Tak stabej postawie rodzimego parkietu trudno sig dziwi¢, g 56317.4 -0.4% 2.4%
bowiem DAX spadt o 1,6%, a FTSE o 0,8%. Lepszy nastrojow nie mieli WG ganki 72341 0,0% 2.9%
inwestorzy w USA. DJIA stracit 0,2%, S&P500 ok. 07,%, a Nasdaq az 1,5% wic Bud 20200 -0,4% 5,5%
(czes¢ producentéw pdiprzewodnikow oraz Alphabet poinformowaty o WwiG chemia 9724,0 0,3% 4,0%
zawieszeniu wspotpracy z Huawei i jest to kolejny akt wojny handlowej na  WIG Dew 2106,7 -0,6% 10,2%
liniit USA-Chiny)! Dzisiejsze kalendarium makro nie bedzie zbyt bogate —z WIG Energia 20550 -1.9% -14,8%
krajowych danych czeka nas publikacje danych dot. ptac i zatrudnienia, WIGIT B2 @ e
natomiast zagranicg swoje ,pie¢ minut’ beda mieli lokali szefowie FED oraz W!'C Media LER L8 7:5%
czionkowie zarzadu ECB. Biezacy tydzien bedzie wypetniony duzg liczbg mg Za!"_va gii‘;'g 'g’g;’ '114(’;”’
kwartalnych sprawozdan i by¢ moze to pozwoli nam znalez¢ jaki$ punkt i ' e D“ ' D°
ienia. Poki co WIG20 znajduje sie posrodku waznego przedziatu .o oorove 83896 0.7% L.0%
zaczepienia. Fc . J ] > € ’p > g p WIG Telco 687,4 1,2% 10,9%
2_150-2200 pkt. i _evx'/entualne wybicie w ktorgs ze stron moze nakreslic dalszy g 120413 6% 14.0%
kierunek blue chipow. CAC40 5358,6 1,4% 13,3%
Adrian Gorniak BUX 39 630,7 -0,6% 1,3%
S&P500 2840,2 -0,7% 13,3%
DJIA 25679,9 -0,3% 10,1%
, , Nasdagq Comp 77024 -1,5% 16,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 91 946,2 2,2% 4,6%
= VRG: wyniki 1Q’19 zbiezne z konsensusem [komentarz BDM]; ILERED 22 Q% B
. o ) L. i S&P/ASX 200 6 486,8 0,2% 14,9%
= AB: wyniki za 3Q’18/19 zbiezne z konsensusem; o 12762 0.0% 0%
= CAR/RAF/RBW/NWG/AST/KST/PGM/ATM: wyniki za 1Q’19; Miedz 6 056,0 0,7% 1,5%
= PKO BP: bank celue w 5 mid PLN zysku netto, wycena RopawT! S3IT 0520 21500
niedowarto$ciowana- CEO (Parkiet); FURIALY 4,30 -0.2% 0.2%
| . L . USD/PLN 3,85 -0,2% 2,8%
= WP: s’poik’a. nadal zainteresowana akwizycjami za granica, W cugpin 3.82 0.0% 0.2%
szczegolnosci w e-commerce- CEO; EUR/USD 112 0.1% 2.5%
= Comarch: obecny backlog kilkanascie procent wyzszy r/r- CFO; USD/JPY 110,0 -0,1% 0,3%
= Cl Games: uchwata zarzadu co do emisji 12 min akcji serii H; FW20
* Pozbud: spétka ztamata kowenanty w 1Q’19; Wartosé Zmiana
= PGNIG: zarzad rekomenduje 0,18 PLN dywidendy (0,11 PLN ponad Kurs otwarcia 2182 2 0,09%
zaliczke w 12_ 1 8)7 Kurs zamkniecia 2175 -7 -0,32%
. . . . . Kurs min. 2155 -8 -0,37%
= FM F/WWL./LAB. rekomendacje zarzgdow co do dyV\.ndendy, Se—— o . R
= PBKM/Police: zarzady rekomendujg przeznaczenie catego zysku na wolumen obrotu 12025 534 -4,25%
kapitat zapasowy; Otwarte pozycje 47710 250 0,53%
= R22: spotka pracuje nad przejeciami spétek w Europie Centralnej- CEO; Indeksy GPW
= Feerum: spotka prowadzi dalsze rozmowy na rynku ukrainskim, indeks Open Low High  Close 1D Obrét
zainteresowana dalszym rozwojem w Afryce- CEO; WIG20 218697 215978 218910 217551 -04% 485
= ABC Data: zapisy w wezwaniu przedtuzone do 13.06; WIG30  2511,73 248177 251298 249991 -0.4% 502
MWIG40 3 898,76 11514,12 11614,81 3874,83 -0,5% 51
WYKRES DNIA SWIGB0 1159279 3863,58 390491 1155133 -06% 13
WIG-PL 57 468,74 57 237,34 57 468,74 57 446,42 -0,4% 553
Po bardzo stabym maju WIG20 znalazt sie w gronie najgorszych indekséw gietdowych W€ HELA7 BEER BERES Bl d%h 8B
$wiata po wzgledem stopy zwrotu YTD, obok takich ,tuzow” jak indeksy gietd W 650
Mongolii, Tunezji czy Pakistanie. MSCI EM zyskuje blisko 3%, SPX 13%. Tymczasem Close e 5 )
WIG 20 -4,4% (-6,6% w USD) YTD. e PTG o i, A
ccc 159,70 6575 -3,7% -17,4%
Najlepsze i najgorsze indeksy gietdowe YTD* CD Projekt 206,30 19 830 -2,3% 41,7%
Cyfrowy P. 24,78 15 848 1,2% 9,8%
. 2 Dino 117,50 11 520 4,3% 22,6%
@ & Q«OQ N Jsw 53,50 6282 0,2% -20,5%
o QO N \<</ A N S X '\\’b KGHM 94,10 18 820 -0,8% 5,9%
B @Qo S & +¢>Q I @%v & o ,\&"\ &« o Lowos 80,10 14808 01% -9,5%
Qp‘ﬂ\ (SR \\«\Q’ ) NI R %g\ \@0 RN T 7 535,00 13958 -1,1% -4,0%
/\%\ y\é@* < \5\5 R Y O q;’ R & & & & & MBANK 382,80 16207 -0,7% -9,8%
PR MEESSOIPN APPSR NN F N ¥ @ Orange 467 6123 0,4% 2,6%
20% Pekao 102,25 26 838 -1,7% -6,2%
15% PGE 8,60 16 076 -1,8% -14,0%
10% PGNIG 5,56 32 099 -2,7% -19,6%
5% PKN Orlen 92,26 39 460 -0,7% -14,7%
0% PKOBP 37,60 47 000 0,0% -4,7%
(]
[ B B Play 26,68 6774 3.2% 28,3%
75?’ I I PZU 39,95 34 498 0,4% -9,0%
-10% Santander Polska 374,80 38263 3.0% 4,6%
-15% Tauron 1,65 2892 -4,1% -24,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.*- w walutach lokalnych
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 l?‘it 399,00 913 0,3% 63,5% GTC 8,70 4207 -0,3% 6,2% g
Amica 130,00 1011 0,0% 13,2% Handlowy 52,40 6847 -0,4%  -24,2%
Amrest 37,50 8233 -2,3%  -6,3% ING BSK 192,20 25005 -0,9% 6,8% \
Asseco PL 49,06 4072 0,6% 6,4% Inter Cars 195,00 2763 -2,5% -6,7% A
Azoty 34,84 3456 2,5% 11,7% Kemel 50,00 4097 -12% 21% ¥ s
Benefit Sys. 532,00 1521 -2,2% -37,0% Kety 340,00 3245 -0,9% 3,3%
Bogdanka 38,50 1310 -1,2%  -25,0% Kruk 161,40 3055 -1,5% 3,0%
Boryszew 4,07 976 -3,3% -13,5% LC Corp 2,54 1137 -0,4% 3,7%
Budimex 137,60 3513 0,1% 21,1% Livechat 29,70 765 -1,0% 17,2%
Cl Games 1,05 159 -2,6%  28,0% Mabion 73,10 1003 -0,4% -15,6%
Ciech 42,00 2213 -1,4%  -5,2% Millennium 8,74 10597 0,2% -1,5% ‘i
Comarch 191,00 1553 1,3% 25,7% Orbis 92,00 4239 0,0% 2,0% \
Echo 3,63 1498 -2,7% 11,7% PKP Cargo 44,70 2002 4,0% 1,8% A
Enea 8,08 3567 -1,0% -18,4% PlayWay 177,60 1172 -33% 31,6%
Energa 7,44 3079 -1,4% -16,6% Polimex 2,08 492 -7,1%  -26,0% N
Eurocash 18,63 2593 2,2% 5,9% Stalprodukt 234,00 1306 1,7% -26,9% .
Famur 4,67 2684 -0,6% -13,5% Trakcja 2,05 105 -9,3% -48,0%
Forte 28,20 675 -1,1% 24,0% VRG 3,68 862 -2,6% -9,0% i Tl E5 ] ~ WS ] 53 CE] ™53
Getin 112 213 -34% 64,7% Wawel 722,00 1083 11% = . .
GPW 39,30 1649 2,2% 7,2% WP.PL 56,00 1623 -3,1% 6,1%  Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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VRG Spétka opublikowata wyniki za 1Q’19.

VRG — wyniki 1Q’19 [mIn PLN]
1Q'18 1Q'19 zmianar/r 1Q'19 MSSF16 1Q'19P BDM zmianar/r 1Q'19 kons. PAP zmianar/r

Przychody 160,6 214,4 33,5% 214,4 213,3 0,5% 214,1 0,2%
Wynik brutto na sprzedazy 77,8 105,0 35,0% 105,0 104,6 0,4% - -
EBITDA 6,1 4,4 27,7% 24,8 43 2,7% 46 -4,3%
EBIT 19 -1,1 - -1,2 -1,8 - 0,1 -
Zysk brutto 0,4 -3,0 - -4,0 -4,4
Zysk netto 0,1 -1,2 - 2,4 -3,5 - -1,8

Marza zysku brutto ze sprzedazy  48,5%  49,0% 49,0% 49,0% -
Marza EBITDA 3,8% 2,1% 11,6% 2,0% 2,1%
Marza EBIT 1,2% - - s 0,0%
Marza zysku netto 0,1% -

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:

e Dane bez MSSF 16: Grupa wypracowata w 1Q’19 ok. 214,4 min PLN przychodow (+33,5% 1/r),
realizujgc jednoczes$nie 49,0% marzy brutto (+0,5 p.p. 1/r). EBITDA spétki obnizyta sie o 28% r/r do 4,4
min PLN i byta zgodna z konsensusem (sezonowo jest to najstabszy kwartat). Strata netto wyniosta 1,2
min PLN.

Segment odziezowy wypracowat 141,6 min PLN obrotéw i wygenerowat 3,6 min PLN straty netto.
Cze$c jubilerska osiggneta72,8 min PLN sprzedazy i 2,4 min PLN zysku netto (vs 1,8 min PLN przed
rokiem).

e W podziale na marki Vistula wygenerowata 58,2 min PLN przychodéw (+3% r/r) i 47,5% marzy brutto
(+0,4 p.p. r/r). Sie¢ obejmowata 152 sklepy (58 franczyzowych) o powierzchni 18,7 tys. mkw.
Woélczanka zachowata obroty na podobnym poziomie jak przed rokiem, tj. 24,2 min PLN i poprawita
rentowno$c¢ brutto o 0,9 p.p. r/r do 52,1%. Wzrost sieci 0 5% implikuje tym samym ujemng sprzedaz z
mkw. Bytom osiggnat 38,8 min PLN obrotéw (+3% r/r), jednak w efekcie agresywniejszych wyprzedazy
zmniejszyt marze brutto do 49,1% (-1,7 p.p. r/r). Deni Cler wykazata 10,9 min PLN (+4% r/r) i poprawita
rentowno$c o 1,0 p.p. r/r do 53,1%

Na koniec kwartatu powierzchnia handlowa sieci zwiekszyta sie do 42,4 tys. mkw. w czesci odziezowej
(+71% r/r; bez BTM +7% r/r), z kolei w segmencie jubilerskim wzrosta o 14% r/r do 10 tys. mkw.

Dane z MSSF 16: EBITDA VRG uwzgledniajgca przepisy MSSF 16 wyniosta 24,8 min PLN. Strata netto
byta bliska 2,4 min PLN. W bilansie grupa wykazata aktywo z tyt. prawa do uzytkowania o wartosci 285
min PLN.

AB W 3Q’18/19 spétka miata 10,3 min PLN zysku netto vs 10 min PLN w konsensusie, 16,9 min PLN EBIT
(konsensus 16,9 min PLN) przy 1 878,4 min PLN przychodéw ze sprzedazy (konsensus 1855,5 min PLN).

Inter Cars W 1Q’19 spétka miata 50,5 min PLN zysku netto (43,3 min PLN przed rokiem), 99,2 min PLN EBITDA (81,1
min PLN przed rokiem) przy 1 998,1 min PLN sprzedazy (1 650,0 min PLN przed rokiem).

Rafamet W 1Q’19 spoétka miata 0,19 min PLN zysku netto (0,42 min PLN przed rokiem), 1,01 min PLN EBIT (1,06
min PLN przed rokiem) przy 24,4 min PLN sprzedazy (29,3 min PLN przed rokiem).

Rainbow Tours W 1Q'19 spotka miata 2,8 min PLN zysku netto (3,1 min PLN przed rokiem), 4,9 min PLN EBIT (4,7 min
PLN przed rokiem) przy 246,0 min PLN sprzedazy (252,2 min PLN przed rokiem).

Newag W 1Q’19 spotka miata 1,4 min PLN straty netto (-2,6 min PLN przed rokiem), 13,2 min PLN EBITDA (9,25
min PLN przed rokiem) przy 141,5 min PLN sprzedazy (119,5 min PLN przed rokiem).

Astarta W 1Q’19 EBITDA wyniosta 13,6 min EUR vs 13,3 min EUR przed rokiem (+2% r/r) przy przychodach 115,8
min EUR vs 90,6 min EUR przed rokiem.

Konsorcjum Stali W 1Q’'19 spoétka miata 43,0 min PLN zysku netto (41,6 min PLN przed rokiem), 58,1mIn PLN EBIT (55,3 min
PLN przed rokiem) przy 1 829,3 min PLN sprzedazy (1 532,7 min PLN przed rokiem).

PMPG W 1Q’19 PMPG Polskie Media odnotowaty 1,27 min PLN skonsolidowanej straty netto wobec 2,33 min PLN
zysku rok wczes$niej. Strata operacyjna wyniosta 1,34 min PLN wobec 2,78 min PLN zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siggnety 12,15 min PLN wobec 11,44 min PLN rok wczesnie;.

ATM W 1Q19 ATM odnotowat 0,81 min PLN jednostkowego zysku netto wobec 0,42 min PLN zysku rok
wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 5,14 min PLN wobec 2,02 min PLN zysku rok wczesniej. Przychody ze
sprzedazy siegnety 35,68 min PLN wobec 33,47 min PLN rok wcze$niej.
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ATM prognozuje, ze przychody ze sprzedazy spotki w 2019 roku wyniosg 148 min PLN, a EBITDA bedzie
na poziomie 58,5 min PLN.. W 2018 roku EBITDA spétki wynosita 48,1 min PLN, a przychody 136,6 min
PLN. Spétka podata, ze w prognozie pominieto wptyw wdrozenia MSSF 16 na jej wyniki, co ma na celu
zachowanie poréwnywalnos$ci z wynikami przed 1 stycznia 2019 roku.

AAW Il akcjonariusz wiekszosciowy ATM, rozpoczat przeglad potencjalnych opcji strategicznych
zwigzanych z inwestycjg w spotke i wérdd rozwazanych opcji znajduje sie sprzedaz wszystkich jej akcji na
rzecz inwestora strategicznego lub inwestora finansowego.

Zastanawiamy sig, jak dojs¢ do 5 mld zt zysku netto. Zdaniem prezesa PKO BP wycena banku jest
niedowartosciowana, biorgc pod uwage szacunki analitykdw- Parkiet

Banki bedg pozbywac sie ztych kredytéw. Rynek sprzedazy niepracujgcych kredytéw poprawit sie i banki
widzg szanse na wiecej dobrych transakc;ji, bo korzystajg na nich na wiele sposobdéw- Parkiet

Windykatorzy. Rynek powoli wraca do normalnosci. W ostatnich latach rynek windykacji w Polsce
zdominowany zostat przez jednego gracza. Mowa oczywiscie o GetBacku, ktéry na potege kupowat dtugi
sprzedawane przez banki, oferujgc przy tym ceny wyraznie wyzsze od konkurencji- Parkiet

WP nadal jest zainteresowana realizacjg akwizycji za granicg, szczegdlnie w segmencie e-commerce, nie
wyklucza takze przeje¢ na rynku krajowym w segmencie mediowym- prezes Jacek Swiderski. “(....) Caly
czas dziatamy. Mamy $Swiadomos$¢, ze ta pierwsza nasza akwizycja musi by¢ dobrze przemyslana, a
chcielibysmy przejg¢ wicelidera albo lidera na danym rynku. JesteSmy pod tym wzgledem bardzo
selektywni. Chcemy dokona¢ akwizycji, ale przy obecnej koniunkturze trzeba przyzna¢, ze wyceny sg
bardzo wysokie". Dodat, ze spétka widzi pewne synergie w e-commerce, ktére moga sprzyja¢ udanej
transakcji za granica. "W tej chwili trwa swoisty wyscig na tym rynku, aby zajaé jak najwigksze 'terytorium™.
Spétka nie planuje natomiast kolejnych akwizycji w segmencie turystycznym, szczegolnie off-line'owym.

WP liczy, ze jej nowg ustugg DAI (Dynamic Ad Insertion) bedg zainteresowani nadawcy telewizyjni, gdyz
znaczgco zwieksza ona ich przychody reklamowe- CEO. Spétka zadowolona jest réwniez z wynikow, jakie
osiggneta w 1Q'19 w poszczegdinych segmentach.

"Liderem dynamiki wzrostu w | kw. 2019 r. w e-commerce pod wzgledem sprzedazy byta w naszej grupie
spotka, ktorg zakupiliSmy w pazdzierniku ub.r., czyli Extradom.pl. Ten wzrost wyniost 42% rir.
WykorzystaliSmy nasze 'know how' z Wakacji.pl z dziatajgcego tam call center, co wptyneto na poprawe
wynikéw. Tam réwniez zblizamy sie do dwucyfrowej wartosci, jezeli chodzi o poziom EBITDA. Na drugim
miejscu byt Totalmoney.pl" - CEO. Wiceprezes Elzbieta Bujniewicz-Belka dodata, ze Extradom.pl zanotowat
w ubiegtym roku przychody na poziomie ok. 36 min PLN. .W przypadku Nocowanie.pl prezes zwrécit uwage,
ze firma systematycznie zwieksza swoje przychody. Poinformowat réwniez, ze Homebook.pl zanotowat
stabszy poczatek roku pod wzgledem przychodéw. "Po maju i czerwcu widzimy juz dwucyfrowe wzrosty
wiec jestesmy spokojni o wyniki".

Wartos$¢ catorocznego portfela zaméwienn Comarchu jest obecnie o "solidne" kilkanascie % wyzsza rok do
roku, podobnie jak kwartat wczes$niej - wiceprezes Konrad Taranski. Dodat, ze w 1Q19 dynamika
przychodéw grupy byta wyzsza niz zwyzka portfela zaméwien na caty rok ze wzgledu na silny wzrost w
sektorze publicznym, ktory, nie powtdrzy sie w kolejnych kwartatach. "Co wiecej spodziewamy sie spadku
przychodéw w tym obszarze".

Wiceprezes poinformowat podczas telekonferencji, ze Comarch jest w trakcie zaawansowanych rozmoéw
dotyczacych inwestycji w centrum danych w USA. Obecnie spétka szacuje poziom naktadéw na 5-10 min
USD.

Trwajg réwniez przygotowania do realizacji centrum treningowego w miejscowosci Raczna koto Krakowa -
na ten cel moze trafi¢ 35-40 min PLN.

Comarch btysnat wynikami. Spétka miata rekordowy kwartat, a portfel zaméwien napawa optymizmem. W
planach sg co najmniej dwie inwestycje- Puls Biznesu

Mostostal Warszawa podpisat z GDDKIA umowe na zaprojektowanie i budowe obwodnicy Praszki w ciggu
drogi krajowej 45. Warto$¢ umowy to 171,5 min PLN brutto. Termin realizacji kontraktu to 36 miesiecy, a
maksymalny okres gwarancji wynosi 10 lat.

GA Siarkopol podpisata list intencyjny w sprawie budowy farmy fotowoltaicznej przez PGE EO. Instalacja o
mocy 5 MW i rocznej produkcji 4,97 GWh w najbardziej prawdopodobnym wariancie bedzie produkowata
czystg energie na wiasne potrzeby Grupy Azoty Siarkopol, a partnerzy nie wykluczajg dalszego znaczacego
rozwoju projektu, w formule wspdlnego przedsiewziecia. "Bedzie to pierwsza w Polsce instalacja
fotowoltaiczna zbudowana na potrzeby jednego odbiorcy przemystowego. Dzigki umowie corporate PPA,
czyli Power Purchase Agreements, umozliwiajgcej dokonywanie zakupéw energii bezposrednio od Grupy
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PGE, Siarkopol uzyska dostep do czystej i ekologicznej energii na bardzo korzystnych warunkach" — CEO
PGE Henryk Baranowski.

Esotig & Henderson miat ok. 14 min PLN skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w kwietniu, co
oznacza wzrost o ok. 7% r/r (narastajgco +13% r/r). Szacunkowa marza brutto wyniosta okoto 63% i byta
nizsza o okoto 3 p.p. w poréwnaniu z marzg zrealizowang w marcu roku poprzedniego (narastajgco 58%).

Zarzad PBKM rekomenduje przeznaczenie catego zysku netto na kapitat zapasowy. Rekomendacja zarzadu
wynika ,z przewidywanego zapotrzebowania finansowego, wynikajacego z prowadzonych i analizowanych
inwestycji kapitatowych oraz planowanych w perspektywie do konca tego roku naktadéw inwestycyjnych,
zwigzanych z rozwojem dziatalno$ci operacyjnej oraz badawczej”.

Zarzad Famuru rekomenduje wyptate dywidendy w kwocie 206,9 min PLN z zysku roku 2018 oraz zysku lat
ubiegtych, co daje 0,36 PLN/akcje.. To ok. 100% skonsolidowanego zysku netto Famur za 2018 rok.

Zarzad Wawel rekomenduje wyptate dywidendy w kwocie 37,49 min PLN z zysku netto za 2018 r., co
oznacza wyptate w wysokosci 25 PLN/akcje. To ok. 50% jednostkowego zysku netto z ubiegtego roku.

Zarzad Labo Print rekomenduje wyptate 0,19 PLN dywidendy z zysku osiggnietego w 2018 roku.
Proponowanym dniem dywidendy jest 27 czerwca 2019 roku, a jej wyptata ma nastgpi¢ 15 lipca 2019 roku.
Spétka nie wyptacata wczesniej dywidendy.

Akcjonariusze GPW zdecydujg o wyptacie 3,18 PLN dywidendy na akcje za 2018 r.- projekty uchwat na
WZA 17 czerwca.

ZWZ BAH podjeto uchwate w sprawie dywidendy w kwocie 14,54 min PLN z zysku osiagnigetego w roku
obrotowym 2018, podata spétka. Oznacza to wyptate w wysokosci 0,35 PLN na akcje, fgcznie z zaliczkami
w wysokosci 0,26 PLN na akcje, ktére spotka juz wyptacita akcjonariuszom. Dzien dywidendy (0,09 PLN) 7
czerwca, a dzien wyptaty 17 czerwca (0,04 PLN) i 6 wrzesnia (0,05 PLN).

Zarzad GA Polic wnioskuje o przeznaczenie zysku netto osiggnietego w 2018 roku na powiekszenie kapitatu
zapasowego spotki. W 2018 roku zysk netto spotki wynidst 29,5 min PLN. Za 2017 rok spétka wyptacita 0,53
PLN/akcje.

Zarzad PGNIG rekomenduje wyptate dywidendy za 2018 rok w wysokosci 0,18 PLN/akcje. W grudniu’18
spotka wyplacita zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy 0,07 PLN/akcje. Do wyptaty pozostanie wiec
0,11 PLN/akcje. Ponadto, zarzagd PGNiG zaproponowat, aby dzier dywidendy ustanowi¢ na 26 lipca 2019
roku, a dzien wyptaty dywidendy - na 7 sierpnia 2019 roku. Z zysku za 2017 rok spétka nie ptacita dywidendy.

PGNIG chce pozyska¢ od konsorcjum bankéw do 10 mld PLN kredytu odnawialnego, ktére zamierza
wykorzysta¢ miedzy innymi na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz wydatkéw inwestycyjnych.

R22 pracuje nad przejeciami spétek w Europie Centralnej i spodziewa sie, ze finalizacja transakcji przejecia
dwadch spotek nastgpi w lipcu i wrzesniu — konferencja prasowa. Grupa planuje takze w najblizszym czasie
ogloszenie inwestycji w spdtke oferujgcg narzedzia dla e-commerce. Zdaniem prezesa, w diuzszej
perspektywie bycie spotka, ktéra oferuje tylko hosting i domeny jest niewystarczajgce dla jej rozwoju.

Intencjg R22 jest zgromadzenie wszystkich marek grupy pod jednym brandem. "Na jesieni zamierzamy
zaprezentowa¢ brand, pod ktérym bedziemy dziata¢ na rynku europejskim. Naszym celem jest to, aby do
konca 2020 r. w catej Europie dziata¢ pod jednym brandem" — CEO

"Podtrzymujemy deklaracje podwojenia naszych wynikéw finansowych, osiggniecia liczby 500 tys. klientow
w ciggu dwdch najblizszych lat, podwojenia przychodéw, podwojenia wynikéw. JestedSmy na dobrej drodze,
aby ten plan zrealizowa¢" - CEO

Czionkowie zarzgdu podtrzymali deklaracje checi wyptaty dywidendy po roku obrotowym 2018/2019 -
miatoby to nastapi¢ "po zatwierdzeniu wynikéw rocznych, czyli w okolicach pazdziernika".

JSW zawarta z Primetech finalng umowe zakupu za 204 min PLN 95,01 % akcji Przedsiebiorstwa Budowy
Szybéw (PBSz).

Zarzad podjat uchwate w sprawie emisji do 12 min akgji serii H. Cena maksymalna zostata ustalona na 1,00
PLN, a cena minimalna na 0,90 PLN. Spétka chce pozyskaé od inwestoréw okoto 11 min PLN na zwiekszenie
skali dziatalnosci, w tym powigkszenie wewnetrznego zespotu deweloperskiego, wsparcie budzetu
marketingowego nadchodzacych premier oraz dalsze poszerzenie oferty wydawniczej o nowe gry. Zarzad
zaoferuje akcje serii H na zasadzie pierwszenstwa akcjonariuszom spoétki sposréd tych, ktdrzy w terminie
trzech dni od dnia powziecia uchwaty zarzgdu wykazali, ze s3 jej akcjonariuszami.
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Pozbud naruszyt w 1Q’19 kowenant finansowy, wynikajgcy z uméw kredytowych zawartych pomiedzy
Pozbud T&R a PKO Bankiem Polskim. Zgodnie z zapisami obowigzujgcych uméw, spoétka zobowigzata sie
do utrzymania w okresie kredytowania, na dzien konczacy kazdy kwartat kalendarzowy, wskaznika
finansowego dtug netto / EBITDA dla jednostkowych danych finansowych na poziomie nie wyzszym niz 3,5,
natomiast dla skonsolidowanych danych finansowych na poziomie nie wyzszym niz 4,0. Spotka podkreslita,
ze nastgpito naruszenie zapiséw umownych w zwigzku z brakiem utrzymania poziomu wskaznika dla
jednostkowych danych finansowych.

NN OFE zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie Elektrobudowy i ma 4,77 % gloséw na WZ (5,04%
przed zmiang).

Oferta Asseco Poland o wartosci 155,95 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
ARIMR na czteroletnie utrzymanie i rozwdj systemow informatycznych. Najnizej oceniona w przetargu
zostata oferta Comarchu o wartosci 220,9 min PLN. Budzet zamoéwienia wynosi 204 min PLN brutto.

Zapisy w wezwaniu na akcje ABC Data zostaty ponownie przedtuzone, tym razem do 13 czerwca- Santander
BM.. 21 grudnia 2018 roku Grupa ALSO Holding oraz Grupa MCI wezwaty do sprzedazy akcji ABC Data,
stanowigcych 37,1% gtoséw na walnym zgromadzeniu po 1,3 PLN za sztuke (potem cene podwyzszono do
1,44 PLN/akcje).

PKO Leasing zamierza dokona¢ zmiany ceny po ktérej bedg nabywane akcje Prime Car Management
(PCM) od 23 maja br. do 20 PLN z 23,75 PLN.

Przyjmowanie zapiséw na akcje rozpoczeto sie 13 maja 2019 r., a termin zakohczenia przyjmowania
zapisbw przewidziano na 11 czerwca 2019 r. Jak informowano wczesniej, wezwanie zostanie
przeprowadzone w dwoch fazach: od 13 do 22 maja, oraz od 23 maja do 11 czerwca,.

Feerum, ktore realizuje obecnie kontrakty dla Epicentr K LLC na dostawy siloséw zbozowych na Ukraine o
wartosci blisko 210 min PLN, prowadzi z tym podmiotem prace nad potencjalnymi, kolejnymi projektami -
Daniel Janusz, CEO. Dodat, ze Feerum negocjuje tez kolejne kontrakty na rynku ukrainskim z kilkoma
podmiotami o podobnej skali dziatalnosci.

"Kontrakt z Epicentr K LLC i sposéb jego finansowania, bedacy nowoscig na rynku ukrainskim i polskim,
jest wedtug mnie doskonatym rozwigzaniem. Gwarantujemy najlepsze warunki w Europie w stosunku do
kontrahentéw ukrainskich - dlugos¢ finansowania, cene oraz polise KUKE, ktéra pozwala ukrainskiemu
kontrahentowi uzyska¢ kredyt na warunkach kredytu dostawcy. Uwazam, ze wyprzedzamy znaczgco
konkurencje, jesli chodzi o forme finansowania oraz jakos¢ oferowanych produktéw"- CEO

Umowa z Epicentr K jest finansowana w schemacie tzw. kredytu dostawcy. Korporacja Ubezpieczen
Kredytéw Eksportowych ubezpieczyta ich realizacje. Nastepnie Feerum podpisato umowe wykupu
wierzytelnosci z bankiem BGK, w ramach rzagdowego programu finansowego wspierania eksportu.

Prezes bardzo optymistycznie ocenia perspektywy rozwoju grupy na rynku ukrainskim.

Feerum, ktére realizuje obecnie kontrakt na dostawe kompleksu siloséw w Tanzanii, jest potencjalnie
zainteresowane dalszym rozwojem w tym afrykanskim kraju oraz w Senegalu, Zambii i Rwandzie- Daniel
Janusz, CEO. "Rynek afrykanski jest dla nas interesujgcy w srednim terminie. Analizujemy obecnie nasze
mozliwo$ci dziatan w kilku krajach. Nie ma przeciwskazan do dalszego rozwoju na tym rynku. Tym bardziej,
ze otrzymujemy takze kolejne zapytania z regionu Afryki Subsaharyjskiej". "Tanzania pozostaje w tej chwili
dla nas numerem jeden, chocby z tytutu naszego doswiadczenia oraz kwestii logistycznych, czy tez
obecnosci polskiej ambasady. Premier Tanzanii podczas otwarcia naszej inwestycji mowit o potrzebie
podwojenia ilosci silosow, o ile pomysinie zakoniczymy ten projekt. Interesujg nas jednak takze inne rynki
afrykanskie. Potencjalne kierunki naszego zainteresowania to m.in. Senegal, Zambia i Rwanda. W
perspektywie widzimy kilka kolejnych projektéw wspartych finansowaniem w postaci kredytéw
komercyjnych" - dodat.

PKN Orlen. Grupa zwiekszy zyski z produkgji propylenu. Jednym z obszaréw dziatalnosci grupy PKN Orlen,
z ktérym koncern wigze duze nadzieje na wzrost sprzedazy i zyskow, jest produkcja tworzyw sztucznych, w
tym m.in. propylenu i polipropylenu- Parkiet

Drogie marzenia o czarnoziemach. Zmiany na ukrainskiej scenie politycznej — odbedg sie tam
przyspieszone wybory parlamentarne — budzg nadzieje tamtejszych spoétek, takze tych z GPW, na zniesienie
zakazu handlu ziemig. Analitycy studzg ich optymizm- Puls Biznesu

Rynek apteczny w Polsce wzrést w kwietniu o 13,6 % r/r do 2,995 mid PLN - PEX PharmaSequence. Srednia
cena detaliczna leku w kwietniu wyniosta 21,4 PLN i byta 0 2,5 % wyzsza r/r.
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