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Geopolityka ciagle najwazniejsza
Po stabym poniedziatku, wtorek przyniést rodzimym inwestorom zdecydowang W!¢20 20 0.7% 3.8%
poprawe nastrojow, bowiem wzrést zaréwno WIG20 (+0,7%), jak i mWIG40 W\'A‘flfio ggﬁ; ig; g;//
(+1,7%!). In minus wyréznit sie sSWIG80, ktéry odnotowat spadek o 0,7%, jednak mWIGSO 114740 0'70/" 8’50/"
mimo to indeks szerokiego rynku wzrést o 0,8%. Mozna $miato powiedzie¢, ze 3\“0 = 772’2 '0 ’80/" 1’ 60/°
nie mogto by¢ inaczej, obserwujac dobre nastroje zaréwno w Europie, gdzie DAX r—— % 1 0'60/” '2'40/"
zyskat 09%, a FTSE ok. 05% (premier May powiedziala, ze da '~ B‘;‘; ' posra 0‘90/" K '40/:
parlamentarzystom mozliwo$¢ gtosowania nad wnioskiem o rozpisanie drugiego g 10 071' A 3‘60/" 7'70/
. . . N A 0 N 0
referendum ws brexitu), jak i za oceanem (S&P500 +0,9%; Nasdaq +1,1%;
: i P WIG Dew 21321 1,2% 11,5%
Departament Handlu przyznat 90-dniowa ulge niektérym amerykanskim firmom WIG Energia S g e
korzystajgcym z Huawei). Na rynku surowcowym traci ropa, a jej notowaniem z Wlques o 289'4 1'2% 14'9%
pewnoscig nie pomagajg tarcia na linii USA-Iran. Z krajowych danych makro ——— 4755’5 72'0% 5;%
poznamy odczyty dla produkcji przemystowej i koniunktury konsumenckiej. Swoje ) ' ' '
A T : . . - WIG Paliwa 6 896,0 0,9% -13,8%
,pie¢ minut” bedag mieli takze Mario Draghi (publiczne wystapienie o 9:430) oraz WIG Spoz B Py G
szefowie lokalnych oddziatéw FED. Wieczorem opublikowany zostanie protokét | =& = QoM e .
z posiedzenia FOMC. Poranne nastroje sg lekko spadkowe — kontrakty na DAX \ ~— - o T
tracg 0,1%, nieco stabiej wypadajg futures na amerykanskie indeksy. W kraju o= B 4'35 0'8% 15'0%
warto réwniez $ledzi¢ raporty kwartalne — nad ranem poznali$my wyniki za 1Q19 .4, BTG g BT
m.in. w przypadku Pfleiderera i Wieltonu. _ o BUX 395760 01% 1.1%
Adrian Gorniak  ggpsgg 2 864,4 0,9% 14.3%
DJIA 25877,3 0,8% 10,9%
. . Nasdag Comp 77857 1,1% 17,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 94 484,6 2,8% 7,5%
= PKN Orlen/Lotos: ME wystapito do Rosji o podjecie pilnych dziatar w celu przywrécenia  Nikkei225 212892 0,1% 6,4%
dostaw czystej ropy; S&P/ASX 200 6509,4 0,1% 15,3%
= Kety: A. Piela zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka zarzadu spétki od dnia 31 maja Zioto 1 2 2% 3%
2019 [komentarz BDM]; Miedz 60290 -0,4% 11%
= Pfleiderer: Raportowane wyniki 1Q'19 wyraznie stabsze od oczekiwan (kolejne koszty ROpaWI 53,1 -0,10% 33'5;%
doradztwa) [komentarz BDM]; EURIPLY Al 0. 2% 02
) . USD/PLN 3,86 0,3% 3,0%
= Pfleiderer: Rezygnacja prezesa,; CHERLN 382 0.0% 0.2%
= Pfleiderer/Forte: Ceny ptyt widrowych w kwietniu'19 na rynku niemieckim [komentarz EUR/USD 1,12 0,1% 2.5%
BDM]; USD/IPY 110,7 0,6% 0,9%
= Getin Noble Bank: Rozmowy ws. inwestycji w Getin prowadzone sg z Cerberus i Bain —
PB; FW20
= Idea Bank: Plan dla banku mégtby polegaé na jednorazowym odchudzeniu bilansu Wartosé Zmiana
poprzez sprzedaz czeéci leasingowej — PB; Kurs otwarcia 2181 -1 -0,05%
= Atal: Wyniki 1Q’19 nieco powyzej konsensusu [komentarz BDM]; Kurs zamknigcia 2187 12 0,55%
= PCC Exol: Rekordowe wyniki za 1Q’19: duzy (33%) wzrost wolumenéw w przemysle Kurs min. 2169 14 )
[komentarz BDM; Kurs max. 2189 & 0,14%
Wolumen obrott 12 188 163 1,36%
= Introl: Wyniki 1Q’'19 stabsze r/r [komentarz BDM]; Otw:ne pozycj: R o8 o 2702
= PGNIG: CAPEX na poszukiwania i wydobycie w Polsce siegnie 1 mid PLN w '19;
= PGNiG/Tauron: PGNiG nie chce zmian w akcjonariacie EC Stalowa Wola; nilstesy G
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= PGE: W 4Q'19/1Q’20 wybdér GW na budowe 2 blokéw w Elektrowni Dolna Odra;
= Mex: Wyniki 1Q'19 zdecydowanie lepsze r/r [komentarz BDM];

WIG20 2178,92 2173,74 219128 219093 0,7% 611
WIG30 2503,48 249751 2524,09 252374 1,0% 640

= Wielton/TS Games/ Auto Partner: Wyniki 1Q’19. MWIG40 3869,90 11453,36 1155215 394103 17% 72
WYKRES DNIA SWIGB0 11499,13 3869,90 394853 1147397 -07% 18
WIG-PL 5757891 5757891 57927,95 57927,95 08% 705

Kurs Trakgji w ostatnich dniach gwaltowanie spada (wczoraj o 11% na zamknieciu). W'© LHTET DD BHrER DTz G50 it

Spotka wyniki publikuje dopiero w przysztym tygodniu. Od raportu rocznego brak a0
nowych informacji o pozyskaniu przez spétke finansowania.

Close MC 1D YTD
. . Alior 53,40 6972 2,3% 0,5%
Trakcja [daily] ) ) : : cce 161,00 6628 0,8% -16,7%
LT v i | i | CD Projekt 205,30 19733 -0,5% 41,0%
Cyfrowy P. 25,16 16 091 1,5% 11,5%
I Dino 123,60 12118 5,2% 29,0%
JSwW 54,45 6393 1,8% -19,0%
w0 KGHM 95,48 19 096 1,5% 7,4%
Lotos 82,00 15 160 2,4% -7,3%
~LPP 7 640,00 14 153 1,4% -2,7%
I mBANK 394,00 16 681 2,9% 7,1%
: : : Orange 4,90 6433 5,1% 2,3%
.......... SRS I o S SN B ... S R SRS S—— ¢ S =12 7¢-Yo) 103,00 27 034 0,7% -5,5%
| | ; PGE 8,65 16 181 0,7% -13,5%
., PONIG 5,63 32532 1,4% -18,5%
PKN Orlen 92,64 39 623 0,4% -14,3%
; PKOBP 37,50 46 875 -0,3% -5,0%
.......................................... etk o3200 Play 26,68 6774 0,0% 28,3%
] . ’G PZU 39,95 34 498 0,0% -9,0%
H H H H Santander Polska 369,20 37 691 -1,5% 3,1%
e ¥ M ™ " e : . " E Tauron 1,67 2032 1,4% -23.6%
TR P Rty (ki S4) GL9 Doy 20835 29 oyt 2019 Bloomberg Finsoce Lo 22009 825
Zrédfo: Dom Maklerskl BDM S.A., Bloomberg.*- w walutach lokalnych
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sg subiekty i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadne rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(D

BIULETYN PORANNY
241993

$roda, 22 maja 2019

mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 396,00 906 -08% 62,3% GTC 855 4134 -1,7%  4,4% &
Amica 131,60 1023 12% 14,6% Handlowy 54,80 7160 4,6% -20,7%
Amrest 38,00 8343 1,3% -50% INGBSK 194,00 25239 09%  7,8%
Asseco PL 50,00 4150 1,9% 8,4% Inter Cars 198,00 2805 1,5% -5,3% -
Azoty 36,70 3640 53% 17,7% Kermnel 49,95 4093 -01%  2,0% "
Benefit Sys. 536,00 1532 0,8% -36,5% Kety 344,00 3284 12%  4,6% (EEE
Bogdanka 38,90 1323  1,0% -24,2% Kruk 163,00 3086 1,0%  4,0%
Boryszew 3,96 950  -2,6% -15,7% LC Corp 254 1135 -02%  3,5%
Budimex 142,00 3625 32% 250% Livechat 29,80 767 0,3%  17,6%
Cl Games 1,08 163 29%  31,7% Mabion 7500 1029 2,6% -134%
Ciech 43,35 2285 32% -21% Milennium 9,19 11142 52%  3,6% A
Comarch 19450 1582 18%  28,0% Orbis 92,00 4239 00%  2,0% \
Echo 372 1535 25% 14,5% PKPCargo 44,40 1989 -0,7%  1,1%
Enea 801 3534 -09% -19,1% PlayWay 171,40 1131  -35%  27,0%
Energa 765 3168 29% -14,1% Polimex 2,12 502 19%  -24,6% A~
Eurocash 19,65 2735 5,5% 11,6% Stalprodukt 250,00 1395 6,8% -21,9% ¥ 7 o
Famur 472 2713 11% -12,6% Trakcja 1,82 94 -112% -53,8%
Forte 28,55 683 12% 255% VRG 3,68 863 01%  -8,9% i e mE ks fa Lt 2 L
Getin 1,09 207 -27% 60,3% Wawel 71400 1071  -11% -144% &
GPW 3950 1658 05%  7,8% WP.PL 5540 1605 -11% 4,9% Z
FW20
3 : ‘ 2450
M KRS1 Index - Last Price 2187.0 0.55%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Minister energii Krzysztof Tchorzewski wystgpit do ministra energetyki Federacji Rosyjskiej Aleksandra
Novaka z wnioskiem o podjecie pilnych dziatan majgcych na celu jak najszybsze przywrécenie droznosci
systemu i dostaw czystej ropy ,wobec braku reakcji rosyjskich dostawcéw ropy naftowej na wystgpienia
polskich rafinerii o przekazanie wiarygodnego harmonogramu usunigcia przez strone rosyjskg
zanieczyszczonej ropy z catosci rurociggu oraz o zrekompensowanie strat poniesionych z tytutu odbioru
zanieczyszczonej ropy”

Resort energii podat, ze kontynuuje monitorowanie sytuacji w zakresie dostaw do polskich rafinerii i
zapotrzebowania rynku na paliwa. ,(...) przeréb w polskich rafineriach odbywa sie w sposob niezaktocony, w
oparciu o dostawy realizowane przez Naftoport oraz uwolnione przez Ministra Energii zapasy obowigzkowe"
- hapisano.

Rosyjskie firmy muszg odpowiedzie¢ finansowo za zanieczyszczong rope - poinformowat premier Mateusz
Morawiecki. Premier poinformowat, ze obecnie odbywajg sie ze strong rosyjskg "bardzo trudne, twarde
negocjacje". "Na pewno nie odstgpimy od naszych warunkéw, ktére minister Tchorzewski sformutowat" -
powiedziat Morawiecki.

Wznowienie tranzytu ropy rurociagiem Przyjazn do Europy zalezy nie tylko od Biatorusi, ale takze od
odpowiednich dziatan Polski i Ukrainy - oswiadczyt w poniedziatek péznym wieczorem w Moskwie szef
biatoruskiego koncernu Bietnaftachim Andrej Rybakou. Nie uscislit jednak, o jakie dziatania chodzi.

Wicepremier Rosji Dmitrij Kozak o$wiadczyt we wtorek, ze rozmowy na temat oczyszczenia rurociggu
Przyjazn odbedg sie 23 maja. Kozak powiedziat, ze ze strong polskg "nie udato sie porozumie¢" w sprawie
sposobu oprdznienia rurociggu z zanieczyszczonej ropy.

Dziennik "Wiedomosti" podat, powotujgc sie na zrodta, ze Polska "odmawia uzgodnienia tranzytu ropy przez
swoje terytorium". Gazeta powotata sie na dwdch urzednikdw rosyjskich i zrodta w biatoruskim koncernie
naftowym Bietnaftachim. Dziennik zaznacza, ze nie otrzymat w tej sprawie komentarza polskiego PERN.
Powotujgc sie na urzednika unijnego, "Wiedomosti" piszg tez, ze w rurociggu na terenie Polski pozostaje
okoto 400 tys. ton zanieczyszczonej ropy. Zrédio to twierdzi, ze obecnie nie ma planu, co robi¢ z tym
surowcem, i ze jednym z wariantéw jest przechowywanie go na terytorium Niemiec. Jednakze w Niemczech
nie ma obecnie wolnych zbiornikéw - twierdzi to zrédto.

Petne wznowienie tranzytu ropy przez terytorium Biatorusi rurociggiem Przyjazh bedzie mozliwie dopiero
pod koniec lipca - powiedziat we wtorek dyrektor koncernu Bietnaftachim Andrej Rybakou. W maju Biatorus
zrealizuje zaledwie 7 proc. planowanego tranzytu.

Plan zaktadajgcy potgczenie Getin Noble Banku i Idea Banku i sprzedazy go inwestorowi finansowemu jest
nieaktualny, a rozmowy dotyczace inwestycji w Getin prowadzone sg z Cerberus Capital Management oraz
Bain Capital PE - poinformowat $rodowy Puls Biznesu, powotujgc sie na nieoficjalne informacje.

"Z naszych informacji wynika, ze z Leszkiem Czarneckim wcigz negocjujg dwa fundusze private equity:
Cerberus Capital Management oraz Bain Capital PE, a rozmowy dotyczg warunkéw inwestyc;ji tylko w Getin.
Bez Idei. W kazdym razie nie catej" - napisano w artykule. Cytowany przez gazete rozmdwca powiedziat, ze
plan dla Idei mogtby polega¢ na jednorazowym odchudzeniu bilansu tego banku poprzez sprzedaz czesci
leasingowej. Docelowo bank mogtby zosta¢ sprzedany, a potencjalnym nabywcg, wedtug Pulsu Biznesu,
aktywow Idei mogtiby by¢ Getin.

"Z naszych informacji wynika, ze nadzér miatby problem z zaakceptowaniem takiego scenariusza, tym
bardziej, ze dla niego wcigz aktualny i priorytetowy jest plan A - pozyskanie inwestora" - napisano w "Pulsie
Biznesu". Wedtug gazety, KNF obecny proces transakcyjny zaczyna postrzega¢ jako "nadmiernie
przeciggajacy sie w czasie, oraz ze pojawia sie wyrazne oczekiwanie, aby zakonczyt sie on ostateczng
deklaracjg zainteresowanych stron co do realizacji transakcji lub rezygnacji z niej najp6zniej w czerwcu tego
roku".

Adam Piela zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka zarzgdu spodtki od dnia 31 maja 2019. Rezygnacja
zostata zlozona z powodoéw osobistych.

BDM: Wiadomosc¢ zaskakujgca, biorgc pod uwage m.in. trwajgcy proces przegladu opcji strategicznych w
spofce oraz wezesdniejsze zapowiedzi publikacii kolejnej strategii (horyzont obecnej koriczy sig na 2020 roku)
w perspektywie najblizszych kwartafow. A. Piela w spofce rozpoczaf prace w 2000 roku (kierownikiem Dziatu
Kontrolingu). Od stycznia 2006 roku petni funkcje dyrektora finansowego oraz jest réwniez cztonkiem
zarzgdu spotki.

Prezes Tom Schabinger ztozyt rezygnacje z dniem 31.05.2019. Jednoczes$nie do czasowego petnienia
obowigzkoéw prezesa zostat delegowany dotychczasowy przewodniczacy RN Zbigniew Prokopowicz.
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Na posiedzeniu RN 21.05.19 RN wybrata na kolejng kadencje zarzad w skfadzie: Frank Hermann COO, Nico
Reiner CFO i Stefan Zinn CCO.

Pfleiderer Group podtrzymuje cel wzrostu sprzedazy w 2021 roku do 1,3 mld EUR oraz wzrost marzy EBITDA
powyzej 16%, pomimo gorszych wynikow finansowych w pierwszym kwartale 2019 roku - podata spétka w
komunikacie prasowym.

Spotka opublikowata raport za 1Q’19

BDM: Raportowane wyniki wyraznie stabsze od naszych zatozen (-29%) i konsensusu (-27%). Jak informuje
spotka na wynik wplyw mialy zdarzenia jednorazowe jak koszty doradztwa strategicznego (kolejne 4,9 min
EUR (igcznie z tymi w 3-4Q’19 juz 10 min EUR !), cho¢ CEO na ostatniej konferencji po 4Q’18 informowat
(10.04.19), ze bedg to juz niewielkie kwoty. Pozar w Baruth obnizyt wynik o 1,9 min EUR (po uwzglednieniu
odszkodowania. Wolumeny sprzedazy ptyt spadty o 7,5% r/r, gt. w obszarze MDF (Baruth), a produkcja ptyt
surowych brutto obnizyta sie o 1,1% r/r

Spétka wskazuje na spadek popytu, silna konkurencje i zmnigjszanie zapasoéw przez niektérych klientéw, a
takze na pozar w Baruth. W liscie Zarzadu, byly juz prezes, informuje, ze w marcu spotka zanotowata wzrost
sprzedazy r/r, a tendencje na rynku surowcoéw sie odwrdcity (spadki cen drewna, tansze chemikalia)
Konferencja z Zarzgdem dzi$ o 11:30 (Novotel)

Wybrane dane finansowe [min EUR]

1Q'18 1Q'19 zmianar/r 1Q'19PBDM réznica 1Q'19P konsensus. rdinica
Przychody 268,8 262,3 -2,4% 251,8 4,2% 263,1 -0,3%
Zachod 1941 1849 -4,8% 172,8 7,0%
Wschéd 99,5 103,8 4,3% 106,7 -2,7%
Zysk brutto 62,7 45,6 -27,3% 54,7 -16,7%
EBITDA 36,5 20,8 -43,1% 29,1 -28,7% 28,6 -27,4%
Zachod 26,4 17,7 -33,0% 21,8 -19,0%
Wschad 10,1 31 -69,4% 73 -57,7%
EBITDA Adj. 36,5 27,9 -23,6% 29,1 -4,2%
Zachod 26,4 24,8 -6,0% 21,8 13,6%
Wschéd 10,1 31 -69,4% 7,3 -57,7%
Zysk brutto 11,3 -10,7 - 1,5 -
Zysk netto 7,3 -11,0 - 11 - 1,6 -
Marza zysku brutto  23,3% 17,4% 21,7%
Marza EBITDA 13,6% 7,9% 11,6% 10,9%
Zachéd 13,6% 9,6% 12,6%
Wschéd 10,1% 3,0% 6,8%
Marza netto 2,7% -4,2% 0,4% 0,6%
P/E 12m -24,9
EV/EBITDA adj. 12m 5,6

Zrédio: BDM, spétka
Dane z niemieckiego rynku ptyt za kwiecien 2019

BDM: w kwietniu19 ceny ptyt wiérowych na rynku niemieckim pozostawaty w trendzie spadkowym. Lekki
wzrost obserwujemy na ptytach MFC. Od sierpnia’18 ceny plyt surowych spadty o 7,8% (-4,6% rir), ceny
MFC bez zmian (+3,7% r/r). Dane za kwiecier’’19 implikujg ok. 0,4% r/r spadek cen plyt w grupie Pfleiderer
i ponad 5% r/r spadek w Forte.
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Dynamika srednich cen plyt Pfleiderer vs rynek [r/r] Mix sprzedazy ptyty przez Pfleiderer 4Q’18
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PGNIG jest przygotowane na utrudnienia w dostawach gazu ze strony wschodniej - powiedziat we wtorek
prezes Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa Piotr Wozniak. Przypomniat, ze w tym roku nastgpi
"spietrzenie negatywnych zjawisk". Chodzi o wygasniecie w grudniu umowy tranzytowej przez Ukraine.
Roéwniez w grudniu tego roku PGNiG musi sie okresli¢ w stosunku do rosyjskiego dostawcy, co dalej z
diugoterminowym kontraktem jamalskim (kontrakt pomigdzy PGNiG i Gazpromem obowigzuje do 2022). W
2016 r. rzad sygnalizowat, ze kontraktu z Rosjanami nie bedzie przedtuzaé; podobne stanowisko wielokrotnie
sygnalizowaty wiadze PGNIG.

PGNIG spodziewa sie, ze do rozstrzygniecia sporu arbitrazowego z rosyjskim Gazpromem w sprawie
obnizenia ceny kontraktowej za gaz dojdzie w 2H’19 - poinformowat prezes PGNiG Piotr Wozniak. "Jestesmy
praktycznie pewni, ze do wyroku arbitrazu dojdzie w tym roku. Dajemy po réwno szanse, ze nastgpi to w 3Q,
jak i to, ze bedzie to w 4Q. Nie spodziewam sie natomiast decyzji wczes$niej". Podtrzymat, ze jest pewien, ze
wyrok bedzie po mysli PGNiIG, a Gazprom prowadzi od lat gre na zwloke, zeby opdznié niekorzystne dla
siebie rozstrzygniecie i termin ptatnosci odszkodowania na rzecz PGNIG.

Wydatki inwestycyjne grupy PGNIG w poszukiwania i wydobycie surowcéw w Polsce sieggng w 2019 roku
okoto 1 mid PLN - poinformowat prezes PGNiG Piotr Wozniak.

Grupa kapitalowa PGNiG chce przeznaczy¢ na projekty innowacyjne oraz na badania i rozwoj prawie 400
min PLN, czyli kwote podobng jak w zesztym roku - poinformowat wiceprezes PGNIG ds. rozwoju tukasz
Kroplewski.

PGNiG mysli o rozbudowie magazynéw gazu w celu zwigkszenia ich pojemnosci - poinformowat prezes
PGNIG Piotr Wozniak. W pierwszej kolejnosci majg by¢ realizowane projekty bezinwestycyjne. Zarzad spotki
rozwaza tez inwestycje kapitatowe, ktére moga potencjalnie sigga¢ setek min PLN. "(...)Spodziewam sig, ze
wkrotce na zarzad trafig takie projekty, bedziemy musieli zdecydowa¢, jakie kwoty mozemy na to
przeznaczy¢ i w ktére magazyny" - powiedziat Piotr Wozniak.

PGNIG nie przewiduje zmian w akcjonariacie spotki Elektrocieptownia Stalowa Wola, powotanej do realizacji
bloku parowo-gazowego o mocy 449 megawatéw - poinformowat prezes PGNIG Piotr Wozniak.
Akcjonariuszami spétki sg PGNIG i Tauron Wytwarzanie. Wedtug poniedziatkowej GDP, Tauron moze
sprzedac¢ aktywa cieptownicze o wartosci okoto 1 mid PLN na rzecz PGE.
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Kreml jest przekonany, ze budowa gazociggu Nord Stream 2 zostanie ukonczona, mimo gtoséw o zamiarze
natozenia amerykanskich sankcji na ten projekt - powiedziat we wtorek rzecznik rosyjskiego prezydenta
Wiadimira Putina, Dmitrij Pieskow. Rzecznik Putina nie wykluczyt, ze prezydent Rosji i przywoédca USA
Donald Trump na swoim ewentualnym spotkaniu podczas szczytu G20 "mogg poruszy¢" kwestie
"bezpieczenstwa energetycznego Europy".

Ministra energetyki USA Rick Perry powiedziat we wtorek w Kijowie, ze "sprzeciw wobec Nord Stream 2 jest
wcigz bardzo silny" i zapowiedziat, ze "w niezbyt dalekiej przysztosci” pojawi sie projekt ustawy naktadajgce;j
restrykcje na firmy zaangazowane w ten projekt.

Spétka podata, ze ziscity sie wszystkie warunki zawieszajgce dotyczgce umow na opracowanie projektu
wykonawczego, wybudowania i przekazania do eksploatacji farmy wiatrowej Potegowo — Zachéd o mocy
118,25 MW oraz farmy wiatrowej Potegowo — Wschod o mocy 101,25 MW.

Na przetomie maja i czerwca br. zaplanowano ogtoszenie przetargu na wybér wykonawcy, ktéry w Elektrowni
Dolna Odra w Nowym Czarnowie, nalezacej do spdtki PGE Gomictwo i Energetyka Konwencjonalna,
wybuduje dwa nowe bloki energetyczne zasilane paliwem gazowym. W 4Q’19/1Q’20 zaplanowano
rozstrzygniecie postepowania na wybor generalnego wykonawcy. Z kolei rozpoczecie eksploatacji nowych
blokoéw, z ktérych kazdy bedzie miat okoto 700 MW mocy to 4Q’23. Spodtka szacuje, ze budowa nowych
blokéw w Elektrowni Dolna Odra bedzie wigzata sie z naktadami inwestycyjnymi w wysokosci okoto 4 mid
PLN.

Spoétka podpisata umowe z OO0 Polskie Maszyny z siedzibg w Moskwie w przedmiocie realizacji dostaw
sprzetu i Swiadczenia ustug nadzoru nad montazem, nabywanych w celu eksploatacji na terytorium Federac;ji
Rosyjskiej do kopalni "Osinnikowskaja" nalezgcej do OO0 "RUK”. Zakres dostaw obejmuje sekcje obudowy
zmechanizowanej oraz zestaw przenosnikow zgrzebtowych, w tym przenosnika $cianowego i przenosnika
podscianowego, z urzgdzeniami pomocniczymi.

taczna wartos¢ umowy wynosi 22,8 min EUR. Urzgdzenia i maszyny powinny zosta¢ dostarczone
maksymalnie do potowy listopada 2019.

Sunex planuje przeznaczy¢ na inwestycje ponad 14 min PLN. Spétka chce przeznaczy¢ 9,1 min PLN na
inwestycje w zbiorniki, w tym 6,6 min PLN na park maszynowy. Na projekty badawczo-rozwojowe trafi¢ ma
4,43 min PLN a na rozbudowe systeméw informatycznych 1,15 min PLN.

Zarzad Sunexu chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 0,365 tys PLN za rok obrotowy 2018, co daje 0,09
PLN na akcje.

Oferta Mirbudu za 129 mIn PLN brutto okazata sie najkorzystniejszg w przetargu na rozbudowe stadionu
miejskiego w todzi w formule "zaprojektuj i wybuduj". Zamawiajgcym jest Zarzad Inwestycji Miejskich w
todzi.

Konsorcjum Mirbudu i Przedsigbiorstwa Drog i Mostéw Kobylarnia podpisato umowe o wartosci 667,7 min
PLN brutto na zaprojektowanie i budowe obwodnicy Olesna w ciggu drogi krajowej nr 11. Termin
zakonczenia prac ustalono na 36 miesiecy od daty podpisania umowy.

Przecietne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw w kwietniu 2019 roku wyniosto 5 186,12 PLN
(+7,1% r/r, konsensusu PAP: +6,5%).

OEX przedtuza okres wytgcznosci na negocjacje z inwestorem w sprawie sprzedazy ArchiDoc do 31 maja,
z mozliwoscig automatycznego przedtuzenia do 14 czerwca, jesli do 31 maja zostanie ztozona wigzaca
oferta. Na poczatku kwietnia OEX podat, Zze rozpoczat z zagranicznym inwestorem branzowym negocjacje
w sprawie sprzedazy 100% akcji spotki zaleznej ArchiDoc za maksymalnie 85 min PLN.

Spétka opublikowata wyniki za 1Q’19.

Atal — wyniki 1Q’19 [min PLN]
1Q'18 1Q'19 zmianar/r 1Q'19 kons. PAP odchylenie

Przychody 301,0 2345 @ -22,1% 237,2 -1,1%
Wynik brutto 81,0 66,1 -18,4% - -
EBITDA 744 59,9 -19,5% 55,0 8,9%
EBIT 74,0 59,4 -19,8% 54,9 8,1%
Wynik brutto 73,1 56,7 -22,5% - -
Wynik netto 58,8 46,0 -21,8% 42,8 7,4%

marza brutto ze sprzedazy 26,9% 28,2% -

marza EBITDA 24,7% 25,5% 23,2%
marza EBIT 24,6% 25,3% 23,1%
marza netto 19,5% 19,6% 18,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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BDM:
o Deweloper wypracowat w 1Q’19 ok. 234,5 min PLN przychoddw, co oznacza spadek o 22% r/r (efekt
mniejszej liczby przekazan mieszkan: 607 vs 830 szt.).
e Marza brutto podniosta sie do 28,2% (+1,3 p.p. r/r).
o EBITDA sp6tki spadtfa do blisko 60 min PLN (-19,5% r/r), a zysk netto do 46 min PLN (-21,8% r/r).
e Cash flow z dziatalno$ci operacyjnej wyniést -38,4 min PLN.

PCC Exol Spotka opublikowata raport za 1Q’19
BDM: wyniki wyraznie lepsze od naszych oczekiwan (rekordowa w historii EBITDA, praktycznie podwojona
r/r). Gtowny powdd to istotny, 33% r/r wzrost wolumendéw sprzedazy w segmencie surfaktantow o
zastosowaniach przemystowych (9,2 tys. ton vs 6,9 tys. ton przed rokiem), ktére charakteryzujg sie wyzszg
Jjednostkowg ceng (w '18 ok. 2,4 tys. USD/t vs 1,3 USD/t surfaktantéw do detergentéw) i marzg. Surfaktanty
przemystowe w 1Q’19 stanowity az 58% w strukturze sprzedazy (40% rok temu).
Zarzad w liscie zwraca uwage na ,konsekwentnie realizowang polityke handlowg powiekszania oferty o
produkty specjalistyczne, a takze kompleksowg obstuge klientéw przemystowych”. W komentarzu spétka
wskazuje gt. na 3 grupy wdrozeniowe: do branzy farb i lakierow, do budownictwa (Srodek spieniajgcy ptyty
gipsowe), do branzy czyszczenia przemystowego (estry fosforowe). Pozytywnie na wyniki, tak jak
oczekiwalismy, wplynety rbwniez nizsze ceny surowcow, gt. z grupy alkoholi ttuszczowych (pochodne oleju
kokosowego).
Inwestycje: w 1Q’19 prowadzone byly zakupy urzgdzen i prace budowlane przy realizacji inwestycji zw. z
budowsg instalacji oksyalkilatéw wysokomolowych. W koricowej fazie jest inwestycja w instalacje do produkcji
glicynianow.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'18 1Q'19 zmianar/r 1Q'19P BDM réznica
Przychody 160,7 174,0 8% 149,5 16%
Wynik brutto na sprzedazy 20,8 32,5 56% 25,4 28%
EBITDA 9,7 18,5 91% 11,4 62%
EBIT 9,7 16,0 65% 11,4 40%
2Zysk brutto 4,5 13,3 199% 6,4 109%
Zysk netto 3,5 11,8 233% 5.2 128%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  13,0% 18,7% 17,0%
Marza EBITDA 6,0% 10,7% 7,6%
Marza EBIT 60%  9,2% 7,6%
Marza zysku netto 2,2% 6,8% 3,5%
P/E 12m 9,6
EV/EBITDA 12m 8,4
Zrédto: BDM, spotka
Introl Spétka opublikowata wyniki za 1Q’19
Introl — wyniki wg segmentéw [min PLN]
1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 ; 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19
Przychody 91,4 97,7 102,8 95,4 83,3 88,1 98,6 129,2 95,1 106,9 114,0 139,7 100,4
zmiana r/r 9,0% -16,4% 1,1% -145% | -8,8% -9,8% -41%  354% i 142% 21,3% 15,6% 8,1% 5,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 15,9 15,6 18,9 15,3 13,9 16,1 15,4 24,8 16,5 18,0 20,2 25,3 15,9
rentownos¢ 17,4% 16,0% 18,4% 16,1% i 16,7% 183% 156% 19,2% i 17,4% 16,9% 17,8% 18,1% 15,8%
Koszty sprzedazy 6,9 56 58 9,1 6,7 73 6,9 9,6 82 7,5 79 10,2 8,7
Koszty zarzadu 515 6,5 52 59 5,6 7,0 55 6,2 58 6,5 6,9 6,2 7,0
Saldo PPO/PKO 15 0,7 0,0 -2,5 3,0 03 -0,3 -3,2 0,6 -0,5 -1,1 -11,4 i3
EBIT 5,0 4,3 79 -2,2 4,6 2,1 2,7 58 3,0 3,5 4,3 -2,5 1,7
EBITDA 6,8 6,2 9,6 -0,2 6,4 43 5,0 8,2 5,5 6,0 6,8 0,2 4,6
Produkcja AKPIiA 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19
Przychody 6,2 7.1 7,6 6,7 7,0 7,7 7,7 6,9 7,3 7,7 7,5 7,0 7,5
Zysk brutto ze sprzedazy 19 2,3 3,2 24 2,0 3,0 3,0 2,2 2,1 2,8 2,8 2,4 2,2
rentownos¢ 31,3% 32,6% 423% 36,0% i 29,0% 394% 395% 31,7% i 28,8% 36,6% 37,7% 34,9% 28,9%
Elementy odlewnicze 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19
Przychody 1519 13,1 13,8 13,7 16,3 15,8 16,0 16,8 19,3 194 19,9 16,5 17,7
Zysk brutto ze sprzedazy 38 2,6 2,6 31 4,1 2,4 2,5 3,8 3,5 3,2 4,0 1,7 2,4
rentownos¢ 24,0% 19,7% 19,0%  22,7% i 252% 151% 15,5% 22,4% i 18,0% 16,3% 20,1% 10,4% 13,5%
Ustugi AKPiA 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19
Przychody 42,7 47,5 50,8 39,7 28,0 33,6 355 63,9 33,6 41,8 48,5 72,2 40,7
2Zysk brutto ze sprzedazy Gl 4,7 57 19 2,7 4,5 4,2 10,9 5,3 55 78 14,3 6,0
rentownos¢ 11,9% 9,9% 11,3% 4,8% 96% 133% 11,9% 17,1% i 158% 13,1% 16,1% 19,8% 14,8%
Dystrybucja 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19
Przychody 233 26,4 27,6 29,8 27,4 27,4 34,0 30,2 28,8 32,7 33,0 40,5 31,2
Zysk brutto ze sprzedazy 5,7 7,2 6,0 6,5 53 6,6 6,9 59 58 7,0 6,7 8,5 6,6
rentownos¢ 24,5% 27,3% 219% 21,8% i 193% 241% 20,2% 19,7% i 20,3% 21,3%  20,3% 21,1% 21,2%
Pozostate 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19
Przychody 33 3,6 2,8 54 4,7 3,6 54 11,4 6,2 52 5,0 35 S
Zysk brutto ze sprzedazy -0,7 -1,1 13 1,4 -0,2 -0,3 -1,2 1,9 -0,2 -0,4 -1,1 -1,7 -1,3
rentownos¢ -20,3% -32,1% 44,0% 259% i -42% -9,7% -23,1% 16,7% i -3,1% -8,0% -21,9% -48,0% i -39,4%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
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Introl — wyniki 1Q’19 [min PLN]

1Q'18 1Q'19 =zmianar/r 1Q'19P BDM odchyl

Przychody ze sprzedazy 95,1 100,4 5,5% 101,2 -0,8%

Zysk brutto ze sprzedazy 16,5 15,9 -3,9% 17,8 -10,7%
Wynik na sprzedazy 24 0,3 -89,2% 3,0 -91,3%
PPO/PKO 0,6 15 129,9% 0,5 196,6%
EBITDA 5,5 4,6 -15,8% 6,1 -24,5%
EBIT 3,0 1,7 -42,8% 3,5 -50,2%
2ysk brutto 2,6 1,7 -34,6% 2,4 -29,7%
Zysk netto 2,3 1,3 -46,1% 2,2 -43,0%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  17,4% 15,8% 17,6%

Marza EBITDA 5,7% 4,6% 6,0%

Marza EBIT 3,2% 1,7% 3,5%

Marza zysku netto 2,4% 1,2% 2,2%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki (poza przychodami) stabsze r/r i ponizej naszych zatozen.

e Przychody wzrosty o 5,5% r/r, gtéwnie w segmencie ustug AKPIA.

o Wazrost r/r kosztow SG&A, wyzsze takze dodatnie saldo pozostafej dziatalnosci operacyjnej.

e Stabe wyniki przede wszystkim w segmencie odlewniczym (Limatherm S.A.) — spadek przychodéw i marzy
brutto r/r. Ujemna cegietke nadal doktada takze segment ,pozostate”. Wptyw spétki Smart-In na EBITDA:
-1,1 min PLN.

e Staby CF operacyjny: -13 min PLN (rok temu +6 min PLN).

o Wptyw MSSF16: wzrost aktywéw o 2,0 min PLN.

Spotka opublikowata wyniki za 1Q’19.

Mex — wyniki 1Q’19 [min PLN]
1Q'18 1Q'19 zmianar/r 1Q'19 MSSF16 1Q'19P BDM odchylenie

Przychody 13,7 16,2 17,8% 16,2 17,1 -5,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 1,4 2,6 79,5% 2,6 2,0 30,4%
EBITDA 0,8 1,2 51,8% 31 0,7 76,5%
EBIT 0,4 0,8 83,2% 1,1 0,3 151,3%
Wynik brutto 0,5 - - 0,7 0,2 -
Wynik netto 0,4 0,7 62,6% 0,7 0,2 251,7%
marza brutto ze sprzedazy 10,5% 16,0% 16,0% 11,6%

marza EBITDA 5,6% 7,2% 19,4% 3,9%

marza EBIT 3,1% 4,9% 7,0% 1,8%

marza netto 3,0% 4,2% 4,2% 1,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:
o Wyniki spétki byty zdecydowanie lepsze zaréwno wzgledem 1Q’18, jak i naszych prognoz.
e Dane bez MSSF 16: Przychody grupy zwiekszyty sie o 18% r/r do 16,2 min PLN. Spéfce udato sie
poprawi¢ marze brutto ze sprzedazy do 16% (+5,5 p.p. /r), co przetozyto sie na wzrost EBITDA o 52%
r/r do 1,2 min PLN. Zysk netto wzrést do 0,7 min PLN.
e Dane z MSSF 16: EBITDA grupy wyniosta 3,1 min PLN, a zysk netto byt bliski 0,7 min PLN. MEX
wykazat w bilansie wzrost $rodkéw trwatych w wyniku zastosowania MSSF16 o blisko 36 min PLN.

Spétka miata 15,5 min PLN zysku netto w 1Q’19 (vs 12,9 min PLN rok temu).

Spoétka miata 19,5 min PLN zysku netto w 1Q’19 (vs 19,8 min PLN rok temu). EBIT wyniost 29,3 min PLN
(vs 25,6 min PLN rok temu).

Spoétka miata 10,4 min PLN zysku netto w 1Q’19 (vs 5,0 min PLN rok temu).
Zarzad Benefit Systems rekomenduje przeznaczenie 57 min PLN z zysku grupy za 2018 rok na skup akciji

wiasnych. Na zakup akcji wiasnych miatoby tym samym trafi¢ 50% ubiegtorocznego zysku grupy kapitatowej
Benefit Systems przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujace;.

Tauron Tauron chce mie¢ do konca 2020 r. ponad 150 wiasnych stacji tadowania aut elektrycznych. Dodatkowo, w
3Q’19 Tauron rozpocznie $wiadczenie odptatnych ustug tadowania.

Amica Akcjonariusze Amiki zdecydowali o wyptacie tgcznie 30,1 min PLN dywidendy z zysku za 2018 rok, czyli 4
PLN na akcje

Toya Zarzad spotki Toya planuje zwréci€ sie do akcjonariuszy o upowaznienie do skupu maksymalnie 3 min akgc;ji
wiasnych spotki, po cenie 5,2-7,8 PLN. Zarzad chce utworzy¢ kapitat rezerwowy o wartosci 15,7 min PLN
na zakup akcji wiasnych spotki.
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Delko Zarzad Delko chce, aby spotka wyptacita w formie dywidendy za 2018 rok tgcznie 2,5 min PLN, czyli 0,42
PLN na akcje

Fiten Sad Rejonowy w Katowicach zdecydowat o umorzeniu postepowania sanacyjnego spotki Fiten.
Postanowienie o umorzeniu postepowania sanacyjnego spotki jest nieprawomocne. Fiten poinformowat, ze
w terminie 2 tygodni zamierza zlozy¢ zazalenie na to postanowienie, zgodnie z art. 327 prawa
restrukturyzacyjnego.

Art Games Art Games Studio, producent i dystrybutor gier na komputery stacjonarne, zadebiutuje na rynku NewConnect
w pigtek, 24 maja

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP\
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