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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
. o . P ‘o . 1D YTD
Koncéwka maja prébuje ostodzi¢ obraz miesigca
Wiekszos$¢ z ostatnich sesji w maju przyniosta na GPW wzrosty blue chipéw. Nie  WIG20 22216 1,6% -2,4%
inaczej bylo wczoraj, kiedy to WIG20 zyskat 1,6%. Niestety jednak w ujeciu W!G30 2EAY 13% L{5%
catego miesigca indeks najwigkszych spoétek stracit prawie 5% wzgledem konca MWIG40 JEAL ¥ 2%
kwietnia. Wczorajsze notowania do udanych moze tez zaliczyé mWIG40 (+0,4%), SWIG80 I 2 0% il
natomiast gorzej wypadt sWIG80 (-0,2%). Na zielono $wiecity rowniez wigksze WG SS608 7% 02
europejskie indeksy — DAX zyskat +0,5% (calomiesiecznie -3,6%), a FTSE ok, W!G Banki 0 A L6%0 il
0,9%. Spokojnie byto za oceanem, gdzie odnotowalismy jedynie symboliczne W/¢Bud Al B33 ks
wzrosty (w perspektywie miesigca spadki S&P500 i DJIA po ponad 5%). Duzo WG Chemia VS U e
gorsze nastroje mieli inwestorzy w Azji, gdzie Nikkei spadt o 1,5%, a SCl 0 0,2%. WGPew AL B o
Kalendarium “makro rozpoczeli§my od danych z Japonii (m.in. produkcja ' Enerdia Al Al Bl
przemystowa, sprzedaz detaliczna), w ciggu dnia poznamy réwniez dane dot. s 2 ey i
inflacji w Niemczech czy finalny odczyt PKB za 1Q'19 dla Polski. Kontrakty na W' Media S 0.1% 0.5%
najwazniejsze indeksy tracg (DAX -1%, na amerykanskie indeksy po ok. -0,8%), mg Za'“'_va ;;’gi'é %58:/" 'Tﬁ;’
co niestety nie napawa optymizmem przed dzisiejszym otwarciem notowan. Dla - sﬁ?;wce = 344‘9 '0 '6%" :2'3%‘:
WIG20 kluczowa strefg jest obecnie 2200-2250 pkt. W perspektywie zblizajgcego ——— = 7 0‘9% 14'6%
sie czerwca rynki z duzg uwagg bedg z pewnoscig $ledzity wypowiedzi S m 90'2 1 0'5% 12‘7%
przedstawici(_ali USA i Chin p_rzed szczytem G20 (_28-29.06_.) dot. ich relacji e —— = 2435 0'5% 11'0%
handlowych i zapewne to bedzie nadawato ton nastrojom na gietdach. e MAGTEE - A
Adrian Gérniak  5gpsoo 27889 0,2% 11,2%
DJIA 25169,9 0,2% 7,9%
. . Nasdag Comp 7567,7 0,3% 14,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 97 457,4 0,9% 10,9%
= Elektrobudowa: Strata w 1Q'19 wigksza od naszych zatozen [komentarz BDM]; Nikkei225 207555 -0,9% 3,7%
= Trakcja: Strata w 1Q'19 wigksza od naszych zatozen; dtug netto: 235 min PLN [komentarz =~ S&P/ASX 200 6393,0 0,0% 13.2%
BDM]; Zioto 1287,2 0,4% 0,4%
= Trakcja: Spétka chce podnies¢ kapitat na poczatku 3Q’19; Miedz 5 883,0 11,3% 1,4%
. I_kibet: Ft:inalgeD':l/lv]yniki 1Q’'19 - EBITDA wsparta przez one-off, diug netto >100 min PLN Ropa WTI 56,6 3,8% 19,6%
omentarz )
= [ZPUE: Wyrazna poprawa wynikéw r/r w 1Q'19 [tabela BDM]; EURIBLI g 0 Qo
= Esotiq: Wyniki za 1Q'19 [komentarz BDM]; VSRR & W2 B
= Famur: wyniki 1Q'19 powyzej konsensusu, prezes spodziewa sie spowolnienia w 2H'20; ~ CHF/PLN 3,82 0.2% 0,3%
= BDZ/ACT/NTT/SFS/URS/PHR/BAH/ENT/DAT/JWC/FEE/FER: wyniki za 1Q'19; EUR/USD 111 0,0% 2,8%
= Energatyka: KE zaskoczona ogtoszeniem porozumienia ws. ustawy prgdowej przez ME- USD/JPY 109,7 0,3% 0,0%
DGP;
= Energa: v-ce prezes i p.o. prezesa B. Klimiuk odwotana; FW20
= Boryszew: CEO podtrzymuje potencjat poprawy wynikéw w '19; rozwaza uruchomienie Wartosé Zmiana
kolejnego JV w Rosiji; Kurs otwarcia 2192 15 0,69%
= Getin NB: bank spodziewa sie finalizacji rozméw z inwestorami do potowy, a najpézniej o !
do korica czerwca- CEO Kurs zamkniecia 2225 38 1,74%
= Idea Bank: bank bedzie "istotnie” poprawia¢ wyniki finansowe w kolejnych kwartatach i ~Kurs min. 2191 29 1,34%
wskazniki kapitatowe- CEO; Kurs max. 2233 44 2,01%
= Echo: CEO liczy, ze zysk netto w catym 2019 roku pozostanie co najmniej utrzymany Wolumen obrotu 15 247 688 4,73%
wzgledem roku poprzedniego; Otwarte pozycje 46 237 304 0,66%

= Cl Games: zapisy na akcje Cl Games rozpoczng si¢ 4 czerwca i potrwajg do 10 czerwca;
= Krynica Vitamin: WZA za dywidendg 0,66 PLN/akcje (DY 13,2%) przy propozycji zarzadu Indeksy GPW
0,15 PLN/akcje; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2190,88 219088 222881 222156 1,6% 829
WIG30 2521,35 2521,35 256143 255491 15% 857
MWIGA0 394545 1148216 1156862 395443 04% 62

WYKRES DNIA SWIG8B0 11567,14 394252 396660 1153515 -02% 12
WIG-PL 5861924 5861924 5877230 5877230 1,2% 909
Prezydent D. Trump w nocy zapowiedziat wprowadzenie 5% cet na meksykanskie WwiG 56 980,42 5698042 5768276 5756683 12% 912

towary (od 10 czerwca) z opcjg zwigkszenia do 25%, jesli kraj ten nie upora sig¢ z

nielegalng migracja. Wyraznie traci meksykanski peso. Rentownos$ci amerykanskich 1=
10-latek, obrazujgce wzrost ryzyka inwestycyjnego, spadajg <2,2% (najnizej od prawie S Be 1D Yb
2-lat). Ponadto decyzja moze mie¢ istotny wptyw na amerykanskie koncerny Aif pLes 152 S0 232
: ) " cce 157,70 6492 6,2% -18,4%
motoryzacyjne, ktore produkujg w Meksyku. CD Projekt 214,30 D 2.2% 47.2%
Cyfrowy P. 26,00 16 628 1,2% 15,2%
USD/MXN- Dino 123,00 12 059 0,5% 28,3%
b = 1 | Jsw 50,20 5894 1,9% -25,4%
| B kGHM 93,96 18792 0,3% 5,7%
},-J | Lotos 86,40 15973 1,0% 2,4%
k ¥ |\ LPP 7 280,00 13 486 0,5% 7,3%
i MBANK 405,60 17172 1,8% -4,4%
( |.., Orange 5,10 6693 2,0% 6,5%
| Pekao 106,20 27 874 2,4% -2,6%
l... PGE 9,04 16 903 5,6% -9,6%
[ PGNIG 5,58 32214 0,9% -19,3%
 PKNOrlen 94,96 40615 0,3% -12,2%
- [ Pkosp 38,47 48088 1,1% 2,5%
W | Play 25,08 6368 -0,9% 20,6%
"‘\,.rf' | " pzu 41,10 35491 1,9% 6,4%
| Santander Polska 368,00 37568 3,3% 2,7%
Tauron 1,58 2773 1,0% -27,8%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 39500 903  0,8% 61,9% GTC 840 4062 11%  2,6% e
Amica 12420 966  -1,0% 82% Handlowy 5430 7095 04% -21,4% 29 -
Amrest 3835 8420 -1,7% -41% INGBSK 189,60 24667 -13% 53% ~ —
Asseco PL 52,20 4333 -0,6% 13,2% Inter Cars 202,00 2862 1,0% -3,3% - L
Azoty 4000 3968 00% 28,3% Kemel 4665 3823 00% -4,7% = : aEm
Benefit Sys. 524,00 1498 -11% -37,9% Kety 34550 3298 -0,1%  50% | ~
Bogdanka 36,95 1257 12% -28,0% Kruk 161,10 3050 16%  28% Ny [
Boryszew 4,00 959 2,4% -15,0% LC Corp 2,52 1126 -0,2% 2,7% 7 A/ e p
Budimex 137,40 3508 03% 21,0% Livechat 2920 752 39% 152% i~ AN [
Cl Games 1,13 171 1,8%  37,8% Mabion 7510 1030 -05% -13,3% - ) Y
Ciech 4420 2329 -1,6% -02% Milennium 950 11525 18%  7,1% N |
- “
Comarch 19400 1578 -0,8% 27,6% Orbis 9340 4304 04%  35% - L[\
Echo 360 1486 00% 10,8% PKPCargo 42,20 1890 21%  -3,9% ! !
Enea 850 3752 45% -14,1% Playway 180,80 1193 12,4%  33,9% —
Energa 7,69 3182 46% -13,7% Polimex 2,18 515  2,1% -22,6%
Eurocash 19,30 2 686 -0,4% 9,7% Stalprodukt 240,00 1339 3,0% -25,0% v le
Famur 476 2733 -08% -11,9% Trakcja 1,78 91 1,1%  -54,8%
Forte 3025 724  -1,1% 33,0% VRG 3,80 891  -0,7% -59% T v =H =T = wE g}
Getin 1,05 199 -24% 54,4% Wawel 646,00 969  50% -22,5%
GPW 4000 1679 11%  91% WPPL 56,80 1647 07%  7.6%  Zrodfo. Bloomberg‘ Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Elektrobudowa Spétka opublikowata wyniki za 1Q’19

Elbudowa — wyniki 1Q’19 [min PLN]

Trakcja

1Q'18 1Q'19 zmianar/r 1Q'19P BDM odchyl.
Przychody ze sprzedazy 149,1  135,2 -9,3% 130,7 3,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 6,5 1,9 -70,1% 54 -64,1%
Zysk na sprzedazy 1,4 -5,3 - 0,9 -
EBITDA 6,6 -2,3 - 1,7 -
EBIT 2,7 -7,1 - -2,1 -
Zysk (strata) brutto 2,4 -7,8 - -1,9 -
Zysk (strata) netto 1,9 -6,6 - -1,6 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy  4,4% 1,4% 4,1%
Marza EBITDA 4,4% -1,7% 1,3%
Marza EBIT 1,8% -5,2% -1,6%
Marza zysku netto 1,3% -4,9% -1,2%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Elbudowa — wyniki wg segmentéw [min PLN]

1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 | 1Q'19
Przychody 214,8 3134 251,7 191,6 | 1424 2136 2515 2953 | 149,1 152,2 212,3 249,9 | 1352
Realizacja projektow 168,9 260,6 2049 137,4 | 107,5 1659 2043 194,8 | 1229 1068 163,8 176,9 95,1
Produkcja 36,4 40,9 33,9 44,0 23,2 39,3 37,6 87,9 17,6 33,6 38,5 62,1 31,6
Automatyka 91 116 128 101 | 11,6 84 9,5 12,5 85 11,7 99 109 | 84
Pozostate 0,4 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
EBIT 2,5 20,9 19,5 18,8 0,6 20,1 15,8 33,3 2,7 -75,1 51 -19,9 -7,1
Realizacja projektéw 06 29,7 192 17,0 32 164 142 251 45 772 74 154 | 04
Produkcja 2,2 -10,0 -1,0 -0,7 -1,7 2,6 0,7 7.3 -1,5 -0,5 -0,7 0,5 7,2
Automatyka 04 1,0 1,3 2,5 01 0,9 0,8 2,0 01 0,7 1,0 58 03
Pozostate -0,6 0,2 0,0 0,0 -0,8 0,3 0,1 -1,1 -0,1 19 -2,6 0,9 0,1
Dtug netto -50,8 -546 -22,2 -98,6 |-1289 -181,6 -119,6 -128,4 | -156,5 -115,6 -23,0 -1,0 18
CF operacyjny 0,9 -0,6 0,8 71,2 -1,1 46,5 -16,1 54,4 26,3 -27,8 -60,9 11,9 10,6
Kwoty nalezne z tyt. uméw 216,6 242,4 272,4 213,6 | 252,7 190,1 184,4 163,4 | 1149 116,6 1459 1084 | 125,0
Kwoty zobowigzan z tyt. uméw 75,8 104,9 72,3 91,6 90,4 94,4 108,8 110,1 95,8 96,0 104,4 150,5 | 1313

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Stabe wyniki 1Q’19, EBIT wyraznie ponizej naszych prognoz, duza strata w segmencie produkcji.

Przychody spadty 0 9% r/r.
EBIT na realizacji projektéw w okolicy 0 min PLN Duza strata z kolei na produkcji (-7 min PLN).
W efekcie spétka ma blisko 7 min PLN straty netto w 1Q’19.
CF operacyjny: +10,6 min PLN. Ditug netto: 1,8 min PLN (wptyw MSSF16 = 11,1 min PLN).
Portfel: 546 min PLN.

Spétka opublikowata wyniki za 1Q’19

Trakcja — wyniki 1Q’19 [min PLN]

1Q'18 1Q'19 zmiana r/r 1Q'19P BDM odchyl., 1Q'19P kons odchyl.,
Przychody ze sprzedazy 205,1 228,5 11,4% 237,8 -3,9% 233,8 -2,3%
Zysk brutto ze sprzedazy -8,0 -2,8 - 10,7 - - -
Zysk na sprzedazy -23,6 -20,1 - -6,5 - - -
Saldo PPO/PKO -0,2 -0,6 - - - - -
EBITDA -16,4 -11,3 - 1,0 - - -
EBIT -23,8 -20,7 - -6,5 - -10,6 -
Zysk (strata) brutto -25,7 -22,5 - -8,7 - - -
Zysk (strata) netto -22,4 -15,5 - <71 - -9,3 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy -3,9% -1,2% 4,5% -
Marza EBITDA -8,0% -5,0% 0,4% -
Marza EBIT -11,6% -9,0% -2,7% -4,5%
Marza zysku netto -10,9% -6,8% -3,0% -4,0%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Stabe wyniki 1Q’19, ujemna marza brutto ze sprzedazy.

e Przychody wzrosty o 11% r/r, ale marza brutto ze sprzedazy byta pod kreska, co przektada sie takze na
nizsze poziomy rachunku zyskéw i strat. Na poziomie jednostkowym marz brutto jest dodatnia
(aczkolwiek wynik netto tez jest na minusie: -3,3 min PLN), za strate odpowiadajg jednostki zalezne.

e Staby CF operacyjny (-134 min PLN vs -146 min PLN rok temu).

e Dtug netto: 235,17 min PLN

o Portfel grupy: 2,7 mid PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Trakcja planuje zakonczy¢ proces pozyskania nowego, docelowego finansowania oraz podniesienia kapitatu
na poczatku 3Q’19, a nie w 2Q’19, jak zapowiadano wczesniej. Zawarcie uméw zwigzanych z finansowaniem
pomostowym (kredyt do 51 min PLN i finansowanie gwarancyjna) nastgpi¢ ma w czerwcu 2019 roku.
Wydtuzenie okresu zakonczenia dziatan jest konsekwencjg ztozonosci procesu. Spétka otrzymata list
intencyjny od Comsa z potwierdzeniem checi udziatu zaréwno w finansowaniu pomostowym jak i podniesieniu
kapitatu.

Trakcja podafa, ze jest w trakcje negocjacji z bankami i towarzystwami ubezpieczeniowymi na temat
finansowania kredytowego, gwarancyjnego oraz "koniecznego dokapitalizowania". Spétka negocjuje udziat w
finansowaniu kredytowym oraz w dokapitalizowaniu z mBankiem, Credit Agricole Bank Polska, Bank Pekao,
ING Bank Slaski, akcjonariuszem Comsa oraz z dwoma podmiotami.

Trakcja podata, ze w wypadku niepowodzenia dziatan zwigzanych z procesem dokapitalizowania oraz
refinansowania dziatalnosci rozwaza mozliwos¢ m.in. restrukturyzacje operacyjng polegajgca na zbyciu
aktywéw niewykorzystywanych w dziatalnosci operacyjnej, ograniczenie zakresu dziatalnosci spotki oraz
negocjacje z wierzycielami spdtki dot. restrukturyzacji zadtuzenia.

Spotka opublikowata wyniki za 1Q19

Libet — wyniki 1Q’19 [min PLN]

1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 | 1Q'19
Przychody ze sprzedazy 32,5 97,6 92,8 61,4 30,7 98,4 93,7 65,4 24,2 55,9 58,2 39,7 19,1
Zysk brutto ze sprzedazy 0,6 17,4 18,4 9,0 0,2 16,9 14,8 8,0 52 12,3 9,8 9,9 57
Zysk na sprzedazy -10,3 3,2 4,1 -5,3 -8,7 2,4 2,1 -13,0 -3,5 3,2 -0,5 -22,7 -1,4
EBITDA 4,2 12,7 11,6 5,3 30 11,0 101 64 | -08 11,3 2,1 21,7 | 16,8
EBIT 9,9 4,3 4,1 -1,3 -8,6 31 2,8 -14,0 -3,2 7,8 -0,4 -25,6 14,0
Zysk (strata) brutto 11,5 2,7 2,6 28 | 99 1,5 1,3  -157 | -46 5,1 29 271 | 121
Zysk (strata) netto -9,2 2,3 23 -3,1 -7,8 0,0 2,0 -15,5 -3,4 3,7 -2,5 -28,5 13,6

Marza brutto ze sprzedazy  1,7%  17,8% 19,8% 14,6% | 0,8% 17,2% 158% 12,2% | 21,5% 22,1% 16,8% -25,0% | 29,6%
Marza EBITDA -13,0% 13,0% 12,5% 87% | -9,7% 11,2% 10,8% -9,8% | -3,3% 20,2% 3,6% -54,7% | 87,6%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki 1Q’19 zgodne z przedstawianymi wczesniej szacunkami.

o EBITDA wsparta przez +15,5 min PLN na saldzie pozostatej dziatalnosci operacyjnej (wynik na sprzedazy
aktywow)

o Wynik netto wsparty dodatkowo ,ujemng” efektywng stope podatku.

e Mimo wptywu 36,5 min PLN z tytutu sprzedazy aktywdw dfug netto wynosi 102,2 min PLN i minimalnie
wzrést vs 4Q'18 (efekt MSSF16: 34,5 min PLN).

e Staby CF operacyjny (-7,6 min PLN vs -4,3 min PLN rok temu).

o Na podstawowej dziatalno$ci na plus mozna wyrdzni¢ poprawe marzy brutto ze sprzedazy oraz spadek
kosztow SG&A, aczkolwiek spétka na poziomie wyniku na sprzedazy ma nadal strate.

Spoétka opublikowata wyniki za 1Q'19

ZPUE — wyniki 10’19 [min PLN]

10’16 2Q’16 3Q'16 4Q’16 | 1Q’17 2Q’17 3Q’17 4Q’'17 | 1Q’18 2Q’18 3Q'18 4Q’18 | 1Q'19
Przychody 111,6 151,8 155,6 166,2 93,6 129,2 146,4 199,4 126,8 165,3 160,5 197,4 137,6
Zysk brutto ze sprzedazy 19,6 32,8 31,5 304 | 124 21,1 283 407 | 242 285 269 339 | 301
Zysk na sprzedazy 1,0 11,9 10,3 2,7 -8,3 -2,0 5,5 8,5 0,7 1,9 0,1 4,5 7,9
EBITDA 70 172 167 18 | -44 33 75 133 | 56 35 50 134 | 106
EBIT 22 126 122 33 | 91 14 27 85 09 12 01 8,6 55
Zysk brutto 2,5 11,5 11,8 -29 -9,8 -1,5 2,2 2,9 0,3 -8,0 -0,9 7,4 4,5
Zysk netto 18 8,38 94 20 | 98 19 26 32 | 02 71 12 51 34

Marza brutto ze sprzedazy  17,6% 21,6% 20,3% 183% | 13,3% 16,3% 194% 20,4% | 19,1% 17,2% 16,8% 17,2% | 21,9%

Marza EBITDA 62% 11,3% 10,7% 11% | -47% 2,6% 52% 67% | 45% 21% 3,1% 68% | 7,7%

Marza netto 16% 58% 60% -12% |-105% -15% 18% 16% | -01% -43% -08% 26% | 25%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Koronea zawarta z Millennium Dom Maklerski umowe w sprawie nabycia akcji ZPUE w liczbie do 61 tys szt
(4,4% kapitatu) po 97,0 PLN. Przyjmowanie ofert wyznaczono na 4-7 czerwca.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

0d1993
Esotiq
Famur
Famur
Famur, JISW

BIULETYN PORANNY

piatek, 31 maja 2019

Spotka opublikowata wyniki za 1Q’19.

Esotig — wyniki 1Q°19 [min PLN]
1Q'18 1Q'19MSR17 zmianar/r 1Q'19MSSF16 1Q'19P BDM odchylenie

Przychody 33,7 39,1 16,2% 39,1 39,8 -1,7%
Wynik brutto na sprzedazy 20,2 22,4 10,6% 22,4 23,1 -3,1%
EBITDA 0,7 03 -63,3% 2,7 1,0 -72,6%
EBIT 0,0 0,6 - 0,3 0,1 s
Zysk brutto 0,0 -0,9 - -1,0 -0,3

Zysk netto -0,1 - - -1,1 -0,2

Marza zysku brutto ze sprzedazy  60,1% 57,2% 57,2% 58,0%

Marza EBITDA 2,2% 0,7% 7,0% 2,5%

Marza EBIT 0,0% - - 0,3%
Marza zysku netto - -

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

e Dane z MSR 17: Grupa wypracowata 39,1 min PLN przychodéw (+16% r/r; Ifl +3,2%), realizujgc
jednoczesnie marze brutto na poziomie 57,2% (-2,9 p.p. 1/r; efekt wyprzedazy). EBITDA spétki spadtfa do
0,3 min PLN (-63% r/r).

e Dane z MSSF 16: EBITDA grupy wyniosta 2,7 min PLN, a strata netto ok. 1,17 min PLN. Spétka wykazata
w bilansie aktywo z tyt. prawa do uzytkowania lokali w wys. 30,2 min PLN.

o Na koniec 1Q’19 Esotiq prowadzit 297 salonéw o tgcznej powierzchni 18,1 tys. mkw. W planach na 19
Jest otwarcie kolejnych 35 placéwek.

Spétka opublikowata raport za 1Q’19

Wybrane dane finansowe [MPLN]

1Q'19 konsensus roznica

Przychody 473,6 524,2 -9,7%
EBITDA 135,2 123,9 9,1%
EBIT 88,4 76,6 15,4%
Zysk netto 65 57,3 13,4%

Zrédto: BDM, spétka

Grupa Famur chce zdywersyfikowa¢ dziatalno$¢, m.in. wchodzac w segment Hard Rock Mining, by
przygotowac sie na wypadek stabszej koniunktury. Spodziewa sie, ze pierwsze oznaki spowolnienia mogg sie
pojawic¢ w drugiej potowie 2020 roku - prezes Mirostaw Bendzera. Z emisji obligacji spotka chce pozyskac 150
min PLN. "Chcemy w tym roku jak najlepiej wykorzysta¢ sprzyjajacg nam koniunkture. Od 2017 roku
inwestycje ruszyly, co bylo widoczne zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych. Rynek
surowcow energetycznych, w tym wegla, ma jednak charakter cykliczny, wiec predzej czy pdzniej mozemy
spodziewac¢ sie pogorszenia koniunktury".

Prezes Famuru wskazat, ze na rynku mato sie méwi o projektach do realizacji w latach 2021-23.

Wejscie w segment Hard Rock Mining to jedno z gtéwnych zatozenh ogtoszonej we wrzesniu ubiegtego roku
strategii grupy na lata 2019-2023. HRM, czyli gornictwo skat twardych, odnosi sie do réznych technik
wydobywczych takich surowcéw jak rudy ztota, srebra, miedzi, cynku, niklu, otowiu czy diamentéw.
"Najszybszym i najbardziej efektywnym sposobem wejscia w Hard Rock Mining bytaby akwizycja, ktéra
rozszerzytaby nasz potencjat o kompetencje rynkowe, produktowe i know-how. Dlatego tez skupiamy sie na
analizie podmiotéw zlokalizowanych w Ameryce Pdétnocnej, poniewaz Kanada i USA sa caly czas bardzo
istotnym rynkiem dla goérnictwa. Myslac o rozwoju w diugiej perspektywie nalezy aktywnie dziata¢ na tamtym
rynku z poziomu spétki tam zlokalizowanej. W tym kontekscie chcieliby$my zrealizowa¢ dwa cele: wykorzystaé
przejety tam podmiot do rozwoju kompetencji w HRM oraz rozszerzyé naszg obecnos$¢ geograficzng i udrozni¢
kanat dystrybucyjny dla sprzetu do eksploatacji zt6z skat miekkich”. Spétka przyglada sie obecnie trzem
podmiotom.

Prezes ocenit, ze wyniki 2019 roku nie powinny si¢ mocno rézni¢ w poréwnaniu z ubiegltym rokiem.
"Zaktadam, ze pewnie 2019 rok nie bedzie mocno odbiegat od 2018 roku. Sytuacja Famuru jest stabilna.
Dzieki sprawnie przeprowadzonej integracji Famuru i Kopeksu aktualnie staramy sie jak najlepiej wykorzystaé
sprzyjajace otoczenie rynkowe i synergie wynikajace z potgczenia obu firm".

JSW wybrata oferte Famuru i wezwata spétke do podpisania umowy na najem 10 kombajnéw chodnikowych
dla KWK Knuréw-Szczygtowice. Warto$¢ umowy ma wynies¢ 84,32 min PLN netto.
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W 1Q’19 Elektrocieptownia Bedzin (EC Bedzin) odnotowata 8,03 min PLN skonsolidowanego zysku netto
wobec 6,57 min PLN zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniést 13,91 min PLN wobec 13,38 min PLN
zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 65,25 min PLN wobec 68,47 min PLN
rok wczesnie;.

W 1Q’19 Action w restrukturyzacji odnotowat 1,54 min PLN skonsolidowanej straty netto wobec 6,31 min PLN
straty rok wczesniej. Strata operacyjna wyniosta 1,46 min PLN wobec 5,92 min PLN straty rok wczesnie;.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 352,33 min PLN wobec 390,07 min PLN rok wczesnie;.

W 1Q’19 spotka miata 2,0 min PLN EBIT vs 0,6 min PLN przed rokiem przy przychodach 96,9 min PLN (66,3
min PLN przed rokiem).

W 1Q’19 spdtka miata 0,47 min PLN EBIT vs -0,47 min PLN przed rokiem przy przychodach 39,1 min PLN
(41,7 min PLN przed rokiem).

W 1Q’19 spétka miata -7,3 min PLN EBIT vs 2,5 min PLN przed rokiem przy przychodach 48,3 min PLN (43,5
min PLN przed rokiem).

W 1Q’19 Pharmena odnotowata 0,49 min PLN skonsolidowanej straty netto wobec 0,69 min PLN zysku rok
wczesniej. Strata operacyjna wyniosta 0,32 min PLN wobec 0,93 min PLN zysku rok wczesnie;j.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 3,21 min PLN wobec 3,7 min PLN rok wczes$niej.

W 1Q’19 spotka miata 8,66 min PLN EBIT vs 12,48 miIn PLN przed rokiem przy przychodach 304,54 min PLN
(211,74 min PLN przed rokiem).

W 1Q’19 spoétka miata 20,2 min PLN EBIT vs -1,85 min PLN przed rokiem przy przychodach 185,2 min PLN
(126,5 min PLN przed rokiem).

W 1Q’19 spotka miata -3,4 min PLN EBIT vs -3,9 min PLN przed rokiem przy przychodach 0,2 min PLN (0,4
min PLN przed rokiem).

W 1Q’'19 spodtka miata 10,4 min PLN EBIT vs -3,6 min PLN przed rokiem przy przychodach 101,3 min PLN
(50,5 min PLN przed rokiem).

W 1Q’'19 spotka miata 0,4 min PLN EBIT vs 4,9 min PLN przed rokiem przy przychodach 107,4 min PLN (81,8
min PLN przed rokiem).

W 1Q’'19 spoétka miata 1,46 min PLN EBIT vs 2,565 min PLN przed rokiem przy przychodach 26,7 min PLN
(27,6 min PLN przed rokiem).

Budimex zostat wybrany w przetargu na wykonawce dodatkowych kottow na gaz w warszawskiej
Elektrocieptowni Zeran, nalezacej do PGNiG Termika. Jednostka o mocy 260 MWt na gaz bedzie stuzyta jako
rezerwowo-szczytowa. Oferta opiewata na 99 min PLN. Nowa jednostka ma powsta¢ do grudnia 2021 roku.

Zapisy na akcje Cl Games rozpoczng sie 4 czerwca i potrwajg do 10 czerwca. Cena emisyjna akcji ma zostaé
podana 11 czerwca — memorandum inwestycyjne. Producent gier chce wyemitowa¢ do 12 min akgji i pozyskaé
w ten sposéb okoto 10 min PLN. Akcje oferowane sg z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. W tzw. transzy otwartej oferowanych jest do 11 min akcji, a w transzy z prawem pierwszenstwa
do 1 min akcji - pierwszenstwo ma przystugiwa¢ akcjonariuszom, ktorzy posiadali papiery spotki w dniu
powziecia przez zarzad Cl Games uchwaty o emisji. Uchwate podjeto 20 maja. Cena minimalna akcji wynosi
0,9 PLN, a maksymalna 1 PLN.

Quercus TFI ma 5,11% ogdlnej liczby gtoséw w Mostostalu Zabrze, (4,98% przed zmiang).

llos¢ skazonej ropy dostarczonej przez system rurociggu Przyjazn i port Ust-Luga to ok. 3 min ton - wiceprezes
Transnieft Siergiej Andronow w wywiadzie dla dziennika "Kommiersant". Andronow przypomniat, ze 24 maja
Transnieft rozpoczat proces przepompowywania do Rosji zanieczyszczonej ropy, znajdujgcej sie w
rurociggach na terytorium Biatorusi. llos¢ ropy, ktéra ma by¢ w ten sposdb odestana do Ros;ji, to ogétem 1,328
min ton - wyjasnit.

"Zgodnie z zatwierdzong +mapg drogowg+ dobrej jakosci ropa powinna dotrze¢ na terytorium Polski przez
wezet pomiarowy Adamowo-Zastawa 10 czerwca" - powiedziat Andronow. Dodat, ze "mapa drogowa" nie
przewiduje wypompowywania ropy z terytorium Polski. Pytany o to, co bedzie sig¢ dzialo z surowcem
znajdujgcym sie w Polsce, wiceszef Transnieftu odpart, ze zdaniem strony rosyjskiej, doprowadzenie ropy do
odpowiedniej jakosci jest mozliwe poprzez jej zmagazynowanie i stopniowe mieszanie jej z czystg ropg
dostarczang drogg morskg, przez Gdansk, i poprzez system rurociggu Przyjazn. taczna ilos¢ ropy,
dostarczonej przez Adamowo do Polski i Niemiec wynosi - wedtug Andronowa - "orientacyjnie 690,5 tys. ton".
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Grupa Boryszew spodziewa sie poprawy wynikow finansowych w 2019 r/r - prezes Piotr Lisiecki. (..) na pewno
drugi kwartat bedzie lepszy i zdecydowanie trzeci i czwarty kwartat bedzie lepszy od tego, co obserwowalismy
w 2018 roku" - powiedziat. W styczniowym wywiadzie dla PAP Biznes prezes zapowiedziat wzrost przychodow
i EBITDA grupy w kazdym z gtéwnych segmentéw dziatalnosci w 2019 roku.

Prezes powiedziat, ze negatywnie na EBITDA grupy w pierwszym kwartale 2019 roku wptynat wzrost cen
energii, ktérego negatywny efekt szacowny jest na 6 min PLN oraz wptyw norm srodowiskowych w segmencie
motoryzacyjnym, ktérego negatywny wplyw jest szacowany na 13 min PLN. Prezes szacuje, ze wzrost cen
energii moze kosztowa¢ grupe w catym 2019 roku ponad 24 min PLN, gdyz ceny pradu sg w drugim kwartale
wyzsze niz w pierwszym. Grupa liczy na rekompensaty obiecane przez rzad.

Kilka podmiotéw jest zainteresowanych aktywami Impexmetalu w segmencie przetwoérstwa aluminium -
prezes Piotr Lisiecki. Dodat, ze wsrod zainteresowanych sg gtéwnie inwestorzy branzowi.

Boryszew planuje w najblizszych tygodniach podpisa¢ umowe dotyczacg wyjscia z ptynem Borygo poza
Europe- prezes Piotr Lisiecki. Podkreslit, ze z punktu widzenia catej grupy nie bedzie to znaczgca umowa, ale
dla zaktadu ERG Sochaczew bedzie to istotny element dywersyfikacji geograficzne;j.

Boryszew rozwaza uruchomienie drugiej fabryki w Rosji, moze w formie joint venture z azjatyckim partnerem
(OEM). Decyzja w sprawie inwestycji ma zapasé jeszcze w 2019 roku - prezes Piotr Lisiecki. Grupa Boryszew
w 2014 roku uruchomita produkcje w Dzierzyhnsku koto Niznego Nowogrodu. Zaktad powstat przy wspotpracy
z Grupg VW.

Echo Investment liczy, ze zysk netto w catym 2019 roku pozostanie co najmniej utrzymany wzgledem roku
poprzedniego - CFO Maciej Drozd. Wiceprezes dodat, ze ambicjg zarzgdu jest wzrost zysku netto w dtugim
terminie.

Wiceprezes poinformowat tez, ze spotka w tym roku moze wyptaci¢ zaliczkowg dywidende, ale decyzja
jeszcze nie zostata podjeta.

PGE GIEK zawarta z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Opolu
(WFOSIGW) dwie umowy o dofinansowanie projektéw proekologicznych, ktére zrealizowane zostang w
Elektrowni Opole. Na podstawie uméw PGE GIiEK otrzyma pozyczki w wysokosci 72,2 min PLN. "Wsparcie
otrzymaty projekty, ktére zaktadajg redukcje emisji pytdéw poprzez modernizacje elektrofiltrow na blokach 3 i
47,

Zarzad Pepeesu zdecydowat o rekomendowaniu akcjonariuszom przeznaczenia 5,7 min PLN z zysku netto
za 2018 r. na dywidende, co oznacza wyptate w wysokosci 0,06 PLN na akcje.

Protektor podpisat list intencyjny w sprawie zbycia przez jego spoétke zalezng Inform Brill GmbH 51% udziatéw
motdawskiej spotce Terri - Pa S.R.L. na rzecz jej mniejszosciowych udziatowcow za 640 tys. USD..

Boombit, deweloper i wydawca gier na platformy mobilne, stabe wyniki finansowe w 1Q’19 tltumaczy wzrostem
kosztéw i brakiem nowych premier. Prezes spotki Marcin Olejarz w kolejnych kwartatach oczekuje poprawy
wraz z pojawianiem sie na rynku nowych produkciji.

W 1Q'19 spotka przeznaczyta na wydatki inwestycyjne 5,4 min PLN (wobec 2,1 min PLN rok temu). Wyzsze
naktady majg zwigzek z rozbudowg zdolnosci produkcyjnych, w tym rozszerzeniem i dywersyfikacjg portfolio
gier. "W kolejnych miesigcach nasze wydatki kapitatowe beda wynosi¢ miesiecznie 700-900 tys. PLN" — CFO
Boombit planuje, ze do konca roku wyda co najmniej 7 nowych tytutéw gier GaaS.

Idea Bank bedzie "istotnie" poprawia¢ wyniki finansowe w kolejnych kwartatach i chce szybko poprawi¢
wskazniki kapitatowe, gtownie poprzez istotne ograniczenie sumy bilansowej- prezes Jerzy Pruski.
Przypomniat, ze Idea Bank jest na etapie procesu inwestorskiego, ale jako zarzad nie bierze w nim
bezposredniego udziatu. Oczekuje, ze zakonczy sie on do konca czerwca, ale nie moze komentowac
ewentualnej struktury po transakciji.

Idea Bank skupi sie¢ na dwdch najbardziej rentownych segmentach biznesu, czyli leasingu oraz kredytach,
choc juz w nieco mniejszej skali. Pozostanie réwniez aktywny na rynku depozytéw, ale w mocno ograniczonym
zakresie, gtéwnie w kanale internetowym.

Idea Bank na razie nie bierze pod uwage emisji akcji, cho¢ konceptualnie sie nad tym zastanawia. Jednak,
jak przyznali cztonkowie zarzgdu, na razie musi pokaza¢ dobre wyniki, by zacheci¢ inwestorow. "Kwota 500
min PLN, ktéra by byta nam potrzebna nie jest wygérowana i mozliwa do pozyskania z rynku dla zdrowej
instytucji" - Piotr Miatkowski, cztonek zarzadu

Niezaleznie od prowadzonych prac zwigzanych z planowanym potaczeniem z Getin Noble Bank (GNB) oraz
dokapitalizowaniem przez zewnetrznego inwestora, Idea Bank opracowat oraz przedstawit KNF alternatywng
strategie postepowania oparta na znacznym obnizeniu skali prowadzonej dziatalnosci oraz zmniejszeniu
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kosztéw. W scenariuszu zaktadajgcym brak potgczenia z GNB, przewidywana skala dokapitalizowania Idea
Banku to ok. 500 min PLN.

Koszt pozyskania depozytow Getin Noble Banku spadt w kwietniu 2019 roku do 2,2 % z 3,4 % w grudniu 2018
roku. Bank liczy na szybkie, dalsze obnizenie tych kosztéw, pod koniec 2Q’19 mogg one wynies¢ okoto 1,8
%.

Bank podtrzymat w czwartek, ze koszty ryzyka banku powinny sie w kolejnych kwartat obnizac.

Getin Noble Bank spodziewa sie finalizacji rozméw z inwestorami do potowy, a najp6zniej do konca czerwca-
prezes Artur Klimczak. Wedtug niego, coraz mniej prawdopodobny jest scenariusz potgczenia z Idea Bankiem,
ale nawet w przypadku fiaska obu scenariuszy GNB sobie poradzi - nawet bez sprzedazy aktywow i
dokapitalizowania przez gtéwnego akcjonariusza.

GNB nawet w tym scenariuszu nie planuje sprzedazy aktywow czy pracujgcych portfeli, cho¢ niektérym
"nalezy sie przyjrze¢". "Myslimy tu np. o Noble Securities, ale obecna sytuacja rynkowa zdecydowanie nie
sprzyja decyzjom o pozbywaniu sie aktywéw" - podsumowat Klimczak.

Getin Noble Bank rozpoczat przygotowania do aktualizacji planu ochrony kapitatu oraz opracowania planu
naprawy. Uzyskane w | kwartale 2019 roku wyniki byly ponizej zatozern obecnego programu postepowania
naprawczego.

Bankowy Fundusz Gwarancyjny utworzyt
restrukturyzacji- Rzeczpospolita

instytucje, ktéra moze zosta¢ uzyta do przymusowej

Zrédta DGP w DG Energy, odpowiadajgcej za polityke energetyczng UE, sg zaskoczone deklaracjami Polski
0 porozumieniu ws. ,ustawy prgdowej”’. — Rzeczywiscie porozumienie byto blisko, ale obie strony miaty nie
zdradza¢ szczegdtéw. Warszawa mocno sie tymi deklaracjami podkfada. Ustalenia co do drugiego potrocza
sg zbiezne, nie ma natomiast kompromisu w sprawie pierwszego pétrocza.

Enea Operator planuje zainwestowa¢ ponad 7,8 mld PLN w latach 2020-2025. Ponad 90 % tej kwoty to
naktady na modernizacje i rozbudowe infrastruktury sieciowej. Planu rozwoju na lata 2020-2025 zostat przyjety
przez zarzad Enea Operator i skierowany do uzgodnienia z prezesem Urzedu Regulacji Energetyki (URE).

Rada Nadzorcza Energi odwofata Alicje Barbare Klimiuk, wiceprezes ds. operacyjnych grupy, petniacg od
sierpnia 2018 r . obowigzki prezesa grupy z zarzadu spotki. Jednoczesnie Rada postanowita zakonczy¢
postepowanie kwalifikacyjne na stanowisko prezesa bez wytonienia najlepszego kandydata. Do zarzadu,
oprocz Jacka Koscielniaka i Grzegorza Ksepko wszedt Dominik Wadecki.

Grupa PKP Cargo w okresie styczen-kwiecien 2019 roku przewiozta 34,3 min ton towaréw, co oznacza spadek
0 4,2 % rlr. W samym kwietniu 2019 roku pociagi Grupy PKP CARGO przewiozly 8,3 min ton towarow.
Natomiast praca przewozowa wyniosta 2,1 mid tkm.

BSC Drukarnia Opakowan zastapi Prime Car Management w sktadzie indeksu sWIG80 po sesji 3 czerwca.
Akcje PCM zostang wykreslone z portfeli indekséw GPW ze wzgledu na to, ze liczba waloréw spotki
znajdujgca sie w wolnym obrocie spadta ponizej 10 % po wezwaniu PKO Leasing.

Zarzad Trans Polonia zarekomendowat przeznaczenie tgcznie 2,74 min PLN na wyptate dywidendy. W
odniesieniu do akcji uprawnionych do dywidendy, kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniesie
0,12 PLN.

Akcjonariusze Grupy Kety zdecydowali o wyptacie 229,1 min PLN dywidendy za 2018 rok, czyli 24 PLN na
akcje (rok temu 24 PLN/akcje).

Walne zgromadzenie Dom Development zdecydowato o wyptacie 9,05 PLN dywidendy na akcje za 2018 rok
(7,6 PLN rok temu)..

Akcjonariusze Krynicy Vitamin zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 8,1 min zt, co daje 0,66
PLN/akcje czyli 13,2% DY (zarzad rekomendowat 0,15 PLN) Na wyptate dywidendy przeznaczone zostanie
5,4 min z zysku osiggnietego w roku 2018 oraz 2,71 min PLN z kapitatu zapasowego. Dniem dywidendy
bedzie 21 czerwca, natomiast wyptata nastapi 1 lipca

Impexmetal ogtosit przymusowy wykup 2.618.926 akcji Alchemii, stanowigcych 1,51% kapitatu, po cenie 4,8
PLN za papier. Dniem rozpoczecia przymusowego wykupu jest 31 maja, a dniem wykupu 5 czerwca.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl

ywny autoréw. Of i zawarte w nim komentar
iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.

jie w prasie lub w




