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Wall Street na fali stop procentowych * m
Srodowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie spadkiem indeksu 0 0,5%. Obroty WiG20 22233 -0,5% -2,3%
na polskich blue chipach wyniosty okoto 649 min PLN. Najwieksza strate WIG30 28l O L4059
zaliczyly takie spotki jak Tauron 4,0%, KGHM 3,4%, oraz Alior Bank 3,0%. MW!G40 g s Bl
Z drugiej strony znalazty sie takie spotki jak Play 3,4%, CCC 3,2%, oraz CD P L O'OOUA’ 9’30?
Projekt 1,4%. Na europejskich parkietach panowaly mieszane nastroje, x:g = 577561(;1(’)5 ’:’5; g;f
francuski CAC zyskat 0,5%, zaréwno niemiecki DAX jak i brytyjski FTSE100 o~ *7¢ Lo 70'120/1 3:902
urosty 0 0,1%. Druga z rzedu wzrostowa sesje maja za sobg parkiety z USA, 5 chemia 10 4472 0.9% 11.7%
zaréwno Dow Jones jak i S&P500 urosty 0,8%, a Nasdag Composite 0,6%. g pew 21163 0.1% 10.7%
Woczoraj opublikowano raport ADP, wynika z niego, ze w maju w USA sektor wig energia 20857 -1,8% 135%
prywatny powigkszyt sie o niewielkg ilos¢ miejsc pracy. Odczyt ten wzmocnit  wic it 2346,1 0,7% 17,8%
przekonanie rynku do zblizajgcej sie obnizki stop procentowych (72% szans wiG Media 49230 -0,1% 9,1%
na obnizke juz w lipcu). Dodatkowym paliwem dla Wall Street byta WG Paiwa 69628 -1,2% -12,9%
wypowiedz Trumpa, w ktérej sugerowat gotowos¢ porozumienia z WIG Spoz 32388 0,2% -4,3%
Meksykiem (unikniecie cet na meksykanskie towary). Z kolei na rynkach W!G Surowce 33354 :2,9% 2,6%
azjatyckich Nikkei zakonczyt notowania neutralnie, natomiast Shanghai WG Telco 521 O X
Composite Index traci okoto 1,0%.0d samego rana kontrakty na DAX tracg P*% 119808 1% 13.5%
okoto 0,1%. Dzisiaj przed nami o 11:00 odczyt PKB za 1Q ze Strefy Euro, ;3540 45125723'05 %520//" 141;:;’
natomiast o 14:30 konferencja prasowa po posiedzeniu ECB. Réwniez o T 2826.'2 "0"8%') 12"7;
14:30 poznamy odczyt bilansu handlu zagranicznego za kwiecien z USA. - 255306 0.9% 9.5%
i ] Krzysztof TKOCZ  yasdaq comp 75755 0.6% 14.2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 95998,8 -1,4% 9,2%
= Banki: stopy procentowe mogg pozosta¢ niezmienione do 2022 roku- Glapiriski; Rei22s 2018985 @:5% Cnll
= Alior Bank: ekspozycja na ,klienta z branzy spozywczej” to 233,1 min PLN; SERIASX200 51390, O'SZA’ 13'20%
= Kania: Zgromadzenie Wierzycieli obligacji serii F (50 min PLN) bez kworum; 3::; ;zig:g g:g;: 311;2
= Kania: ,spotka nie ma pienigdzy m.in. dlatego, ze ponad 400 min PLN RopawTl 517 3,4% 9,3%
zaangazowata w watpliwe transakcje- analiza PAP Biznes; EUR/PLN 4.28 0,0% 20,3%
= Rynek miedzi/KGHM: miedz na LME najnizej od 5 miesiecy; USD/PLN 3,81 0,0% 1,6%
= Grupa Azoty/Police: zawieszenie emisji 110 min akcji Polic z PP na ,Polimery CHF/PLN 3,83 0,0% 0,5%
Police” z powoddw prawnych; EUR/USD 1,12 -0,1% -1,9%
= Lotos: spétka nie wyklucza wiekszego zaangazowania w ,Polimery Police” niz 500 USD/IPY 108,3 0.1% -1,2%
min PLN w LI- CEO; —
= Rynek sody/Ciech: Euroglass oficjalnie uruchomit nowa linie do produkcji szkta w e il
Ujezdzie [komentarz BDMJ; Kurs otwarcia 2235 6 0,27%
. Egﬁggze;v)\/};;.. zapowiedz modyfikacji zasady 10h wywotata negatywne reakcje- min. B EmEEE 2991 9 -0,40%
! Kurs min. 2219 -3 -0,14%
* Energetyka: ME rozwaza podjgcie prac nad nowelizacjq ustawy o rynku mocy W s max, 2242 2 -0,09%
zwigzku z limitem emisji 550 g CO2 na kWh; g a— 12216 1299 11,90%
= Cl Games: spotka liczy na sprzedaz 600-700 tys. SGWIII w pierwszym kwartale, otwarte pozycje 47 443 89 0,19%
dzi$ zaprezentuje oficjalny zwiastun- CEO;
= BAH: Dane operacyjne za maj'19 [wykresy BDM] - zalegty; kst G
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= Echo: Dane operacyjne za maj' 19 [wykres/tabela BDM] - zalegty;

= VRG, Auto Partner, Wojas, Wittchen: Sprzedaz miesigczna za maj19
[wykresy/komentarze BDM] - zalegte;

WIG20 2237,23 221994 224222 222327 -05% 655
WIG30 2570,62 255257 257425 2556,10 -0,3% 702
MWIG40 395357 1151855 11609,39 394437 0,0% 68

WYKRES DNIA SWIGB0 11609,39 393845 395599 1155172 00% 16
WIG-PL  58993,67 58790,85 5903390 58790,85 -03% 748
Indeks surowcowy Bloomberga spada do poziomu najnizszego od marca 2016 w WiG 57909,72 5752406 5797275 5760152 -0,3% 750

reakcji na rosngce napigcia handlowe (-8% od kwietnia). Index Bloomberga dobrze

odzwierciedla dynamike zmian na globalnym rynku surowcow. Obejmuje wszystkie %2
surowce wazone obrotami (2/3) i roczng wartoscig produkgji (1/3). Najwigksza wage w 059 IS a VD
indeksie ma obecnie ropa (Brent i WTI ok. 17%), zioto (ok. 13%), miedz i gaz HH (ok. Ar g0 RO 3 0% 78%
7%) oraz kukurydza i soja (po ok. 6%) oee Y besn S oy
: : CD Projekt 209,80 20 166 1,4% 44,1%
Cyfrowy P. 26,44 16 910 0,5% 17,2%
Bloomberg Commodity Index- dally Dino 125,80 12 333 -0,5% 31,2%
(S T R Isw 50,90 5976 -0,8% -24,3%
KGHM 93,52 18 704 -3,4% 5,2%
™ Lotos 83,08 15 359 2,9% -6,1%
LPP 7 170,00 13 282 -1,6% -8,7%
MBANK 403,00 17 062 0,6% -5,0%
Orange 5,09 6673 -1,4% 6,2%
Pekao 109,00 28 609 0,9% 0,0%
PGE 8,98 16 798 2,1% -10,2%
™ PGNIG 5,45 31463 -1,6% -21,2%
PKN Orlen 94,50 40 419 -0,8% -12,6%
lgm PKOBP 39,52 49 400 0,1% 0,1%
' Play 28,00 7110 3,4% 34,6%
PZU 41,30 35 663 0,5% -5,9%
Santander Polska 361,20 36 874 -1,1% 0,8%

= = ™ = = Tauron 1,51 2643 -4,0% -31,1%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 l?‘it 395,00 903 -0,1% 61,9% GTC 8,35 4038 -1,1% 2,0% LI ) I N A S B S S0V ¥ 0 S SO W— S
Amica 114,20 888 -3,1% -0,5% Handlowy 53,10 6938 -13% -232% -
Amrest 38,00 8343 -1,7%  -5,0% ING BSK 191,60 24927 0,3% 6,4% -
Asseco PL 52,35 4 345 1,8% 13,5% Inter Cars 199,00 2819 0,0% -4,8% / M\
Azoty 3974 3942 00% 27,5% Kemel 47,00 3851 00% -4,0% N N TR —
Benefit Sys. 570,00 1630 0,0% -32,5% Kety 340,50 3250 0,4% 3,5% . T ) i
Bogdanka 35,10 1194 -1,4% -31,6% Kruk 171,00 3237 3,3% 9,1% s _' \ / e
Boryszew 3,98 955 -0,5% -15,3% LC Corp 2,50 1119 -0,4% 2,0% / : 1
Budimex 127,40 3253 -4,2%  12,1% Livechat 29,65 763 -1,0%  17,0% T
Cl Games 111 168 11%  35,4% Mabion 73,90 1014 0,3% -14,7% - 4
Ciech 42,00 2213 -2,6%  -5,2% Millennium 9,51 11537 0,2% 7,2% o :
Comarch 188,00 1529 -1,6%  23,7% Orbis 93,00 4285 0,0% 3,1% - i o — (R
Echo 376 1552 27% 157% PKPCargo 42,00 1881 05%  -4,3% I
Enea 8,30 3664 0,1% -16,2% PlayWay 178,00 1175 3,7% 31,9% ~ e
Energa 7,38 3056 -21% -17,2% Polimex 2,20 521 -39% -21,7%
Eurocash 19,78 2753 1,7% 12,4% Stalprodukt 239,50 1336 -1,8% -25,2%
Famur 4,83 2776 -1,1% -10,6% Trakcja 1,71 88 -1,6% -56,6% I
Forte 2075 712 08% 30,8% VRG 387 907  05%  -4.2% 5T T — —
Getin 1,01 192 -40% 485% Wawel 63400 951  06% -240% oo - Bt s e
GPW 40,40 1696 0,5% 10,2% WP.PL 57,40 1664 -0,7% 8,7% Zrédlo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Podsumowanie konferencji RPP:

- stopy procentowe moga pozosta¢ niezmienione do konca kadencji RPP (2022 rok)- Glapinski;

- nie sg potrzebne niestandardowe dziatania w polityce pienieznej- Glapinski;

- nie ma powoddéw do obnizenia/podwyzszenia stop procentowych -Glapinski;

- negatywne, realne stopy procentowe uderzg w oszczednosci ale zwiekszg kredytowanie- Gatnar;
- negatywne realne stopy procentowe to zaden problem dla gospodarki- Glapinski;

- inflacja CPIl w 2020 bedzie wyzsza niz w 2019 (ok. 3%), ale w zakresie prognozy- Glapinski

Alior Bank wypowiedziat umowe faktoringu odwrotnego klientowi dziatajgcemu w branzy spozywczej. Alior
podat, ze kwota ekspozycji zwigzanej z finansowaniem klienta wynosi 233,1 min PLN. "Jednoczesnie bank
rozpoczat dziatania majgce na celu wypowiedzenie petnego pakietu umoéw zawartych z klientem™.

W dniu 5 czerwca 2019 r. w Warszawie odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji Serii F (zapadalno$c¢
24.06.19, 50 min PLN). Ze wzgledu na to, ze na Zgromadzeniu reprezentowanych byto 28,62% skorygowanej
tacznej wartosci nominalnej obligacji serii F, Zgromadzenie nie byto zdolne do podejmowania jakichkolwiek
uchwat.

Zarzad ZM Kania informuje, ze w dniu 5 czerwca 2019 roku Spétka otrzymata od Alior Bank o$wiadczenie o
wypowiedzeniu w catosci bez zachowania terminu wypowiedzenia Umowy Wspotpracy Wstgpienia w Prawa
Wierzycieli ,Faktoring Odwrotny” zawartej dnia 27 marca 2018, w ramach ktérej Bank zobowigzat si¢ nabywac¢
wierzytelnosci, ktérych dtuznikiem byta Spétka z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci Spétki. Wedtug wyliczen
Banku kwota zobowigzan z tytutu Umowy wynosita na dzien sporzgdzania o$wiadczenia o wypowiedzeniu 88,4
min PLN.

Zarzad Spotki informuje ponadto, ze na dzien 5 czerwca 2019 roku przypada termin spiaty nastepujgcych
zaciggnietych przez spétke kredytow:

- wynikajacego z umowy o kredyt w rachunku biezgcym zawartej z Bankiem dnia 27 marca 2018 roku w
wysokosci 30 min PLN

- wynikajacego z umowy o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym zawartej z Bankiem dnia 27 marca 2018
roku w wysokosci 30 min PLN.

Spétka informuje, iz z uwagi na brak posiadania $rodkéw finansowych nie bedzie w stanie spfaci¢ Kredytéw w
terminie

Zarzad ZM Kania w nawigzaniu do RB 11/2019 z dnia 04.06.2019 roku informuje, ze w dniu 05.06.2019 roku
spotka ztozyta do wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego korekte co do kwot objetych
uktadem. W zwigzku z powyzszym informujemy, ze:

- suma wierzytelnosci wobec Spétki wynosi 833,3 min PLN;

- suma wierzytelnosci objetych uktadem wynosi 485,8 min PLN;

- suma wierzytelnosci, ktéra moze zostac¢ objeta uktadem po wyrazeniu zgody przez wierzyciela wynosi 329,5
min PLN;

Roéwnoczesnie Spétka informuje, Zze btednie zostata wyliczona tgczna kwota zadtuzenia finansowego.
Pierwotnie byto to 636,7 min PLN a powinno by¢ 526,6 min PLN. Réznica wynika z kwoty faktoringu petnego
bez regresu wobec Spotki. W konsekwenciji zadtuzenie wobec Banku Handlowego., Alior Banku i Santander
Banku wynosi tacznie 362,1 min PLN.

Jak wynika z analizy sprawozdan finansowych i zebranych przez PAP Biznes informacji spétka nie ma
pieniedzy na sptate zobowigzan m.in. dlatego, ze ponad 400 min PLN zaangazowata w watpliwe transakcje z
podmiotami w niejasnej sytuacji finansowe;j.

Przyczyn probleméw ze "spowolnieniem obrotu gotéwki", o ktérym pisze spoétka, mozna upatrywaé¢ w
problemach ze Scigganiem naleznosci. Jak napisat audytor ZM Kania w sprawozdaniu z badania raportu
rocznego za 2018 rok, "naleznosci z tytutu dostaw i ustug od innego kontrahenta spétki wynosity 337,5 min
PLN na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 223,0 min PLN na dziehA 31 grudnia 2017 roku." (...). Kania nie
odpowiedziata na pytanie, dlaczego o opisywanych przez audytora porozumieniach nie poinformowata
raportem biezgcym. Biorgc pod uwage skalg naleznosci i ich relacje w stosunku do przychodoéw i aktywow,
informacja o porozumieniach wydaje sie spetnia¢ warunki cenotwoérczosci.

Wedtug KRS, jedynym udziatowcem i prezesem Rubin Energy jest Beata Matecka. W czerwcu 2015 roku RE
pozyczyt 19 min PLN od firmy Sunflower Energy. Wedtug KRS prezesem Sunflower Energy jest takze Beata
Matecka. Udziaty w firmie sg w posiadaniu Mateckiej, a takze Wiestawa Rézanskiego i Agnieszki Rézanskiej.
Wiestaw Roézanski od lutego 2017 roku jest cztonkiem RN ZM Kania. Petni takze funkcje prezesa ,Unii
Producentéw i Pracodawcéw Przemystu Miesnego”. Beata Matecka jest w Unii przewodniczgcym komisji
rewizyjnej. W przeszio$ci w zarzadzie Unii zasiadat Henryk Kania, wieloletni prezes, a obecnie szef rady
nadzorczej ZM Kania.

Petna analiza na: http://biznes.pap.pl/pl/news/pap/info/2739076,niepewna-przyszlosc-zm-kania-(analiza)
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i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w iee catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.



http://biznes.pap.pl/pl/news/pap/info/2739076,niepewna-przyszlosc-zm-kania-(analiza)

bd(D

041993

Rynek miedzi,
KGHM

Lotos, Azoty

Lotos

Grupa Azoty,
Police

Ciech

GPW (PPK/OFE)

GPW (SRRK)

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa

BIULETYN PORANNY

czwartek, 6 czerwca 2019

Miedz na LME w Londynie jest wyceniana najnizej od niemal 5 miesiecy. Na rynkach rosng obawy o
perspektywy dla globalnej gospodarki i o ryzyko recesji w USA.

Grupa Lotos nie wyklucza wiekszego zaangazowania w projekt Polimery Police niz zadeklarowane w liscie
intencyjnym 500 min PLN, jesli uzna, ze jest to dla niej projekt atrakcyjny - CEO Mateusz Bonca. Prezes
zaznaczyt jednak, ze decyzja o strukturze udziatowcoéw nalezy do Grupy Azoty jako witasciciela projektu.
"Podpisalismy z Grupg Azoty, w dobrej wierze i jako twardg deklaracje, list intencyjny. JestesSmy cztery
tygodnie od podpisania tego listu. WymieniliSmy sie informacjami. Nasz zespét bada projekt operacyjnie i
handlowo. W momencie, gdy bedziemy przekonani co do parametréw ekonomicznych, je$li bedg one
obiecujace i bedg spetniaty nasze kryteria inwestycyjne, to bedziemy gotowi do zaangazowania sig". "List
intencyjny obowigzuje do konca pazdziernika, ja jestem zwolennikiem, zeby to szybko puentowa¢, ale projekt
jest ztozony i musimy go dobrze zrozumiec".

Grupa Lotos liczy na merytoryczng dyskusje w sprawie rozliczenia dostaw brudnej ropy - CEO Mateusz
Bonca. "W trakcie rozméw w Moskwie zostata potwierdzona chec stron do godziwego i rzetelnego rozliczenia
transakcji. Nie jest oczywiste wyliczenie po obu stronach z jakiego rodzaju kosztem mamy do czynienia, ale
sukcesem rozméw, ktére sg prowadzone w dobrej wierze i w dobrej atmosferze jest to, ze wszyscy chca
rozmawia¢ o podziale ryzyka. JesteSmy duzym odbiorcg, wiec dostawcom zalezy, by postepowac
maksymalnie partnersko. Spodziewam sie merytorycznej dyskusji".

Prezes Bonca poinformowat, ze do Grupy Lotos nie plyneta zanieczyszczona ropa. Odcinek péinocny
rurociggu pozostawat czysty i byta nim transportowana ropa z Naftoportu na potudnie. Prezes poinformowat,
ze w tej chwili szacowane sg koszty przestawienia sie na dostawy ropy drogg morskg, ale powtorzyt
wczesniejsze zapowiedzi, ze nie bedg to koszty znaczace.

Zarzad GA Police zdecydowat o zawieszeniu wykonania uchwaty NWZ spéiki z 26 kwietnia, dotyczgcej emisji
do 110 miIn akcji z prawem poboru. Zarzad planuje wznowi¢ proces oferty akcji nowej emisji w 3Q'19.
Przesuniecie emisji ma nie wptyng¢ na harmonogram realizacji projektu "Polimery Police". Jak podata spotka
w komunikacie prasowym, przyczyng zawieszenia emisji jest mozliwos¢ wystgpienia ewentualnych ryzyk dla
inwestoréw wynikajacych z aktualnego stanu prawnego dotyczgcego prawa pierwokupu akcji przez Krajowy
Osrodek Wsparcia Rolnictwa (KOWR), przystugujgcego wobec spétek posiadajgcych nieruchomosci rolne.
"Ustawodawcza procedura nabycia akcji przez KOWR moze uniemozliwi¢ rejestracie praw do akciji
oferowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych (KDPW) oraz dopuszczenie ich do obrotu" -
napisano w komunikacie.

W maiju firma Euroglas oficjalnie uruchomita w Ujezdzie nowg linie do produkcji szkta ptaskiego float.
Zakonczenie inwestycji oznacza znaczne zwiekszenie rocznej produkcji tej fabryki, a co za tym idzie -
adekwatny wzrost dostaw sody kalcynowanej z zaktadéw Ciech w Inowroctawiu i Janikowie- komunikat
prasowy Ciech. "W latach 2019-2020 moce zlokalizowanych w Polsce fabryk szkta ptaskiego wzrosng o ok.
45% wobec 2018 roku, dzieki czemu nasz kraj bedzie liderem pod wzgledem nowych inwestycji w tej branzy.
Potowa uzywanej sody kalcynowanej na swiecie jest wykorzystywana jako surowiec do produkcji szkta".

W Europie roczna produkcja szkia (bez Rosji) wynosi okoto 40 min ton, z czego udziat Polski to 7-8%. W
latach 2014-2017 produkcja szkta w Unii Europejskiej wzrosta o okoto 15%. W Polsce rocznie produkuje sie
ok. 2,9 min ton szkia, z czego po 50% przypada na szkto ptaskie i szkto opakowaniowe. Sektor produkcji szkta
w Polsce zatrudnia ok. 30 tys. oséb.

BDM: zdolno$ci produkcyjne szkta ptaskiego rozbudowuje jeszcze fabryka Guardian w Czestochowie (koniec
1Q’20). Te 2 projekty zgtoszg zapotrzebowanie na sode kalcynowang rzedu 130 tys. ton, czyli ok. 5%
catkowitych zdolnosci wytwérczych Grupy Ciech (9% CSP).

\

Nowe inwestycje w huty szkta w Polsce

Firma Miejsce uruchomienie zdolnosci zapotrzebowanie na sod¢ % zdolnosci "/_o zdolnqéci
k kt* CSP (Polska) Ciech ogétem
Guardian Glass Czestochowa 1Q'20 320 74 5,3% 3,0%
Euroglass Polska Ujazd 2Q'19 240 55 3,9% 2,2%
RAZEM 560 129 9,2% 5,2%

Zrédfo: BDM. *- na tone szkfa $rednio zuzywa sie 230 kg sody kalcynowane.

Reformy emerytalne dobrze wplyng na gielde. Bez dodatkowego efektu z wigkszych oszczednosci z IKE
naptywy netto na GPW dzieki PPK powinny siega¢ przez pierwszych kilka lat 1-2 mld PLN rocznie- Parkiet

Prace nad strategig idg zgodnie z planem. W poniedziatek ma sie odby¢ dalsza czg$¢ konferencji
uzgodnieniowej w sprawie strategii rozwoju rynku- Parkiet
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VRG Spétka opublikowata dane sprzedazowe za maj'19.

Vistula — sprzedaz miesigczna [min PLN]*
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka; *od gru’18 zawiera wyniki Bytomia
Sprzedaz miesigczna w podziale na segmenty [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka; *bez wptywu Bytomia
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM:

® Na poziomie skonsolidowanym grupa wypracowata 96 min PLN (+42% r/r; bez Bytomia +15% r/r).

e Segment odziezowy osiggngt 61,3 min PLN przychoddw (+59% r/r; Bytom dotozyt 18,4 min PLN, po wytgczeniu
Bytomia +11% r/r), a czes¢ jubilerska 31,2 min PLN (+20% r/r).

e Szacunkowa marza wyniosta 54,1% (wzrost r/ro 1,1 p.p.).

e Powierzchnia tgczna na koniec miesigca wyniosta 53,4 tys. mkw. (w tym Bytom 16,1 tys. mkw.).
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BAH Sprzedaz importerska w maju spadta o0 25% r/r do 215 szt. Do klienta finalnego spotka sprzedata 235 aut, z
czego 125 szt. zostato zrealizowanych przez salony wtasne. Szacunkowe przychody obnizyty sie o 27% rir
do 47 min PLN.

BAH - sprzedaz importerska [szt.]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
BAH - przychody miesigczne [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Wojas Spdtka opublikowata dane sprzedazowe za maj'19.

Wojas — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM:

e W ujeciu skonsolidowanym spétka wypracowata 24,8 min PLN przychoddw (+35% r/r).
e Przychody w kanale detalicznym wyniosty 18,0 min PLN (+18% r/r).
e Sprzedaz hurtowa wygenerowata 6,8 min PLN (>2x wiecej r/r).
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Deweloper zakontraktowat maju 73 lokale i przekazat klientom 32 mieszkania.

Echo — dane operacyjne [szt.]

maj'l8 maj'l19 zmianar/r sty-maj'l8 sty-maj'l9 zmianar/r
Kontraktacja 65 73 12% 490 517 6%
Przekazania 9 32 256% 93 62 -33%
Zrédto: DM BDM S.A., spotka

Echo - dane operacyjne [szt.]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Spodtka wypracowata w maju’19 ok. 132,5 min PLN przychoddéw (+31% r/r).

Auto Partner - sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

RN Seco/Warwick powotata Stawomira Wozniaka do petnienia funkcji prezesa. Stawomir Wozniak jest
zwigzany ze spo6tkg od 1994 roku, a od 2018 roku petnit funkcje wiceprezesa i dyrektora operacyjnego grupy.

WZA Seco/Warwick podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za 2018 r., zgodnie z ktérg postanowito
cze$¢ zysku netto w kwocie 4,02 min PLN przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy (0,41

PLN/akcje). Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 04.07.2019, natomiast dniem wyptaty dywidendy
bedzie 18.07.2019 rok.

Wstepna wielkos$¢ przychoddw ze sprzedazy netto w maju 2019 roku wyniosta 64,51 min PLN (+13% r/r, +12%
YTD).

WZA Banku Handlowego zdecydowato, o wyptacie 488,7 min PLN dywidendy, czyli 3,74 PLN na akcje. Dniem
ustalenia prawa do dywidendy jest 13 czerwca, a jej wyptata nastgpi 24 czerwca 2019 roku.

WZA Mangata Holding zdecydowato o wyptacie 30,05 min PLN, czyli 4,50 PLN na akcje. Dzien dywidendy
ustalono na 3 lipca, a jej wyptata ma nastagpi¢ 31 lipca 2019 roku.

W Ministerstwie Energii opracowywana jest strategia dla cieptownictwa, ktéra bedzie dokumentem
wykonawczym do "Polityki Energetycznej Polski do 2040 r." i zostanie zatwierdzona przez ministra- ME.
Termin przygotowania dokumentu wyznaczono na koniec 2019 r. "Strategia dla cieptownictwa jest na
wstepnym etapie przygotowan. Jej powstanie wynikto z pracy nad ustawg o wsparciu dla wysokosprawnej
kogeneracji. Nasze cieptownictwo musi by¢ coraz czesciej zwigzane z chtodzeniem. Bedzie to wymagato
coraz wigcej energii" - minister Krzysztof Tchérzewski dziennikarzom w kuluarach | Kongresu Kogeneracji w
Kazimierzu Dolnym.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl

ywny i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
iie w prasie lub w iie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




bd(D

041993

Energetyka (OZE)

Energetyka (rynek
mocy)

Cl Games

Mirbud
Kruszwica

PKN, Polwax

BAH

Mostostal
Warszawa

Newag

Atal

Kety

BIULETYN PORANNY

czwartek, 6 czerwca 2019

Zapowiedz modyfikacji zasady 10h w odniesieniu do inwestycji w elektrownie wiatrowe wywotata negatywne
reakcje i Ministerstwo Energii nie planuje na razie tej zasady zmienia¢- minister Krzysztof Tchorzewski.
"Wypowiedz wiceministra Dgbrowskiego byta pewnym sondazem. Jest sporo negatywnych odniesien do tej
zapowiedzi, wiec na razie poczekamy".

Ministerstwo Energii rozwaza podjecie prac nad nowelizacjg ustawy o rynku mocy w zwigzku z wej$ciem w
zycie przepisow dotyczgcych limitu emisji 550 g CO2 na kWh- ME "W ramach aukcji rynku mocy na 2021 r.
zakontraktowalismy ok. 23 GW mocy, w tym wedtug naszych szacunkéw ok 13 GW nie spetnia normy 550
g/kWh. Brakuje nam praktycznie potowy mocy, a co sie z tym wigze - rynek mocy przestaje spetniaé swoje
zadanie. Sktaniamy sie do tego, zeby powota¢ zespdt, ktory przeanalizowania, jaki ostatecznie ksztatt nadaé
temu modelowi. Zmiana modelu rynku mocy bedzie wymagata nowelizacji, natomiast nowelizacja wymaga
notyfikacji w Komisji Europejskiej".

Model powinien zosta¢ wypracowany do czasu rozpoczecia certyfikacji w przysztym roku. W 2020 r. aukcja
gtéwna rynku mocy bedzie na 2025 r., przy czym zgodnie z rozporzadzeniem wchodzgcym w skiad tzw.
pakietu zimowego do potowy roku bedzie mozna nie uwzglednia¢ limitu 550 g/lkWh. Zacznie od obowigzywac
od 1 lipca 2025 r.

Cl Games, ktory w 3Q’19 planuje premiere Sniper Ghost Warrior, liczy, ze w pierwszym kwartale sprzedazy
nowej gry sprzeda 600-700 tys. sztuk. Cena nowego Snipera wyniesie 39,99USD/39,99euro — czat inwestorski
z CEO M. Tyminskim. "Zwiastun nowej czesci Snajpera pokazemy juz jutro (06.06) i tym samym oficjalnie
rozpoczniemy kampanie marketingowa tego tytutu”.

Mirbud podpisat z Miastem £6dz umowe na rozbudowe stadionu miejskiego w todzi w formule "zaprojektu;j i
wybuduj" za 129 min PLN brutto. Termin zakonczenia prac przypada 36 miesiecy od daty podpisania umowy

ZT Kruszwica wypfaci z zysku za 2018 r. w formie dywidendy 58,8 min PLN, czyli 2,56 PLN na akcje. Dzien
dywidendy to 19 lipca, a termin jej wyptaty - 6 sierpnia 2019 roku.

W Czechowicach-Dziedzicach odbyto sie kilkugodzinne spotkanie zarzadéw spétek Polwax i Orlen Projekt.
Zarzady obu podmiotéw podkreslity konstruktywny przebieg rozméw, dotyczacych sporu wokét budowanej
przez Orlen Projekt instalacji do produkcji parafiny dla Polwaksu. "Zadeklarowano wole ugodowego
rozwigzania zaistniatego miedzy nimi sporu, oméwiono kwestie sporne i ustalono, jakie dziatania zostang
podjete w najblizszym czasie przez kazdg ze stron. Jednoczesnie ustalono termin kolejnego spotkania
zarzadow obu spotek, na ktérym strony podejma prébe rozwigzania spornych kwestii".

BA Car Rental (BACR) - spo6tka zalezna British Automotive Holding (BAH) - podpisata z Surprice Rentals term
sheet ws. ustalenia warunkéw rozszerzenia dotychczasowej wspétpracy BACR i Surprice poprzez zawarcie
umowy franczyzy na prowadzenie, na zasadach wytgczno$ci, dziatalnosci w zakresie wynajmu samochodéw
pod marka "Surprice Car Rentals" na terenie Republiki Federalnej Niemiec.

Oferta Mostostalu Warszawa, warta 99,6 min PLN brutto, zostata uznana przez PKP za najkorzystniejszg w
postepowaniu pn. "Przebudowa dworca kolejowego Gdansk Gtéwny. Termin realizacji to 118 tygodni.

Akcjonariusze Newagu zdecydowali o wyptacie w formie dywidendy za 2018 rok tgcznie 33,75 min PLN, czyli
0,75 PLN/akcje. Do otrzymania dywidendy beda uprawnieni akcjonariusze, ktérym bedg przystugiwaty akcje
spotki 2 sierpnia, a termin jej wyptaty ustalono na 2 wrzesnia 2019 r.

Akcjonariusze Atal zatwierdzili na walnym zgromadzeniu wyptate rekordowej dywidendy w wysokosci 100%
zysku netto z 2018 roku w kwocie ok. 182 min PLN, czyli 4,7 PLN/akcje. Oznacza to stope dywidendy na
poziomie nawet ok. 12,5%. Dzien dywidendy ustalono na 26 czerwca, a termin wyptaty w dwéch transzach
na 3i 10 lipca br.

Grupa Kety zakonczyta proces przegladu opcji strategicznych i podjeta decyzje o kontynuowaniu dalszej
ekspansji grupy w oparciu o posiadane aktywa. Jak podano, rezultaty i wnioski z zakorczonego procesu
postuzg zarzadowi do opracowania strategii grupy na lata 2020-2025, ktéra przedstawiona zostanie do
publicznej wiadomosci w 1Q’20. O rozpoczeciu przegladu opciji strategicznych Kety informowaty w styczniu.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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