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Tydzien dla Fed ® 1o
Drugi tydzien czerwca przyniost niewielkie wzrosty na wiekszosci rynkéw akcji. wic20 2286,5 -0,6% 0,4%
MSCI World zyskat na wartosci 0,2% w skali tygodnia (S&P500: +0,5%). Dla wIG30 26293 -0,6% 1,9%
MSCI EM stopa zwrotu wyniosta 0,9%. Popyt nieco wyhamowat po bardzo mwiG40 40329 -0,3% 3,2%
dobrym otwarciu miesigca. Warto jednak doceni¢ juz czwarty z rzedu wzrostowy —swIG80 11610,1 0,1% 9,8%
tydzien na WIG, co pozwolito zblizy¢ sie¢ do poziomu 60,0 tys pkt, ktory zostat WIG 59 092,0 0.5% 2,4%
utracony pod koniec kwietnia. Kolejny tydzien dobrze radzity sobie telekomy, WIG Banki 7864,6 -0,9% 5,5%
odzyt takze WIG-Nieruchomosci. WIG Bud 2050,3 -1,0% 7,1%
W najblizszym czasie uwaga rynkéw nadal bedzie skupia¢ si¢ na sporze WIG Chemia 10575,0 -0,1% 13,1%
handlowym na linii USA-Chiny i budowaniu oczekiwan pod konczgcy miesigc WIG Dew 22099 0,0% 15,6%
szczyt G20 (strona chinska nie potwierdza spotkania Trump-Xi). W centrum WIG Energia 2086,7 -0,2% -13,4%
uwagi bedzie takze zapewne dalsza polityka Fed. W $rode poznamy decyzjg w WIGIT 213748 -0.1% 19.2%
sprawie stdp procentowych oraz projekcje makroekonomiczne. Ruch na stopach WIG Media 52001 0,4% 15,2%
procentowych w dot juz teraz bytby duzym zaskoczeniem (rynek futures implikuje WIG Paliwa 67023 -1.0% -16.2%
tylko 17% prawdopodobienstwo). Natomiast duzo wieksze szanse sg na to na WIG Spoz 33207 -0,9% -1,8%
lipcowym posiedzeniu. W pigtek warto zwroci¢ uwage na wstgpne odczyty PMI  WIG Surowce 31405,9 1.0% -0.5%
ze strefy euro. U nas handel bedzie w tym tygodniu prawdopodobnie mniej ptynny ~ WIG Telco 8609 01000 38.9%
ze wzgledu na czwartkowe $wieto. DAX 120964 0.6% 14,6%
Krzysztof Pado CAC40 5367,6 -0,1% 13,5%
BUX 40 588,2 0,3% 3,7%
S&P500 2887,0 -0,1% 15,2%
DJIA 26 089,6 0,0% 11,8%
L , Nasdagq Comp 7796,7 -0,5% 17,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 98 040,1 0,7% 11,6%
= Banki: wyzsza $ciezka inflacji w lipcowej projekcji w polgczeniu ze Nikkei225 2ise QL% S
wzrostem cen zywnosci i energii stanowi¢ mogg przestanki do ztozenia S8PASX 200 EIS LT 2% 159%
wniosku o podwyzke stép procentowych juz na jesieni 2019 r. —~Eugeniusz fﬂ'l‘:jz ;zg;g gi;‘: ‘Eg/‘;
Gatpar; Ropa WTI 52,5 0,4% 11,0%
= Getin Noble Bank: bank ma dwie niewigzace oferty od funduszy private Egrpin 226 0.1% 0%
equity dopuszczonych do badania due diligence; USD/PLN 3,80 0,6% 1,4%
= KGHM: w najblizszym czasie chcemy wyemitowa¢ obligacje o warto$ci CHF/PLN 3,80 0,2% -0,3%
do 2 mld PLN- CFO; EUR/USD 1,12 -0,6% 2,1%
* PGE: spétka uruchomita postepowanie przetargowe na budowe dwoch YSPRPY 1087 0:1% RL020
blokéw CCGT o tgcznej mocy ok. 1400 MW w ZEDO; FW20
= Tauron: ok. tysigca pracownikdw spétki Tauron Dystrybucja pikietowato Wartosé e
w piatek przed siedzibg Tauron domagajac sie wzrostu wynagrodzen; Kurs otwarcia 2302 13 057%
= PKN: PKN nie stwierdzit dotychczas symptomow  wplywu Kurs zamkniecia 2292 -9 -0,39%
zanieczyszczonej ropy na instalacje rafineryjne- CFO; Kurs min. 2286 5 0,22%
= Famur: gtéwny akcjonariusz Famuru, TDJ Equity |, chce, by spotka Kursmax. 2502 g2 §0I5220
wyptacita 0,53 PLN dywidendy (DY 10,5%); D B s 4.16%
= Toya: akcjonariusz spétki Toya ztozyt projekt uchwaty na WZ z propozycjg Sivvelte pozytie e a2 Lo
wyptaty dywidendy w wysokosci 0,52 PLN (DY 10%); Indeksy GPW
= Trakcja: Podwyzszenie kapitatu zaktadowego jest jednym z warunkow Indeks Open Low  High  Close 1D Obrét
uzyskania nowego, diugoterminowego finansowania diuznego- CEO WiG20 229903 228394 229909 228646 -06% 620
(Parkiet); WIG30 2644,57 262780 264457 262928 -06% 651
MWIG40 4 050,26 11579,60 11610,11 403287 -0,3% 61
WYKRES DNIA SWIG8B0 11591,65 4027,06 405227 1161011 01% 11

WIG-PL  60332,29 60320,18 60381,54 60320,18 -05% 695

Notowania kukurydzy znalazty si¢ na poziomach nienotowanych od 2014 Wi© SUEEY GDEA) CISTUED BIURDR isid  Cer
roku. Wzrosty cen ptodéw rolnych to skutek obaw o tegoroczne plony. Od  wie20

poczatku 2019 roku notowania kukurydzy zyskaty 23%. Close MC 1D YTD
Alior 49,98 6525 0,9% -6,0%
Kukurydza - daily (CBOT) cce 151,40 6233 -1,7% 21,7%
[ | CD Projekt 208,50 20041 0,9% 43,2%
L SENEm Cyfrowy P. 29,64 18 956 -1,1% 31,4%
s Dino 127,00 12 451 0,7% 32,5%
Jsw 44,50 5225 1,6% -33,8%
KGHM 98,44 19 688 -1,5% 10,8%
Lotos 82,50 15 252 -1,7% -6,8%
LPP 7 300,00 13523 -0,6% 7,0%
MBANK 432,20 18 298 -1,0% 1,9%
Orange 6,54 8583 0,2% 36,5%
Pekao 111,75 29331 -0,5% 2,5%
PGE 9,10 17015 0,4% -9,0%
PGNIG 5,37 31001 -0,7% -22,4%
PKN Orlen 89,24 38169 -1,0% -17,5%
PKOBP 42,24 52 800 -1,4% 7,0%
Play 34,00 8633 -1,4% 63,5%
PZU 42,92 37062 0,3% 2,2%
I Santander Polska 379,80 38773 -0,4% 6,0%
3 E S R T = Tauron 1,51 2638 -1,0% -31,3%

#
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 389,50 891  -0,1% 59,6% GTC 883 4270 -03% 7,8% - rs
Amica 11600 902  1,0%  10% Handlowy 5300 6925 0,8% -23,3% v -
Amrest 3795 8332 -04% -51% INGBSK 19920 25916 -1,9% 10,7% - g
Asseco PL 54,00 4482 0,0% 17,1% Inter Cars 193,50 2742 2,4% -7,4% 4 H
Azoty 4112 4079 03% 31,9% Kernel 4830 3958 -2,2% o w ™ TEE
Benefit Sys. 588,00 1681 1,7% -30,3% Kety 33550 3202 -0,3%
Bogdanka ~ 3550 1207 0,0% -30,8% Kruk 187,00 3540  0,0% _ N
Boryszew 400 960  05% -14,9% LC Corp 264 1182 11% W/
Budimex 134,20 3426 -1,8% 18,1% Livechat 29,40 757 -0,3% . ~ N N
Cl Games 1,05 158  0,2%  27,8% Mabion 7430 1019 -0,8% - . ~
Ciech 4230 2229 -0,7% -45% Millennium 9,36 11349 -0,7% M
Comarch 178,00 1448 -19% 17,1% Orbis 107,00 4930 -1,4% L
Echo 412 1698 -02% 26,6% PKPCargo 4520 2024 1,0%
Enea 817 3607 -1,2% -175% Playway 17400 1148 -2,6%
Energa 7,28 3014 -05% -18,3% Polimex 2,42 573 -2,4% ~
Eurocash 20,36 2833 0,3% 15,7% Stalprodukt 240,00 1339 0,0% v
Famur 504 2897 18% -67% Trakcja 2,12 109  0,5%
Forte 2990 716  05% 31,4% VRG 3,97 931 -01% ] WE W CERCE CE i
Getin 1,04 198 -22% 535% Wawel 690,00 1035 45% -17,3% muie ] e s 2019 B o L.
GPW 4025 1689 -01% 9,8% WP.PL 6240 1809 06% 182% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
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Wyzsza Sciezka inflacji w lipcowej projekcji w potgczeniu ze wzrostem cen zywnosci i energii stanowi¢ mogg
przestanki do ztozenia wniosku o podwyzke stop procentowych juz na jesieni 2019 r. —Eugeniusz Gatnar,
czionek RPP. Do tej pory Gatnar sygnalizowat mozliwos¢ ztozenia wniosku o podwyzke stép pod koniec
2019r. ,Inflacja, réwniez bazowa, znajduje sie na Sciezce wzrostowej. Uwazam, ze juz pod koniec biezgcego
roku inflacja CPI osiggnie 3 % rdr. Oznacza to, ze inflacja przekroczy cel szybciej niz zaktadata poprzednia
projekcja, zdecydowanie wczesniej niz na koniec 2019 r. Kluczowe bedzie ksztattowanie sie cen zywnosci i
energii” —

Zdaniem Gatnara w Polsce inflacja doswiadczana przez konsumentéw jest wyzsza niz wynika to z odczytow
CPI podawanych przez GUS. ,Warto zwréci¢ uwage, ze inflacja cen ustug jest istotnie wyzsza niz CPI dla
towarow, a zatem odczuwana inflacja w tej drugiej kategorii moze by¢ wyzsza niz w rzeczywistosci. Ceny
ustug szybciej dopasowujg sie do zmian popytu, gdyz gtdwnym czynnikiem stojacym za inflacjg ustug jest
poprawiajgca sie sytuacja materialna polskich gospodarstw domowych. Poza tym wskaznik CPI jest
niedoskonaty — w statystyce moéwi sig o obcigzeniu tego wskaznika, m.in. w postaci ,luki plutokratycznej”. To
jest oczywiscie obcigzenie dobrze znane, ale obecnie wyraznie go wida¢ w naszym kraju”.

Zdaniem Gatnara nie mozna wykluczy¢, ze w Radzie zbierze sie wiekszos¢, ktora przegtosuje podwyzke
stop. ,Wypowiedzi cztonkéw RPP sygnalizujg, ze utrzymanie stép % do konca kadencji RPP, czyli do 2022
r., bedzie trudne. Wiekszo$¢ cztonkéw RPP jest wrazliwa na wzrosty inflacji, ktéra wkrétce osiggnie cel, co
na razie zdarzyto sie tylko raz. Do tej pory nie byto powaznych impulséw inflacyjnych, a inflacja nie wkraczata
w gorne pasmo odchylen od celu. Teraz to jest przed nami”.

Gatnar wskazat, ze istotnym czynnikiem dezinflacyjnym, ktory mogtby wptyng¢ na ksztattowanie sie cen w
Polsce, jest ewentualne globalne spowolnienie gospodarcze. ,Wielu ekonomistéw spodziewa sie
spowolnienia, ale moim zdaniem nie ma po temu przestanek. Odczyty makro sg dosy¢ ambiwalentne, a
ostabienie globalnego wzrostu moze by¢ niewielkie i mie¢ charakter przejsciowy”.

Getin Noble Bank ma dwie niewigzace oferty od funduszy private equity dopuszczonych do badania due
diligence. Oferty zawierajg szereg warunkéw, w tym miedzy innymi odnoszgcych sie do zakupu istniejgcych
obecnie akcji banku, uzgodnieh z organami regulacyjnymi oraz przeprowadzenia dodatkowego badania
due diligence banku.

W najblizszym czasie chcemy wyemitowaé papiery o wartosci do 2 mld PLN. To pierwszy krok, jesli méwimy
o obligacjach, ale kolejny, biorgc pod uwage realizacje strategii. Pierwszym krokiem byto zaciggniecie
diugoterminowego kredytu w BGK, ktéry byt impulsem do stabilizacji finansowej - Katarzyna Kreczmanska-
Gigol, CFO. W ramach strategii finansowania chcemy zmieni¢ jego strukture. Kredyty i pozyczki bankowe
chcemy w pewnym wymiarze zastapi¢ obligacjami i finansowaé sie na rynku kapitatowym- Parkiet

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna uruchomita postepowanie przetargowe na budowe dwdch
blokéw gazowo-parowych (CCGT) o tgcznej mocy ok. 1400 MW w Elektrowni Dolna Odra . Szacunkowa
warto$¢ zamowienia wynosi ok. 4 mid PLN.

Ok. tysigca pracownikéw spétki Tauron Dystrybucja pikietowato w pigtek przed siedzibg Tauron Polska
Energia w Katowicach, domagajac sie wzrostu wynagrodzen. Zarzad spoétki deklaruje wyptate
jednorazowych premii.

PKN Orlen nie stwierdzit dotychczas symptomoéw wptywu zanieczyszczonej ropy na instalacje rafineryjne,
ale moze sie to jeszcze okaza¢ dopiero za jaki$ czas- CFO Wiestaw Protasewicz. Zapowiedziat, ze Orlen
bedzie wystepowat o odszkodowania do swoich dostawcow.

Akcjonariusze PKN Orlen zdecydowali na walnym zgromadzeniu o wyptacie 1,5 mld PLN dywidendy z zysku
za 2018 r., co oznacza 3,5 PLN dywidendy na akcje. Dzien dywidendy ustalony zostat na 22 lipca br., a
termin wyptaty dywidendy - na 5 sierpnia..

Gtéwny akcjonariusz Famuru, TDJ Equity |, chce, by spétka wyptacita 0,53 PLN dywidendy na akcje z zysku
za 2018 rok oraz zyskow z lat ubiegtych. Wedtug projektu uchwaty na dywidende miatoby trafi¢c 304,6 min
PLN. Proponowany termin ustalenia prawa do dywidendy to 10 lipca. Wyptata miataby nastgpi¢ 22 lipca
2019 roku.

Wczesniej zarzad Famuru rekomendowat wyptate 0,36 PLN dywidendy na akcje, czyli tgcznie 206,9 min
PLN.

Esotiqg & Henderson chce przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy z zysku netto za 2018 rok kwote
1,07 min PLN, co oznacza, ze po odliczeniu akcji wkasnych, na jedng akcje przypadac bedzie dywidenda w
wysokosci 0,50 PLN. Proponowany dzien dywidendy to 10 wrzesnia, a termin jej wyptaty 10 pazdziernika
2019 roku.
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Akcjonariusze Sanok Rubber Company zdecydowali o wyptacie 1 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2018
r. Dniem dywidendy bedzie 3 lipca, a jej wyptata nastapi 10 lipca 2019 r.

Akcjonariusz spdtki Toya, posiadajgcy 15,81 % ogdlnej liczby gtosow, ztozyt projekt uchwaty na WZ z
propozycjg wyptaty przez spotke dywidendy w wysokosci 0,52 PLN na akcje. Proponowany przez
akcjonariusza dzieh dywidendy to 5 lipca, a jej wyptaty to 20 lipca 2019 roku.

Walne zgromadzenie ML System zdecydowato o przeznaczeniu 1,13 min PLN na wyptate dywidendy, co
daje 0,20 PLN dywidendy na akcje. Dzieh dywidendy ustalono na 30 czerwca, a jej wyptaty na 19 lipca 2019
r.

Walne zgromadzenie Orbisu zdecydowato, by zysk w wysokosci 141,9 min PLN osiggniety w 2018 roku
zatrzymac z przeznaczeniem na cele statutowe.

Akcjonariusze Relpolu zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy czesci zysku netto za 2018 rok
w wysokosci 4,04 min PLN, co daje 0,42 PLN na jedng akcje. Dzien dywidendy ustalono na 7 sierpnia, a jej
wyptaty na 22 sierpnia 2019 roku.

Pepees przyjat "Strategie na lata 2019-2024", ktéra zaktada m.in wzrost przychodéw do 294,17 min PLN w
2024 r. oraz dynamiczny wzrost zysku operacyjnego. Celem jest umocnienie pozycji lidera w sektorze
przetworstwa rolno-spozywczego, oferujgcego szeroki asortyment produktéw skrobiowych i wdrazajgcego
produkty innowacyjne, podata spétka. Kluczowe dla dalszego rozwoju grupy bedzie, nawigzanie wspotpracy
z partnerem branzowym.

Rada nadzorcza Sygnity podjeta uchwate w sprawie zawieszenia prezesa w czynnosciach cztonka zarzadu,
majac na wzgledzie przejsciowg niemoznosé sprawowania tej funkcji.

Grupa PKP Cargo rozwaza powigkszenie sieci o terminal w Polsce Centralnej, jesli pozyska klienta, ktory
zapewni wystarczajgcy wolumen przetadunkéw - prezes spoétki Czestaw Warsewicz.

Famur oglosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 5,34 min akcji spétki zaleznej Primetech,
stanowigcych 34,18 % gtoséw na jej WZA, (do 100%) po 1,45 PLN za akcje - Santander Biuro Maklerskie.

Trwa analiza opcji strategicznych w Libecie. Do konca roku zarzad spétki chce zdecydowaé o wyborze
inwestora strategicznego lub sprzedazy kolejnego zaktadu- Parkiet

Najwiekszy, polski prywatny przewoznik lotniczy Enter Air zmienit nazwe przejetej szwajcarskiej linii
lotniczej i teraz nazywa sie Chair Airlines. Linia Chair ma sta¢ sie przyczétkiem grupy na rynkach
niemieckojezycznych- Parkiet

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego jest jednym z warunkéw uzyskania nowego, dtugoterminowego
finansowania dtuznego. Wysoko$¢ kwoty dokapitalizowania zostanie zatwierdzona przez walne
zgromadzenie, naszg intencjg jest pozyskanie co najmniej 50 min zt - Marcin Lewandowski, CEO- Parkiet

Biomed zaprezentowat wyniki finansowe za | kwartat. Medyczna spoétka przetrwata trudny okres dzieki
zwigkszonej sprzedazy lekow z innych grup niz BCG. Strategia rozwoju skupia sie na opracowaniu nowego
produktu, zmiany opakowan i pozyskaniu finansowania w formie dotacji- Parkiet

Podczas WZA Forte, ktére odbyto sie w dniu 14 czerwca 2019 r. akcjonariusz Spotki — PZU OFE zgtosit
sprzeciw do uchwaty nr 2/2019 w sprawie przyjecia porzadku obrad. Jednoczes$nie akcjonariusz zlozyt
wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z punktem porzadku
obrad dot. zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spatki.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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