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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
s 1D YTD
Zielen na rynkach
Zaréwno na europejskich jak i amerykanskich parkietach, panowaty wczoraj wiG20 2319,7 0,2% 1,9%
pozytywne nastroje. Niemiecki DAX urést o 0,4%, francuski CACA40 jak i brytyjski wiG30 2662,6 -0,3% 3,1%
FTSE100 zamknely sie 0,3% nad kreska. Na Wall Street najwiekszg zwyzke mwiG4o 40333 -0,8% 3,2%
zaliczyto S&P500 1,0%, dalej Dow Jones 0,9%, oraz Nasdaq 0,8%. W $rode swiG8o 11584,4 -0,5% 9,6%
Draghi pogtebit gotebie stanowisko (EBC planuje obnizki stép procentowych oraz  WIG 59 738,6 0.3% 3,6%
wznowienia programu skupu aktywéw). W konsekwencji Trump oskarza Europg WIG Banki 79721 0,2% 7,0%
o nieuczciwg konkurencje. Dodatkowo rynki obiegta informacja o tym, ze WIGBud 20351 -1.3% 6,3%
prezydenci USA i Chin przeprowadzili udang rozmowe telefoniczng, ktdrej WIG Chemia 10426,1 -2,4% 11,5%
rezultatem ma by¢ spotkanie w Japonii w przysztym tygodniu (wczes$niej zostang WIG Dew 22283 -0,4% 16,6%
wznowione rozmowy migdzy delegacjami obu krajow). W $rode FOMC WIG Energia 20534 -0.9% -14,8%
zadecydowato, o pozostawieniu stdp procentowych na tym samym poziomie co WIGIT 21371.0 -1.5% 19.0%
dotychczas (zgodne z oczekiwaniami). Jednak FED w niedalekiej przysztosci WIG Media 51591 -11% 14,3%
bedzie podejmowata dziatania wspomagajgce wzrost oraz monitorowat z uwagg WIG Paliwa 67045 0.9% -16,2%
naptyw danych w obliczu rosngcej niepewnosci gospodarki. Po obradach rynek WIG Spoz 32517 0,2% -3,9%
w 100% wycenia perspektywe obnizenia stopy o 25 pb w lipcu, w sumie 2-3 WIG Surowce 35343 -1,2% 3.2%
obnizki do konca roku 2019, oraz 4 do konca 2020 roku. Dzisiaj przed nami WIG Telco 897.4 -1.5% 44.8%
szereg danych makroekonomicznych, o 10:00 poznamy odczyt produkcji DAX 2o 0 L%
przemystowej z Polski z maja, a o 15:45 wstepny wynik indeksu PMI dla CAC40 BEEE( @ vy
przemystu w USA za czerwiec. BEX SO TS U500 R
Krzysztof Tkocz S&P500 2954,2 1,0% 17,8%
DJIA 26 753,2 0,9% 14,7%
. . Nasdaq Comp 8051,3 0,8% 21,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 100 303,4 0,9% 14,1%
= |dea Bank: Bank zamierza zwolni¢ do konca roku do 750 oséb: Rei22s 232500 LD 520
) o ) S&P/ASX 200 6 645,2 -0,6% 17,7%
= PKP Cargo: Spétka ma porozumienie ws. podwyzek ptac; Zioto 13879 3.1% 8.3%
= CEZ: Koncern uzgodnit warunki sprzedazy aktywéw w Butgarii za 335 Miedz 50918,0 -0.5% -0.8%
min EUR: Ropa WTI 57,1 5,7% 19,9%
' . EUR/PLN 4,25 -0,3% -0,8%
* KGHM: Koncern ma umowe z EBOR wz. Z rozwazanym przez EBOR USDIPLN 377 1,0% 0.6%
zakupem obligacji; CHF/PLN 3,84 0,5% 0,8%
= |2 Development: Deweloper rozwigzat umowe inwestycyjng z YIT FURUED 1,78 o LA
Development: USD/IPY 107,4 -0,9% 2,1%
= Unimot: Spodtka bytaby zainteresowana wtgczeniem do sieci Avia czgsci  Fw20
stacji po fuzji Orlenu z Lotosem — A. Sikorski; Wartosé Zmiana
= Deweloperzy: Projekty wprowadzone do oferty w *19 [tabela BDM]; Kurslowvarca 2322 47 2006
Kurs zamkniecia 2320 -7 -0,30%
= BBI: Deweloper sprzedat Centrum Marszatkowska; TS (T 2317 a4 1,94%
= Gietda: Odsetek ,bykéw” na GPW spadt do 45,3% - INI [wykres BDM]; ~ Kurs max. 2829 2 0,09%
. . . L ‘Wolumen obrotu 29071 -9 529 -24,69%
= ABC Da_ta. ALSO Holding | MCI nabyly 34,7 min akcji spotki w O~ 62775 5735 10,05%
wezwaniu.
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2 326,56 2316,84 2327,46 231971 -0,2% 593
WIG30 2 667,96 2660,30 267053 2662,64 -03% 626
MWIG40 4 061,10 11566,61 11650,18 4033,33 -0,8% 57
WYKRES DNIA SWIGBO 1163562 403333 407466 1158437 -05% 11
WIG-PL  61098,35 60998,80 61136,60 6099880 -0,4% 662
S&P500 ustanowit nowy historyczny rekord, zamykajac sie na czwartkowej W'© SORNERO  EDCERNE EDRENED ST Al GRS
sesji na poziomie 2954 pkt. WIG20
Close MC 1D YTD
S&P500- daily Alior 49,96 6522 -0,4% -6,0%
WP Inde - Lot Price 295413 3000 ccc 159,00 6 546 3,0% -17,7%
I R CD Projekt 207,60 19 955 1,5% 42,6%
Al bsn Cyfrowy P. 30,16 19 289 -0,8% 33,7%
‘ Dino 134,60 13 196 -0,6% 40,4%
|I‘|~ i [ 2800 JSW 44,54 5230 -2,2% -33,8%
il KGHM 102,95 20590 -1,1% 15,8%
™ Lotos 84,70 15 659 0,4% -4,3%
I.'-: ) LPP 7 360,00 13 634 1,2% -6,2%
e . mBANK 425,80 18 027 0,2% 0,4%
P,\f" - Orange 7,16 9 396 -1,7% 49,5%
o - Pekao 114,50 30 053 0,4% 5,0%
y L PGE 8,81 16 465 -1,5% -11,9%
PGNIG 5,20 30 018 -1,2% -24,8%
buw  PKN Orlen 89,58 38314 -1,3% -17,2%
PKOBP 43,02 53 775 -0,3% 9,0%
2200 Play 35,30 8963 -2,9% 69,7%
Var Sep Dec Yar Jm\m = Dec tar s Jun PZU 43,75 37779 -0,7% -0,3%
7 e (539 500 ) Gaph 1925 iy ants CopyvightE 2019 Bloambierg Finance LP. Santander Polska 379,40 38 732 1,8% 5,9%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 1,51 2646 1,2% -31,1%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 39350 900  0,0% 61,3% GTC 898 4342 -2,1% i 5
Amica 11600 902  0,0%  10% Handlowy 5350 6990  0,9% N A
Amrest 3855 8464 14% -36% INGBSK 19820 25786 -0,1% =
Asseco PL 53,30 4424 -2,1% 15,6% Inter Cars 195,00 2763 0,0%
Azoty 40,40 4007 -27% 29,6% Kernel 47,30 3876 1,2% ] AT EEE
Benefit Sys. 584,00 1670 1,0% -30,8% Kety 332,50 3174 -2,1% p _
Bogdanka 3500 1190 -1,3% -31,8% Kruk 187,00 3540 -1,2%
Boryszew 3,99 958 0,5% -15,1% LC Corp 2,64 1182 -0,8% s
Budimex 12820 3273 -50% 129% Livechat 2825 727 -1,9% P / N A
ClGames 103 156  2.0% 256% Mabion 7520 1032 -0,1% F \ AN g
Ciech 4240 2234 -28% -43% Millennium 9,67 11725 12% v )
Comarch 182,00 1480 -1,1% 19,7% Orbis 106,50 4907  05% =
Echo 410 1692 0,1% 26,2% PKPCargo 4330 1939 -4,9%
Enea 823 3631 -2,1% -169% Playway 17380 1147 -2,0%
Energa 7,26 3004 -1,0% -18,6% Polimex 2,63 622 11,0% -6,4% i
1 L 1 L N 3
Eurocash 20,44 2844 0,7% 16,1% Stalprodukt 239,00 1334 0,4% -25,3%
Famur 492 2828 -30% -89% Trakcja 2,17 112 0,7%  -44,9% : _
el hndl FblE fb Mo I8 Nr 2 Jor 15 CE May 31 n ¥
Forte 30,70 735  03% 34,9% VRG 4,01 940  -09% -0,7% g
Getin 1,16 221 -0,7%  71,2% Wawel 650,00 975  -24% -22,1% SV g s . oprefs 2053 oty franc L2 an
GPW 4160 1746 -05% 135% WP.PL 6200 1798 -L0% 174% <rodio: Bloomberg, Dom Makierski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Bank zamierza przeprowadzi¢ zwolnienia grupowe i rozpocza¢ konsultacje w sprawie zwolnien. Zamiarem
zarzadu jest rozwigzanie umowy o prace z maksymalnie 750 pracownikami banku, do 31 grudnia 2019 roku.
Szacuje, ze oszczednosci w skali rocznej wyniosg 50 min PLN.

Grupa popisata porozumienie w sprawie podwyzek wynagrodzen, ktérych szacowany koszt dla spétki do konca
2019 roku wyniesie okoto 45 min PLN.

Czeski koncern energetyczny podpisat umowe z Eurohold o sprzedazy swoich butgarskich aktywéw za 335 min
EUR. Finalizacja transakcji uzalezniona jest od uzyskania zgody urzedu antymonopolowego i regulatora
energetycznego.

Koncern prowadzi budowe ksiegi popytu na obligacje o fgcznej wartosci nominalnej do 2 mid PLN w dwoch
seriach: z terminem zapadalnosci 5 i 10 lat - wynika z dokumentaciji, do ktérej dotarta PAP Biznes. Oczekiwany
poziom marzy wynosi 100-120 p.b. dla obligacji 5-letnich i 150-180 p.b. dla obligacji 10-letnich.

KGHM podpisat umowe ramowg z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju w zwigzku z rozwazaniem przez
EBOR nabycia obligacji, ktére mogg zosta¢ wyemitowane przez KGHM w ramach pierwszej emisji obligacji o
tacznej maksymalnej warto$ci nominalnej 2 mid PLN.

Walne zgromadzenie spoétki zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 2,3 min PLN, co daje 0,25 PLN
dywidendy na akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 14 sierpnia, a jej wyptaty na 29 sierpnia 2019 roku.

Branza Rynek apteczny w Polsce wzrost w maju r/r 0 13,3% do 2,97 mld PLN - poinformowata w raporcie firma badawcza

farmaceutyczna PEX PharmaSequence.

Tauron Tauron Dystrybucja przytgczyt do sieci energetycznej blisko 2,5 tys. odnawialnych zrédet energii (OZE) o mocy
blisko 35 MW w 1Q’19, tj. ponad dwa razy wigcej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Asbis Spotka planuje wprowadzi¢ na rynek pod markg wiasng Prestigio pierwszg na $wiecie intuicyjng klawiature
Click&Touch.. Asbis planuje rozpoczecie produkcji klawiatury Prestigio Click&Touch w lipcu tego roku, do
sprzedazy trafi ona pod koniec sierpnia.

"Urzadzenie bedzie w pierwszej kolejnosci sprzedawane w krajach WNP i krajach battyckich - Biatorusi, Rosji,
Litwie, Ukrainie, Kazachstanie, Estonii i Lotwie. Do Polski ma trafi¢ w IV kwartale. Do konca roku planowane jest
wyprodukowanie okoto 100 tys. tych urzagdzen" - podano w komunikacie.

Banki Credit Agricole Bank Polska nie wyklucza akwizycji na polskim rynku, jesli wpierataby ona rozwdj bankowosci
uniwersalnej i rozwoj organiczny banku - poinformowat PAP Biznes prezes banku, Piotr Kwiatkowski.

Archicom Deweloper wprowadzit do sprzedazy 107 mieszkan w ramach kolejnego etapu osiedla Stoneczne Stabtowice we
Wroctawiu. Zgodnie z planem, uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie dla tego etapu powinno nastgpi¢ w 2Q’21.
Deweloperzy — projekty wprowadzone do oferty [szt.]

Lp. Deweloper Nazwa Liczba lokali Lokalizacja W ofercie Przekazania
1 Atal Ap. Przybyszewskiego, e. 2 161 Krakow 1Q'19 4Q'21
2 Atal Kliny Zacisze, e. 3 144 Krakow 1Q'19 4Q'20
3 Dom Development Ap. Ogrodowa 160 Warszawa 1Q'19 4Q'20
4 Ronson Grunwald 2, e. 2 97 Poznan 1Q'19 2Q'20
5 Atal Ap. Dmowskiego, e. 1 294 Poznan 1Q'19 1Q21
6 Atal Atal Oporéw, e.1 136 Wroctaw 1Q'19 2Q'20
7 Lokum Villa Nova 98 Wroctaw 1Q'19 3Q'20
8 Ronson Panoramika, e. 5 115 Szczecin 1Q'19 3Q'20
9 Atal Nowa Grochowska, e. 2 115 Warszawa 1Q'19 4Q'20
10 Atal Nowe Miasto Jagodno 165 Wroctaw 2Q'19 2Q'21
11 Dom Development Marina Mokotoéw, e. 3 225 Warszawa 2Q'19 4Q'20
12 Atal Chojny Park, e. 4 105 todz 2Q'19 1Q'21
13 Ronson Tulip Wilanéw 150 Warszawa 2Q'19 4Q'20
14 Atal Ap. Karolinki, e. 1 255 Gliwice 2Q'19 3Q'21
15 Ronson Vital, e. 3 27 Wroctaw 2Q'19 -

16 Polnord Innova Concept 148 Wroctaw 2Q'19 1Q'21
17 Dom Development Dom na Kurkowej, e. 1 115 Wroctaw 2Q'19 1Q21
18 Dom Development Os. Cis, e. 1 148 Gdynia 2Q'19 3-4Q21
19 Archicom Stoneczne Stabtowice 107 Wroctaw 2Q'19 2Q21

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Spotki
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Walne Zgromadzenie Archicomu zdecydowato o wyptaceniu 1,15 PLN dywidendy na akcje. Dniem dywidendy
jest 1 lipca 2019 roku, a jej wyptata nastapi 8 lipca 2019 roku.

Sco-Pak w restrukturyzaciji ztozyt do sgdu wniosek o ogtoszenie upadiosci obejmujacej likwidacje majatku spotki.

Spoiki i2 Development oraz YIT Development rozwigzaty podpisang w grudniu umowe inwestycyjng. Zgodnie z
umowg, spoétka i2 Development miata zawigza¢ spdtke celowa, do ktdrej zostang przeniesione wybrane
nieruchomosci oraz prawa i obowigzki z umow przedwstepnych sprzedazy nieruchomosci oraz prawa i obowigzki
w spotkach osobowych, dotyczace projektédw realizowanych lub ktérych realizacja jest przez spoétke planowana.

i2 Development zakonczyt przeglad opcji strategicznych i przyjat zaktualizowang strategie rozwoju, podata
spotka. Deweloper zamierza dalej rozwija¢ dziatalno$¢ deweloperskg, dodatkowo tworzgc nowy segment
dziatalno$ci - wynajem nieruchomosci komercyjnych.

W segmencie deweloperskim i2 Development celuje we wzrost skali dziatalno$ci pozwalajgcy na sprzedawanie
1 tys. lokali. Spétka chce pozostaé jednym z lideréw segmentu luksusowych lokali we Wroctawiu, rownoczesnie
rozszerzajgc oferte mieszkan ze sredniej potki cenowej, adresowanych do szerszego grona klientéw. Strategia
zaktada, ze rynek wroctawski pozostanie gtéwna lokalizacjg dla dziatalnosci grupy, dopuszczajac rownoczesnie
wejscie i2 Development na inne rynki, poinformowano w komunikacie.

Dla dywersyfikacji dziatalnosci i2 Development ma w ramach grupy rozwija¢ wynajem nieruchomosci, ktéry ma
staé sie oddzielnym segmentem, docelowo angazujgcym potowe kapitatu. Celem grupy jest stworzenie, gtéwnie
w oparciu o realizowane przez grupe deweloperskie projekty komercyjne, zdywersyfikowanego portfela
nieruchomosci biurowych oraz ustugowych (lokale handlowo-ustugowe), generujgcego stabilny dochéd z najmu
oraz, w przypadku sprzedazy dojrzatych aktywow segmentu inwestorom zewnetrznym, dochdd ze sprzedazy.

Grupa podpisata umowe inwestycyjna ze spotkg Green Electricity, wtascicielem platformy blinkee. city. Spétka za
2 min PLN obejmie nowe udziaty w Green Electricity, a takze udostepni dodatkowe finansowanie w tgcznej
wysokosci 7,5 min PLN.

"Celem inwestycji jest wzrost wartosci udziatéw oraz wsparcie rozwoju spotki z wykorzystaniem sieci Avia jako
centrum obstugi elektromobilno$ci w mniejszych miejscowosciach poprzez zaoferowanie pakietu franczyzowego
platformy blinkee. city w Polsce oraz innych krajach europejskich" - powiedziat Sikorski.

Jesli warunkiem zgody Komisji Europejskiej na fuzje PKN Orlen z Grupg Lotos bytoby pozbycie sie przez
potgczony podmiot czesci stacji paliw, to Unimot bytby zainteresowany ich wigczeniem do swojej sieci Avia -
poinformowat prezes Unimotu Adam Sikorski.

Adam Sikorski ocenia obecne warunki rynkowe jako korzystne dla Unimotu. Poprawia sie tez po ubiegtorocznych
ktopotach z zarzutami, ze spétka nieuczciwie prezentowata dane finansowe w przesztosci.

"Klimat wokét Unimotu zaczat sie poprawiaé. Zgtaszajg sie do nas firmy, w tym startupy, zainteresowane
wspolpracg, ale jesteSmy ostrozni. Jesli dane przedsiewziecie moze generowa¢ dodatni wynik EBITDA, to
bedziemy sie przygladaé, ale chcemy pozosta¢ blisko naszego podstawowego biznesu" - powiedziat Sikorski.

Akcjonariusze grupy zdecydowali, ze spotka wyptaci w formie dywidendy fgcznie 2,7 min PLN, czyli 0,25 PLN na
akcje, zgodnie z rekomendacjg zarzagdu. Dniem prawa do dywidendy jest 20 wrzesnia, a dniem jej wyptaty 15
listopada 2019 roku.

Deweloper gier ustalit date premiery gry "lrony Curtain” w wersji na platforme PlayStation 4 na 25 czerwca 2019
r., w wersji na platforme Nintendo Switch na 27 czerwca 2019 r. oraz w wersji na platforme Xbox One na 28
czerwca 2019 r. Premiera gry w wersji na platforme PC miata miejsce 16 maja 2019 .

Spotki celowe wspoétkontrolowane przez BBl Development podpisaty ostateczne umowy dotyczace sprzedazy
projektu "Centrum Marszatkowska" w Warszawie. Nabywca projektu jest spétka CM1 Sezam sp. z 0.0., bedaca
jednostkg powigzana z grupg kapitatowa Liebrecht&Wood.

BBI Development poinformowat, ze tgczny udziat spotek z grupy we wptywach z cen wynikajgcych z uméw
sprzedazy, z uwzglednieniem pierwotnie posiadanego 35% udziatu w sprzedanym projekcie, wyniost okoto 31,3
min EUR.

Walne Zgromadzenie spétki zdecydowato o wyptacie 0,68 PLN dywidendy na akcje. tacznie na dywidende trafi
1,34 min PLN. Dniem dywidendy jest 2 lipca, a jej wyptata nastgpi 10 lipca 2019 br.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 27,9 min PLN z zysku za 2018 rok, co
daje 5 PLN na akcje . Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 1 lipca, a wyptata nastgpi 16 lipca.
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Spotka podata w komunikacie, ze wniosta do sadu zaskarzenie w postaci zarzutéw do nakazu zaptaty wydanego
na wniosek Orlen Projekt S.A. Warto$¢ sporu wynosi ok. 6,7 min PLN.

Wyniki cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestorow pokazuja, ze odsetek inwestorow
spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW spadt 0 2,7 p.p. do 45,3%. Odsetek

respondentéw oczekujgcych trendu spadkowego spadt o 0,2 p.p. i wynidést 38,5% - podato Stowarzyszenie
Inwestoréw Indywidualnych w komunikacie.

Indeks Nastrojow Inwestoréow
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Sli

Spotka podpisata umowe na realizacje budynkéw mieszkalnych w technologii modutowej w Jessheim w Norwegii.
Wartos¢ kontraktu stanowi réwnowartosé ok. 72,7 min PLN.

Akcjonariusze grupy zdecydowali o przeznaczeniu w catosci zysku za 2018 rok na kapitat zapasowy spotki,
wynika z podjetych uchwat walnego zgromadzenia.

Do petnienia funkcji cztonkéw zarzadu PZ Cormay kolejnej kadencji powotani zostali: Janusz Plocica - do petnienia
funkcji prezesa zarzadu, Wojciech Suchowski - do petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu, Flavio Finotello - do
petnienia funkcji cztonka zarzadu.

W wezwaniu na akcje ABC Data zawarto transakcje zbycia wszystkich 34,74 min akcji, ktére byly jego
przedmiotem, podali wzywajacy.

Ziemia pod osiedla bedzie jeszcze drozsza, rosng ceny mieszkan. - Rzeczpospolita

Celem R22 jest dwukrotne zwiekszenie skali w ciagu dwdch lat. - Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i
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