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W oczekiwaniu na G20 1 e
Poniedziatkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie wzrostem indeksu o 1,0%. W20 AR, L.0% 2.4%
Obroty na polskich blue chipach wyniosty okoto 521 min PLN. Najwigksza zwyzke [(UIEED 26EE 1'10/“ 3'7f
zaliczyly takie spofki jak Tauron 3,4%, JSW 3,2%, oraz PGNIG 3,0%. Z drugiej ™V'®4° R L.2% 5.5%
strony znalazly sie takie spéiki jak Play 3,7%, oraz Dino 1,6%. Na europejskich SW(';Ggo 2; 222’2 O'g’ loff’
parkietach panowaty mieszane nastroje, niemiecki DAX spadt o 0,5%, francuski ot - . 4 0/“ & OA’
CAC40 0,1%, natomiast brytyjski FTSE100 urést o 0,1%. Na amerykanskich mg Ea; i ;igzz ggj ;;j
gietdach panowaty wczoraj mieszane nastroje, Nasdaq Composite poszedt w dot - C: ) - 451' o 0'8(; ll’ svj
okoto 0,3%, S&P500 spadt o 0,2% a Dow Jones zaliczyt delikatng zwyzke. W Wiy D:Nm'a 2186’2 70'60/" 14'40/"
dniu wczorajszym, Trump ponownie skrytykowat Fed, jego zdaniem, za zbyt N —— 2100’0 1'90/“ 712'9;
szybkie podnoszenie stép procentowych. Najwazniejszym wydarzeniem tego Wlques g o 408'0 2‘ 40;) 20'90/:
tygodnia moze okazac sie spotkanie prezydentéw USA i Chin w Osace. Ponownie ——— - 240’9 0'0% 16'1%
maja ruszy¢ negocjacje na linii Waszyngton-Pekin. Dodatkowo, caty czas uwage N g— a 835'5 2‘ - a 4' -
rynkéw bedzie skupiato napigcie USA-Iran (natozenie nowych sankcji — WIG Spoz 3 234'3 1'0% 4 ;1%
pozbawienie dostepu do zagranicznych kont giow panstwa Iranskiego, na ktore | =& = 2 553Y7 0'3% 4'0%
Teheran odpowiada decyzjg o braku mozliwosci do dalszych negocjacji). Z kolei \\~ 1. — g phegod
na rynkach azjatyckich Nikkei znalazt si¢ okofo 0,4% pod kreska , natomiast -~ TG 5D T
Shanghai Composite Index spada o okoto 1,1%.0d samego rana kontrakty na .40 BT Py o
DAX znizkujg okoto 0,3%. Dzisiaj przed nami o 19:00 wystapienie publiczne R oo Aot
prezesa Fed. S&P500 29454 -0,2% 17,5%
Krzysztof Tkocz DA 267275 0,0% 14,6%
, , Nasdagq Comp 8 005,7 -0,3% 20,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 102 062,3 0,0% 16,1%
= Cyfrowy Polsat: jesienig spétka podniesie cennik ustug- Z. Solorz Nikkei225 2CH0.3 Qi D520
(Reuters)' S&P/ASX 200 6 653,0 -0,2% 17,8%
= Pekao/PZU: W przysztym roku bank poda zatozenia nowej strategii 3::;’2 égi‘é é'zzz l[?ﬁ;f
(Rzeczpospolita); R WTI 57 9‘ 0‘8% 2]: 6%
= PKN Orlen: Rafineria Unipetrol przestata odbiera¢ rope z potudniowej ESF:;PLN a% S o
nitki ropociagu ,Przyjazn”; USD/PLN 3,73 -0,3% -0,3%
= PKN/Lotos: Petne oczyszczenie rurociggu Przyjazn zajmie co najmniej curpLN 3,84 0,2% 0,7%
osiem miesiecy- biatoruski operator; EUR/USD 1,14 0,2% -0,6%
= PKN/Lotos: PKN chciatby, zeby decyzje ws. przejecia LTS podjeta usbupy 107,3 0,0% 2,1%
jeszcze obecna komisarz ds. konkurencji- A. Cieslik; P
= KGHM: uchwata ws. emisji obligacji o wartos¢ 2 mid PLN; > ;
= PGNIG: spdtka ma kredyt odnawialny z konsorcjum bankéw w wysokosci _ Wartosé Zmiana
10 mid PLN: Kurs otwarcia 2274 -49 -2,11%
= JSW: zwigzkowcy protestowali wczoraj w Warszawie; petycja ws. EEZ ﬁ:kmec'a zzzg i; SZ;:Z
odwotania min. Tchérzewskiego; —— . = AT
L] OLbis: spotka prognozuje EBITDA w przedziale 520-550 min PLN w 2019 /1 .men obrotu 9339 50978 _69"20%
roKu, Otwarte pozycje 40 942 -21 504 -34,44%
= CD Projekt: ,(...) przed nami kluczowe fazy produkcji, ale réwniez
wytezony okres kampanii marketingowej - Piotr Nielubowicz ndeksy GPW
(Rzeczpospolita); Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= PBKM: spdtka odstgpita od negocjacji zakupu wybranych aktywoéw od WiG20 231579 231155 233280 233108 10% 521
ESpeI’ite NV WIG30 2 659,65 2652,32 2678,14 2676,59 1,2% 567
! MWIG40 4 007,59 11568,99 1167576 404439 12% 73
WYK RES DN |A SWIG80 11 662,28 4 007,35 4044,49 1162993 0,1% 16

WIG-PL  61078,71 61051,04 61271,41 6127141 1,0% 613
Dynamika wzrostu produkcji budowlanej w Polsce w maju spowalnia do W'© 20lC80 S LR ooiot:1 SEE0l000 CIE0lI0S SONR L CooNC LS

9,6% r/r. Rynek oczekiwat +16% r/r. WIG20
Close MC 1D YTD
Produkcja budowlano-montazowa (monthly) o A 50,35 6573 2,3% -5,3%
Tt cce 164,50 6772 1,4% -14,9%
I CD Projekt 201,30 19 349 -0,6% 38,3%
Cyfrowy P. 30,60 19570 1,7% 35,6%
Dino 128,70 12 618 -1,6% 34,3%
ISwW 44,12 5180 3,2% -34,4%
KGHM 104,10 20 820 -0,3% 17,1%
Lotos 87,20 16 121 0,9% -1,5%
LPP 7 445,00 13791 0,9% -5,2%
mMBANK 429,20 18171 0,9% 1,2%
Orange 7,16 9390 -0,6% 49,4%
Pekao 114,15 29 961 0,4% 4,7%
PGE 9,00 16 828 1,9% -10,0%
PGNIG 5,43 31347 3,0% -21,5%
PKN Orlen 90,48 38 699 2,2% -16,3%
PKOBP 43,15 53938 0,0% 9,3%
Play 33,00 8379 -3,7% 58,7%
PZU 44,47 38 401 2,8% 1,3%
Santander Polska 375,60 38344 1,4% 4,9%
Tauron 1,57 2746 3,4% -28,4%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D

11 l?‘it 401,00 917 06% 643% GTC 8,78 4245 1,0% 5

Amica 115,00 894 0,0% 0,2% Handlowy 52,90 6912 -0,6% —

Amrest 37,80 8299 -2,5%  -5,5% ING BSK 200,00 26020 3,3% \

Asseco PL 54,50 4524 4,1% 18,2% Inter Cars 203,00 2876 1,0% .

Azoty 40,06 3974 13%  285% Kernel 47,25 3872 0,9% . PV . fo=

Benefit Sys. 576,00 1647 11% -31,8% Kety 327,50 3126 0,5% -

Bogdanka 33,50 1139 3,7% -34,7% Kruk 190,30 3603 2,1% VA

Boryszew 4,02 965 0,2%  -14,5% LC Corp 2,61 1166 -1,7%

Budimex 131,20 3350 0,9% 15,5% Livechat 28,90 744 2,5%

Cl Games 1,04 157 -2,8%  26,8% Mabion 73,70 1011 0,0%

Ciech 42,75 2253 0,5% -3,5% Millennium 9,65 11707  1,4%

Comarch 186,00 1513 -05%  22,4% Orbis 107,00 4930 2,9% U

Echo 3,97 1638 -1,2%  22,2% PKP Cargo 43,30 1939 -1,3%

Enea 8,53 3763 2,1% -13,9% PlayWay 174,40 1151 2,3% N

Energa 7,33 3033 1,7% -17,8% Polimex 2,81 664 7,3% PR AYATEY,

Eurocash 20,08 2794 0,7% 14,1% Stalprodukt 240,00 1339 0,0% e c

Famur 5,09 2926 2,8% -5,7% Trakcja 2,02 104 -5,4%

Forte 30,10 720 0,0% 32,3% VRG 3,92 919 0,0% 3] My 15 Hay 3 n #

Getin 1,11 211 -30% 632% Wawel 606,00 909  24% b e

GPW 42,10 1767 1.2% 14,9% WP.PL 62,80 1821 -0,3%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Cyfrowy Polsat jesienig planuje podwyzke cen ustug- Zygmunt Solorz (Reuters).
https://www.reuters.com/article/cyfrowy-pol-tariffs/corrected-polands-cyfrowy-polsat-to-lift-prices-in-the-
autumn-biggest-shareholder-idUSL8N23V2HT

Nowa strategia Pekao jeszcze bardziej cyfrowa. W przysztym roku bank poda zatozenia nowe;j strategii.
Oprécz wigkszego nacisku na technologie zmiany mogg dotkng¢ sieci oddziatow i bankowosci
korporacyjnej- Rzeczpospolita

Rafineria Unipetrol przestata odbiera¢ rope z potudniowej nitki ropociagu ,PrzyjazA” z uwagi na
zanieczyszczenia chlorkami.

Petne oczyszczenie rurociggu Przyjazn zajmie co najmniej osiem miesigcy - Andrej Wiariha, wicedyrektor
Homeltransnafty (biatoruskiego operatora Przyjazni). "(...). Dopiero potem system Przyjazh moze pracowaé
na normalnych mocach". (W efekcie) gospodarki wielu krajow poniosty ogromne straty" - ocenit Wiariha. Jak
wyjasnit, natychmiastowg reakcjg powinno by¢ wstrzymanie pompowania surowca, czego Rosja po
informacji z Mifska nie zrobita. "Przesyt zanieczyszczonej ropy trwat pie¢ dni, a bedziemy jg usuwaé przez
dwa miesigce, poniewaz maksymalna szybkos¢ rewersu jest czterokrotnie nizsza" - dodat.

"W zwigzku z dostawami zanieczyszczonej ropy w Il kwartale 2019 r. biatoruskie zaktady przetwérstwa ropy
znalaPLNy sie w skrajnie ciezkiej sytuacji finansowej" - wicedyrektor koncernu Bietnaftachim Swiattana
Huryna.

PKN Orlen chciatby, zeby decyzje w sprawie zgody na przejecie kontroli nad Lotosem podjeta jeszcze
obecna komisarz ds. konkurencji Margrethe Vestager - Artur Cieslik, doradca zarzadu PKN. Dodat, ze
oficjalny wniosek koncentracyjny Orlen ztozy pod koniec czerwca lub na poczatku lipca.

Po potaczeniu Orlenu z Lotosem sie¢ detaliczna obu koncernéw zmieni sie, ale nie jest przesadzone, ze
potgczona firma zmuszona bedzie sprzedaz czes¢ stacji- doradca zarzadu.

Grupa Lotos, w wyniku planowanego |l etapu oddiuzenia segmentu wydobywczego, chce sptaci¢ okoto
518,1 min PLN zadtuzenia — informacje udzielone akcjonariuszowi poza WZA. Celem Il etapu jest zasilenie
Lotos Upstream w $rodki finansowe umozliwiajgce dalsze oddiuzenie obszaru upstream, w tym w
szczegolnosci dokapitalizowanie spotki Lotos E&P Norge i sptate catosci kapitatu pozyczek do Lotos
Petrobaltic, a takze stworzenie bazy kapitatowej dla rozwoju dziatalno$ci poszukiwawczo-wydobywczej w
ramach grupy Lotosu.

Spotka zawarta umowe odnawialnego kredytu na kwotg 10 mid PLN z konsorcjum dziewigciu bankow.
Srodki zamierza wykorzystaé miedzy innymi na finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz wydatkéw
inwestycyjnych.

Naszym celem nie jest juz tylko zabezpieczenie dostaw gazu dla rynku polskiego, ale takze zarabianie na
obrocie paliwem na rynkach miedzynarodowych. Rozglgdamy sie za dobrymi okazjami, takimi jak ostatnie
zakupy w Stanach Zjednoczonych — powiedziat w programie ,Rzecz o biznesie” Maciej Wozniak,
wiceprezes PGNIG ds. handlowych- Parkiet

Zarzad KGHM, w wyniku zakonczenia procesu budowania ksiegi popytu, podjat uchwate w sprawie emisji
dwdch serii obligacji na rynku polskim. £gczna warto$¢ nominalna obu serii to 2 mld PLN. Obligacje serii A
z okresem zapadalnosci 5 lat majg wartos¢ 400 min PLN, a obligacje serii B z okresem zapadalnosci 10 lat
1,6 mld PLN. Oprocentowanie obligacji serii A WIBOR 6m+ 1,18 % marzy a serii B WIBOR 6m+1,65 %
marzy.

Zwigzkowcy z JSW ztozyli w siedzibie PiS petycje adresowang do prezesa partii Jarostawa Kaczynskiego.
Domagajg sie w niej m.in. dymisji ministra energii Krzysztofa Tchérzewskiego oraz odwotania cztonkéw
rady nadzorczej JSW z jego nominacji. W poniedziatek po godz. 11 zwigzkowcy z JSW rozpoczeli protest
na ul. Nowogrodzkiej przed siedzibg PiS.

Do protestu odniést sie 19 czerwca minister energii Krzysztof Tchérzewski. "Zaplanowany na 24 czerwca
wyjazd do Warszawy z zgdaniem mego odwotania, za to, ze Rada Nadzorcza Spoétki odwotata rozrzutnego
prezesa JSW, napawa mnie ogromnym smutkiem. Przypomne tylko, ze w okresie jego kadencji dochodzito
do nieprzemyslanych wydatkéw, pochopnych decyzji i braku wspéipracy z Radg Nadzorczg".

Gornicy z JSW i ich koledzy protestowali wczoraj w stolicy. Zwigzkowcy domagali sie przed siedzibg PiS
odwotania ministra energii i cztonkéw rady nadzorczej Jastrzebskiej Spotki Weglowej- DGP

Orbis prognozuje EBITDA w przedziale 520-550 min PLN w 2019 roku - poinformowata spétka w
komunikacie. EBITDA czesci nieruchomosciowej prowadzonej dziatalnosci powinna znalez¢ sie w
przedziale 410-430 min PLN. Z kolei prognoza EBITDA czes$ci serwisowej prowadzonej dziatalnosci to 110-
120 min PLN.
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Najblizsze miesiace, az do premiery, bedg dla nas przede wszystkim czasem intensywnej pracy nad
,Cyberpunkiem”. Przed nami kluczowe fazy produkcji, ale réwniez wytezony okres kampanii marketingowej
- méwi Piotr Nielubowicz, wiceprezes i akcjonariusz CD Projektu- Rzeczpospolita

Walne zgromadzenie Ergisu zgodzito sie¢ z rekomendacjg zarzadu, aby spotka wyptacita w formie
dywidendy za 2018 rok tgcznie 3,8 min PLN, czyli 0,1 PLN na akcje (),2 PLN/akcje rok temu). Dzien
dywidendy to 9 lipca, a jej wyptata nastgpi 14 lipca.

Akcjonariusze Ferro zdecydowali o wyptacie dywidendy wysokosci 23,79 min PLN tj. 1,12 PLN na akcje,

WZA Putaw zdecydowato o wyptacie 33,6 min PLN dywidendy z zysku netto za 2018 rok, co daje 1,76
PLN/akcje.

Akcjonariusze Pekabeksu zdecydowali o wyptacie 7,6 min PLN dywidendy z zysku za 2018 rok, co daje
0,31 PLN na kazda akcje. Dzien dywidendy to 1 lipca 2019 a dzien wyptaty 15 lipca 2019 roku.

Akcjonariusze Mo-Bruk zdecydowali, ze spdtka wyptaci 2,71 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2018 rok.
Dniem dywidendy jest 3 lipca, a terminem jej wyptaty 10 lipca 2019 roku.

WZA Voxel zdecydowato o wyptacie w formie dywidendy za 2018 rok 10,4 min PLN, czyli 0,99 PLN/akcje.
Wielton w okresie styczen-maj 2019 r. zarejestrowat 1.720 nowych przyczep i naczep (-1% r/r)- PZPM.
Ursus w okresie styczen-maj zarejestrowat 117 nowych ciggnikéw rolniczych (-14,6% r/r)- PZPM

Whiosek MSP (5,01% akcji spotki) ws. zmian w RN spoétki na WZA 24 czerwca.

Budimex zawart z PKP PLK umowe o wartosci ok. 1,49 mild PLN na roboty budowlane na stacji Gdynia
Port.

Konsorcjum Torpolu oraz PUT Intercor zawarto z PKP PLK dwie umowy o tgcznej wartosci ok. 1,41 mid
PLN brutto na roboty budowlane w ramach projektu poprawy infrastruktury kolejowego dostepu do portu
Gdansk. Termin realizacji prac budowlanych, w przypadku obu umoéw, zostat okreslony na 30 miesiecy

Apator Metrix, spétka zalezna Apatora, zawarta umowe na dostawy gazomierzy na rynek belgijski. gczna
warto$¢ umowy to 13 min - 21 min EUR (w zaleznos$ci od ostatecznego zakresu realizacji projektu), tj. 55,4
- 89,5 min PLN.

Produkcja budowlano-montazowa w maju 2019 r. wzrosta 0 9,6 % r/r a w poréwnaniu z poprzednim
miesigcem wzrosta o 5,3 % m/m- GUS.

Zgodnie z umowg zawarta w grudniu 2018 r., Unimot odsprzedat spétce Gaspol biznes butli LPG. Proces
przejecia klientow trwat od marca do czerwca 2019 r.

W 2018 r. Unimot sprzedat okoto 4 tys. ton LPG w butlach, co wygenerowato prawie 11 min PLN
przychodéw.

Elemental Holding wdraza program emisji obligacji o wartosci nie wiekszej niz 64 min PLN. Celem emisji
jest pozyskanie $rodkdw na finansowanie biezgcej dziatalnosci i bezposrednie lub posrednie
refinansowanie zadtuzenia spétki z tytutu wyemitowanych obligacji serii E i F.

ZUE Zzilozylo najkorzystniejszg oferte w postepowaniu przetargowym na "Utrzymanie, konserwacje i
naprawy torowisk tramwajowych w Krakowie w latach 2019-2022". Wartos¢ oferty to 55,6 min PLN netto.

AMK Krakoéw, podmiot zalezny Mostostal Warszawa, zawart z Przedsiebiorstwem Energetyki Cieplnej -
Gliwice umowe na wykonanie lll etapu Instalacji Odsiarczania Spalin i | etapu Instalacji Odazotowania
Spalin dla kotlowni WR-25 za 63,6 min PLN brutto. Termin realizacji to czerwiec 2022 rok. Mostostal
Warszawa ma 60% udziatu w kapitale zaktadowym wykonawcy.

Po uwzglednieniu opinii cztonkéw RN PBKM zarzad podjgt decyzje o odstgpieniu od negocjacji w
przedmiocie zakupu wybranych aktywoéw/zobowigzan nalezacych do Esperite NV lub jego spotek zaleznych
z uwagi na bardzo trudny do oszacowania bilans mozliwych korzysci i ryzyk zwigzanych z ewentualng
transakcja,

Uziemienie makséw kosztuje miliony. Felerne Boeingi 737 MAX mogg wzbi¢ sie w powietrze dopiero w
grudniu. Sytuacja moze mie¢ wptyw na to, jakie samoloty w przysztosci kupi LOT- DGP
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i
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ywny i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.

jie w prasie lub w



