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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Czas na druga potowe roku ® 1o
Czerwiec przyniést odbudowe dobrych nastrojow na rynkach akcji. Inwestorom wic20 2327,7 0,3% 2,2%
spodobato sie gotebie nastawienie gtéwnych bankéw centralnych. Antycypowali oni  wiG30 26756 -0,4% 3,6%
réwniez ocieplenie stosunkéw na linii USA-Chiny w zwigzku ze spotkanie Trump-Xi na mwicao 40825 0,4% 4,4%
szczycie G20 (powrot do wezesniej zerwanych rozméw nastapit, jednak wszystko moze  g\iggo 118212 0,4% 11,8%
nadal rozbija¢ si¢ o szczegoty, natozone wczesniej cta pozostajg w mocy). Generalnie 601874 -0,2% 4,3%
okn.e's 1H19, mimo k||kul b_urzl|wych ;wrotow, b)_/l lbardzo gqany d!_a §W|atow¥ch ryKOW i Banki 79083 07% 6.1%
akql. (przy czym ba_rdzu'aj dla_ parlfletow rozwmlgych niz rozwijajgcych sieg). N.asz WIG Bud 2092,9 0,6% 9.3%
pal:klet, poza matymi spotkami w pierwszych miesigcach roku, pozostawat raczej na G — 10 645.2 2.3% 13.8%
konpu peletonu. B} ) ) ) ) ) . WIG Dew 22455 1,0% 17,5%
W lipcu z wydarzen na pierwszy plan wysuwa sie posiedzenie Fed (dwa ostatnie dni )
miesigca). Inwestorzy $ledzi¢ tez bede z uwaga ewentualne postepy w rozmowach IS EEE2 BERELLS B 7.1%
USA-Chiny. Na krajowym rynku symbolicznie od lipca wchodzg w zycie PPK (naptywy e 2L S AR
na rynek akcji pojawig sie jednak dopiero za kilka miesiecy). Niediugo wystartuje takze ~W!C Media D2 g0z ko
sezon publikacji wynikéw za 2Q’'19 (na GPW rozpocznie PKN Orlen 19 lipca). WIG Paliwa 6745,6 0,0% 15.7%
Nastroje krajowych inwestorow (odczyty INI) w ostatnim czasie ulegty wyraznej WIG Spoz 32937 -0.1% -2,6%
poprawie. Obecnie bykéw po raz pierwszy od stycznia 2018 roku jest >50%, a ich WIG Surowce 3580,9 -0,6% 4,6%
przewaga nad spadkowo nastawionymi inwestorami jest takze najwyzsza od tego WIG Telco 8734 0,6% 40,9%
czasu. Na przestrzeni ostatnich 8 tygodni saldo byki-niedzwiedzie poprawito si¢ 0 DAX 123988 1,0% 17,4%
ponad 50 pkt proc (z -37% do +21%). W historii odczytéw INI z takg sytuacja w CAc40 5539,0 0,8% 17,1%
potaczeniu mieliSmy do czynienia jedynie w styczniu 2018, sierpniu 2016 oraz lutym Bux 40279,3 -0,4% 2,9%
2012 roku. W kazdym przypadku kolejny miesigc przynosit spadkowy odczyt stopy segps00 29418 0,6% 17.3%
zwrotu indeksu WIG. DJIA 26 600,0 0,3% 14,0%
i ] Krzysztof Pado  nasdaq comp 8006,2 0,5% 20,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 100 967,2 0,2% 14,9%
Nikkei225 21701,6 2,0% 8,4%
. . i . ) . . . S&P/ASX 200 6 650,7 0,5% 17,8%
= Getin Holding: bank pozyskat $rodki na finansowanie z innych zrédet 750 14096 0.1% 10,0%
zamiast z planowanej wczesniej emisji obligacji; Miedz 5989,0 0,0% 0,4%
= Getin Noble/ldea Bank: do konca czerwca GNB i IDA miaty RopawTl 58,5 -1.6% 22,8%
poinformowac¢ o efektach trwajgcego od kilku miesiecy poszukiwania EUR/PLN A §0.2% AL
inwestora- Parkiet; SRAFIY e U3 ek
, . L. CHF/PLN 3,82 -0,2% 0,3%
= Lotos: spdtka osiggneta stan gotowosci do rozruchu Kompleksu ¢ s 114 01% 0.7%
Koksowania, kluczowego obiektu projektu EFRA; USD/IPY 107.9 0.1% 1.7%
= Intersport: plan emisji 9,26 min akcji serii H z pozbawieniem p.p. po 2,7
PLN/akcje- projekty uchwat; e Wartosé i
= Stelmet: wysoka dynamika przychodow 2Q'18/19 to gtownie efekt | : zgjc & mlanao =
sezonowy, a spotka odczuwa presje kosztowg ze strony drewna, .. amkniecia 2.7 5 AT
robocizny i energii- CFO; Kurs min. 2285 3 0,13%
= Energetyka: wstepne dane o produkcji energii w czerwcu (wg BPKD) Kurs max. 2300 -10 -0,43%
ponijej oczekiwan [tabe|a BDM]; Wolumen obrotu 8530 -4 588 -34,97%
» PGE: liczymy, Ze energia z offshore poplynie w 2025-2026- M. ©twarepozyee 43836 1130 2310
Morawiecka, PGE Baltica; Indeksy GPW
= KGHM: KGHM uruchomit w Hucie Miedzi Legnica piec wychylno-topielno- Indeks Open Low  High  Close 1D Obrét
rafinacyjny (WTR) za 250 min PLN; WIG20 233263 232355 233526 232767 -03% 593

WIG30 2 683,40 267329 2686,95 267556 -0,4% 642
MWIG40 410368 1175813 11821,16 408245 -0,4% 69
WYKRES DNIA SWIG80 11779,33 407828 4107,86 11821,16 0,4% 13
WIG-PL  61540,86 6146223 61540,86 6146231 -0,2% 679

Na szczycie G20 w Osace prezydenci USA i Chin postanowili wznowi¢ W!G 6032528 6012024 6037948 6018743 -02% 680

rozmowy handlowe i =zawiesi¢ procedure dodatkowych cel. Na w20
poniedziatkowej sesji chinskie indeksy rozpoczety dzien lukg hossy i ponad Close MC 1D YD
2-procentowym wzrostem. Sg to poziomu najwyzsze od czasu zerwania Alior 49,82 6504 -15% -6,3%
negocjacji handlowych z poczgtkiem maja. gcon 168,50 He 0,508 £12650
CD Projekt 215,30 20 695 0,6% 47,9%
Cyfrowy P. 29,76 19 033 -2,7% 31,9%
. . . Dino 130,90 12 833 1,0% 36,6%
Shanghai Composite- daily ISW 47,20 SEm 5% 20,8%
B S KGHM 103,50 20 700 -0,4% 16,4%
(N ..:I Lotos 84,70 15 659 1,9% -4,3%
II har T LPP 7 640,00 14 153 1,1% -2,7%
1 b I'I | mMBANK 430,00 18 205 -1,1% 1,4%
0" 4 Wl i st gl o Orange 6,69 8773 1,5% 39,6%
v I T I PN S 111,80 29344 -04% 2,6%
S P I ! PGE 9,59 17935 -0,3% -4,1%
LR PGNIG 531 30 683 -0,9% -23,2%
] ] PKN Orlen 89,98 38 485 -0,2% -16,8%
‘f‘l t PKOBP 42,82 53 525 -0,3% 8,5%
L L i | | L Play 32,34 8212 -0,2% 55,5%
L ™ T PZU 43,66 37701 -0,8% -0,5%
Ty Santander Polska 370,80 37854  -16% 3.5%
Tauron 1,71 3004 0,4% -21,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 397,00 908  10% 627% GTC 928 4487 31% R 5
Amica 11900 925  -0,8% 3,7% Handlowy 5370 7016 -32% VAN
Amrest 3630 7970 -1,8% -93% INGBSK 202,00 26280 -0,2%
Asseco PL 53,30 4424 -3,6% 15,6% Inter Cars 202,00 2862 -0,5%
Azoty 4190 4156 3,7%  34,4% Kermnel 4830 3958 -0,6%
Benefit Sys. 634,00 1813 -0,9% -24,9% Kety 33800 3226 -0,1%
Bogdanka 3560 1211  0,3% -30,6% Kruk 183,00 3464 -3,6%
Boryszew 4,00 960  0,3% -14,9% LC Corp 264 1182 0,0%
Budimex 136,00 3472 1,5% 19,7% Livechat 30,40 783 1,0%
Cl Games 1,01 153  0,2%  23,4% Mabion 79,00 1084  2,6%
Ciech 41,75 2200 1,0% -58% Milennium 936 11355 -0,3%
Comarch 188,50 1533  2,7%  24,0% Orbis 107,00 4930  0,0%
Echo 400 1649 1,1% 22,9% PKPCargo 4345 1946 13%
Enea 934 4121 01% -57% Playway 17500 1155  01%
Energa 780 3230 03% -12,5% Polimex 2,71 640  -2,3%
Eurocash 20,60 2867 0,5% 17,0% Stalprodukt 242,00 1350 -3,2%
Famur 525 3018 06% -2,8% Trakcja 2,05 105  -1,4%
Forte 2990 716  -02% 31,4% VRG 3,97 931 -0,8%
Getin 1,12 213 -05% 64,7% Wawel 636,00 954  00% -23,7%
GPW 4295 1803 12%  17,2% WP.PL 62,80 1821 -09% 189% Z
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Getin Holding pozyskat srodki na finansowanie biezgcej dziatalnosci z innych zrédet zamiast z planowanej
wczesniej emisji obligacji skierowanej do wybranych inwestoréw instytucjonalnych.

Do konca czerwca wedtug pierwotnego planu Getin Noble i Idea Bank miaty poinformowac o efektach
trwajgcego od kilku miesiecy poszukiwania inwestora, ktory miatby je wesprze¢ kapitatowo. Rusza plan B-
Parkiet

Grupa Lotos osiggneta stan gotowosci do rozruchu Kompleksu Koksowania, kluczowego obiektu projektu
EFRA. Lotos podtrzymat wczesniejsze szacunki, ze petne efekty ekonomiczno — finansowe projektu EFRA
pojawig sie w skonsolidowanych wynikach finansowych spétki w 4Q’19.

Intersport Polska chce podwyzszy¢ kapitat zakladowy w drodze emisji do 9,26 min akcji serii H z
pozbawieniem prawa poboru - wynika z projektéw uchwat NWZA zwotanego na 26 lipca. Cena emisyjna ma
wynies¢ 2,70 PLN za akcje. "Celem podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spofki
poprzez emisje nowych akcji serii H jest pozyskanie dodatkowych $rodkéw finansowych w celu poprawy
ptynnosci spotki oraz finansowania inwestycji w rozwoj sieci sklepow".

Wysoka dynamika przychodéw Stelmetu w 2Q’18/19 to gtéwnie efekt sezonowy - w kolejnych kwartatach
nie nalezy oczekiwac tak wysokich wzrostéw - Piotr Leszkowicz, CFO. Spétka spodziewa sie utrzymania
presji kosztowej ze strony wyzszych cen drewna, energii oraz wynagrodzen.

"Na poczatku roku spodziewalismy, ze w catym okresie ceny wzrosng o ok. 6 % Teraz uwazamy, ze moze
to by¢ blizej 5 %" - powiedziat Leszkowicz.

Zarzad Stelmetu oczekuje réwniez, ze w nadchodzacych kwartatach spétka bedzie w dalszym ciggu
ponosita wyzsze koszty energii oraz wynagrodzen. Spotka szacuje, ze w catym roku obrotowym koszt
energii moze by¢ wyzszy o ok. 3 min PLN rok do roku, natomiast koszt wynagrodzen bedzie zalezny od
poziomu produkciji.

Spétka podtrzymuje planowane na ten rok obrotowy nakfady inwestycyjne na poziomie 29,4 min PLN. W
pierwszym potroczu wydatki siegnety 15,3 min PLN i trafity gtéwnie na odtworzenie majatku oraz wdrozenie
systemu SAP w spoétce Grange Fencing.

Wstepne dane o produkcji ogétem (JWCD) i wiatrowej w czerwcu’19 i 2Q'19 wg BPKD

Wybrane dane o produkcji energii [GWh]

maj.18 maj.19 zmianar/r cze.18 cze.19 zmianar/r 2Q'18 2Q'19 zmianar/r
Produkcja (wg BPKD)
JWCD (ogétem) 12557 12806 2% 12796 12441 -3% 38248 37857 -1%
w tym wiatr 770 916 19% 720 712 -1% 2763 2814 2%
Produkgja (finalne dane PSE)
JWCD (ogdétem) 12542 12753 2% 12753 37737
w tym wiatr 755 874 16% 704 2662

Zrédto: BDM, PSE wg BPKD. Petne dane PSE po 10 lipca

Prezydent Andrzej Duda 27 czerwca podpisat nowelizacje ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych
innych ustaw, ustawy o efektywnosci energetycznej oraz ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciektych.
Nowelizacja zaktada, ze ceny dla odbiorcéw z grupy taryfowej G, w tym gospodarstw domowych, mikro- i
matych firm, szpitali, jednostek sektora finanséw publicznych, w tym samorzadéw, oraz panstwowych
jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej przez caty 2019 r. bedg miaty zamrozone
ceny energii.

Dzi$ zmieniajg sie zasady liczenia rekompensat za wyzsze ceny energii elektrycznej. Prezydent podpisat
ustawe, a rozporzadzenia nie ma- DGP

Budowe nowej linii kolejowej, ktéra potgczy teczng i Bogdanke w Lubelskiem planujg Grupa Enea, w ktérej
sktad wchodzi kopalnia wegla w Bogdance, oraz lokalne samorzady. W pigtek podpisano list intencyjny o
wspotpracy w zakresie przygotowania projektu.

Nowa linia kolejowa ma potgczy¢ tecznag, teren planowanej elektrowni w Starej Wsi, Puchaczéw i kopalnig
w Bogdance. Ma podnies¢ atrakcyjnos¢ okolicznych terenéw dla inwestycji, utatwi¢ komunikacje
mieszkancom. Obecnie teczna pozbawiona jest komunikacji kolejowej. Wegiel z Bogdanki wywozony jest
bocznica, ktéra prowadzi do linii kolejowej nr 7, prowadzgcej z Warszawy przez Lublin do Dorohuska,
omijajgcej Leczng. Dlugosé planowanej linii kolejowej wynies¢ ma okoto 10 km.
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Liczymy, ze pierwszy prad z morskich farm wiatrowych PGE na Baityku poptynie do polskich doméw w
latach 2025-2026- Monika Morawiecka

KGHM uruchomit w Hucie Miedzi Legnica piec wychylno-topielno-rafinacyjny (WTR), przeznaczony do
przetopu surowcow recyklingowych z mozliwoscig uzupetnienia wsadu ptynng miedzig. Warto$é inwestycji
wynosi ok. 250 min PLN. Inwestycja ma optymalizowac wykorzystanie posiadanej infrastruktury, zmniejszy¢
jednostkowy koszt produkcji i jednoczesnie zwiekszy¢ wykorzystanie miedzi pochodzacej z recyklingu.

Na koniec 2018 roku stan zasobow bilansowych rudy miedzi w Polsce wynosit 1 905,65 min ton — PIG

Johnson Matthey zbuduje w Koninie nowy zaktad produkcyjny wytwarzajgcy zaawansowane materiaty do
baterii do samochodoéw elektrycznych- MPiT. Zadeklarowana warto$¢ naktadow inwestycyjnych to niemal 1
mld PLN, a liczba nowych miejsc pracy - ponad 200.

Budimex Nieruchomosci - spotka w 100% zalezna od Budimeksu - ma umowe z PKO BP na kredyt
inwestorski do kwoty 120 min PLN. Warto$¢ umowy przekracza prég 109,1 min PLN netto.

Fundusze zarzadzane przez NN OFE zmniejszyly udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Pekao do 4,99 % z 5,01 % .

Firma Oponiarska Debica zawarta z Goodyear z siedzibg w Colmar-Berg w Luksemburgu umowe pozyczki,
zgodnie z ktérag spétka udzielita Goodyear pozyczki o wartosci 115 min PLN, podata spdtka. "Termin sptaty
pozyczki zostat ustalony na 26 czerwca 2020 r. Oprocentowanie pozyczki w skali roku jest réwne sumie
[WIBOR1Y + 0,1% marzy], a wiec obecnie wynosi 1,96% w skali roku. Umowa pozyczki przewiduje zaréwno
prawo Goodyear do dokonania wczesniejszej sptaty jak i prawo spétki do zgdania wczesniejszej splaty.
Sptata pozyczki jest zabezpieczona gwarancjg The Goodyear Tire & Rubber Company z siedzibg w Akron
w Ohio, USA, podmiotu posrednio dominujgcego nad spotka".

Quercus Parasolowy SFIO zmniejszyt udziat w akcjonariacie Rawlplug i ma 4,74 % ogolnej liczby gtoséw
na walnym spotki (5,08% przed zmiang).

Akcjonariusze Rawplug zdecydowali o przeznaczeniu 10,74 min PLN na dywidende, co oznacza wyptate w
wysokosci 0,33 PLN na akcje.

Kruk uplasowat 50 tys. obligacji serii AH1 o tgcznej wartosci emisyjnej 50 min PLN. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na poziomie stopy WIBOR dla trzymiesigcznych depozytéw migdzybankowych
powigkszonej o 4,0 punkty procentowe.

Elemental Holding wyemitowat dwie serie obligacji o warto$ci nominalnej 61,5 min PLN. Wptywy zostaty
przeznaczone na sptate wczesniej wyemitowanych papieréw dtuznych. Obligacje objgt mBank.

Synektik zastgpi ABC Data w sktadzie indeksu sWIG80 po sesiji 2 lipca - podata GPW w komunikacie.

W 1Q19 w catej branzy meblarskiej odnotowano wzrost produkciji - Ogélnopolska Izba Gospodarcza
Producentéw Mebli. Dodata, ze najwigkszy wzrost - 18,7 % - dotyczyt mebli drewnianych tzw. stotowych i
do salonéw. Trzecie miejsce nalezy do mebli kuchennych. Tutaj produkcja wzrosta 0 7,7 %.

Izba przypomniata, ze okoto 90 % mebli produkowanych w Polsce jest eksportowanych.

Paliwa staniejg, ale na chwile. Na szczycie G20 w Osace Rosjanie i Saudyjczycy przediuzyli ciecie
wydobycia ropy o szes¢—dziewie¢ miesiecy- Rzeczpospolita

Od 1 stycznia 2020 r. fundusze inwestycyjne i emerytalne majg ptaci¢ podatek CIT od dywidend. Branza i
eksperci ostrzegajg przed chaosem i stratami inwestorow- Puls Biznesu

Drozyzna pomaga mieszkaniom z drugiej reki. Klienci nie akceptujg wysokich cen u deweloperéw i coraz
czesciej kupujg na rynku wtérnym — twierdzi NBP- Puls Biznesu

WZA Hydrotoru zadecydowato o przeznaczeniu 5 min zt z zysku za 2018 rok na wyptate dywidendy, co daje
2,1 PLN/akcje (DY 5,4% brutto)

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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