bd(D

041993

Redaktor wydania: Adrian Gorniak
KOMENTARZ PORANNY
Ulotny optymizm po G20

Rynki z optymizmem przyjety ustalenia na szczycie G20 w Osace (powrot
do rozméw USA-Chiny, brak dodatkowych cetl, zdjete ograniczenia na
Huawei). Gtéwne indeksy w Chinach konczyty dzien 2-3% wzrostem. Ok.
1,5% zwyzka sesje rozpoczynata Europa, gdzie DAX po ,uce hossy”
poprawit lokalne szczyty i znalazt sie na poziomach nienotowanych od blisko
roku. WIG20 réwniez Srubowat swoje maksima- najwyzej od konca kwietnia.
Optymizmu jednak nie udato sie utrzymac do konca sesji. Inwestorzy dostali
pewne ostrzezenie. Technicznie powstata $wieca ,spadajgcej gwiazdy”
Swiadczy o naglym wyczerpaniu potencjatu kupujacych. Oczywiscie
wymaga ona potwierdzenia na kolejnej sesji, bo jej wydzwiek obniza brak w
okolicy istotnego oporu. Ten zlokalizowany jest dopiero >2400 pkt. Na Wall
Street przebieg sesji miat podobny charakter do europejskiej czesci.
Prezydent D. Trump zapewniat, ze nowa tura negocjacji handlowych juz
liste
europejskich produktéw o ok. 4 mld USD z dodatkowymi ctami (w kwietniu
taryfy na 21 mld EUR), co ma zwigzek z subsydiowaniem Airbusa. To
popsuto nastroje. W Azji inwestorzy konczyli sesje mieszanymi nastrojami.

trwa. Tymczasem godzine poézniej administracja rozszerzyta

O poranku kontrakty na DAX nieznacznie zyskuja.

Krystian Brymora

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= CD Projekt: Spotka jest zadowolona z przedsprzedazy Cyberpunk 2077;

= CCC: Wzrost sprzedazy w czerwcu’19 o0 60% r/r [komentarz BDM];
= LPP: Szacunkowe dane za 2Q’19 [tabela BDM];

= Elektrobudowa: Tauron Ciepto domaga sie od Elektrobudowy 12,5 min

PLN;

= Libet: Spétka ma umowe z bankami ws. restrukturyzacji catosci
zadtuzenia;

= Polimex-Mostostal: Spoétka razem z GE zlozg wspolnie oferte na
realizacje dwéch blokéw w Elektrowni Dolna Odra;

= Bloober Team: Spotka zakonczyta przeglad opcji strategicznych;
= ABC Data: Andrzej Lis nowym prezesem spotki;
= Lokum: Dane operacyjne za 2Q’19 [wykresy BDM];

= Livechat: Wzrost liczby uzytkownikéw gtéwnego produktu o 11% r/r
[wykres BDM];

= Play: Spétka zaoferuje stacjonarny internet szerokopasmowy sieci
Vectra;

= GetBack: Wierzyciel ztozyt w sgdzie arbitrazowym pozew o zaptate 48,9

min PLN.

WYKRES DNIA

DAX kontynuuje wzrosty praktycznie nieprzerwanie od przetomu roku i jest
juz obecnie ponad 20% powyzej dotka z konca grudnia’18 (i rdwnoczesnie

najwyzej od sierpnia’l8).
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 23297 0,1% 2,3%
WIG30 2679,6 0,2% 3,8%
mWIG40 41014 0,5% 4,9%
sWIG80 118751 0,5% 12,3%
WIG 60 323,8 0,2% 4,6%
WIG Banki 79245 0,2% 6,3%
WIG Bud 20914 -0,1% 9,2%
WIG Chemia 10 696,0 0,5% 14,4%
WIG Dew 22305 -0,7% 16,7%
WIG Energia 2229,2 -0,5% -7,5%
WIG IT 24237 1,1% 21,7%
WIG Media 52152 -1,8% 15,6%
WIG Paliwa 67342 -0,2% -15,8%
WIG Spoz 3338,2 1,4% -1,3%
WIG Surowce 35825 0,0% 4,6%
WIG Telco 883,8 1,2% 42,6%
DAX 125214 1,0% 18,6%
CAC40 5567,9 0,5% 17,7%
BUX 40 618,1 0,8% 3,8%
S&P500 29643 0,8% 18,2%
DJIA 267174 0,4% 14,5%
Nasdagq Comp 8091,2 1,1% 21,9%
Bovespa 101 339,7 0,4% 15,3%
Nikkei225 21750,1 0,1% 8,7%
S&P/ASX 200 6642,6 -0,1% 17,6%
Ztoto 1 386,6 -1,6% 8,2%
Miedz 5993,0 0,1% 0,5%
Ropa WTI 59,1 1,1% 24,1%
EUR/PLN 4,24 -0,1% -1,1%
USD/PLN 3,75 0,6% 0,2%
CHF/PLN 3,80 -0,6% -0,2%
EUR/USD 1,13 -0,7% -1,4%
USD/AIPY 108,5 0,6% -1,1%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2315 21 0,92%
Kurs zamkniecia 2293 2 0,09%
Kurs min. 2287 2 0,09%
Kurs max. 2332 32 1,39%
Wolumen obrotu 15 877 7 347 86,13%
Otwarte pozycje 44 363 527 1,20%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2 338,98 232649 236321 232974 0,1% 528
WIG30 271395 267672 271413 267960 02% 565
MWIG40 409958 1184347 11934,19 410135 0,5% 59
SWIGB0 11897,90 409532 411743 1187507 05% 12
WIG-PL  61987,68 61586,10 6205562 6158610 0,2% 602
WIG 60 938,78 60 266,47 60972,83 60323,79 0,2% 604
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 49,68 6 486 -0,3% -6,5%
ccc 175,00 7204 3,8% -9,5%
CD Projekt 216,60 20 820 0,6% 48,8%
Cyfrowy P. 29,88 19 110 0,4% 32,4%
Dino 134,50 13 186 2,8% 40,3%
JSW 45,82 5380 -2,9% -31,9%
KGHM 104,10 20 820 0,6% 17,1%
Lotos 82,02 15163 -3,2% -7,3%
LPP 7 725,00 14 310 1,1% -1,6%
mBANK 426,00 18 036 -0,9% 0,4%
Orange 6,75 8858 1,0% 40,9%
Pekao 112,65 29 567 0,8% 3,3%
PGE 9,42 17 617 -1,8% -5,8%
PGNIG 5,30 30 625 -0,2% -23,3%
PKN Orlen 90,48 38 699 0,6% -16,3%
PKOBP 42,81 53 513 0,0% 8,5%
Play 33,60 8531 3,9% 61,5%
PZU 43,02 37 149 -1,5% -2,0%
Santander Polska 369,80 37752 -0,3% 3,2%
Tauron .78 3032 0,9% -21,0%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D

11 bit 39500 903  -05% 61,9% GTC 918 4439 -1,1%

Amica 11800 917  -0,8% 28% Handlowy 5350 6990  -0,4%

Amrest 37,80 8299 4,1% -55% INGBSK 20450 26605 1,2%

Asseco PL 53,90 4474 1,1% 16,9% Inter Cars 204,00 2890 1,0%

Azoty 41,78 4144 -03% 34,0% Kernel 4925 4036  2,0%

Benefit Sys. 650,00 1858 25% -23,0% Kety 341,00 3255 09%  3,6%

Bogdanka 3550 1207 -0,3% -30,8% Kruk 179,00 3389 -22%  14,2%

Boryszew 4,01 962  03% -14,7% LC Corp 263 1175 -06% 7,1%

Budimex 13500 3447 -0,7% 188% Livechat 31,80 819  46% 254%

Cl Games 0,97 147 -38% 188% Mabion 80,80 1109 23%  -6,7%

Ciech 4150 2187 -0,6% -63% Milennium 945 11464 10%  6,5%

Comarch 188,00 1529 -0,3% 23,7% Orbis 105,00 4838 -1,9% 16,4%

Echo 395 1630 -1,1% 215% PKPCargo 43,00 1926 -10% -2,1% .

Enea 938 4141 05% -53% Playway 177,00 1168 11%  31,1% '

Energa 7,95 3292 19% -10,8% Polimex 2,89 684  68%  2,8%

Eurocash 20,56 2861 -0,2% 16,8% Stalprodukt 240,50 1342 -0,6% -24,8% *

Famur 525 3018 00% -2,8% Trakcja 2,07 106 1,0% -47,5% ; L : L ; _ ;

i Tl bl ] M 15 M 5 M5 CERLCT May 31 dn M nd

Forte 30,55 731 22% 34,3% VRG 4,00 938  08% -1,0% 205

Getin 111 211 -0,9% 632% Wawel 632,00 948  -0,6% -24,20 L rElEEE s , ik

GPW 4315 1811 05% 17,7% WP.PL 60,00 1740 -45% 136% <rodio: Bloomberg, Dom Makierski BDM S.A.
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Spotka opublikowata dane sprzedazowe za czerwiec’19.

CCC - sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Sprzedaz miesieczna w podziale na segmenty [min PLN]
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W Sklepy ™ E-commerce
Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM:

e Przychody w czerwcu wyniosty ok. 621,4 min PLN (bez uwzglednienia CCC Germany; przed rokiem 387,2 min
PLN), co oznacza wzrost o0 60% r/r.

e W sieci stacjonarnej zanotowano 502 min PLN obrotéw (+62% r/r; bez CCC Germany; przed rokiem 311 min
PLN), w tym ok. 50 min PLN w Karl Vogele (samo CCC +52% r/r!).

e Odczyt Ifl wyniést +39% r/r

e Powierzchnia sklepowa wzrosta o 17% r/r do 702,6 tys. mkw., z czego 81 tys. mkw. przypadato na KVAG.

e Kanat e-commerce wygenerowat blisko 107 min PLN wptywdw (obszar odpowiadat za ok. 18% sprzedazy w
miesigcu).

Grupa, ktéra uruchomita w Polsce sklep internetowy CCC, planuje do kofnca 1Q’20 uruchomi¢ sklep online na 5
kolejnych rynkach, na ktérych juz dziata.

CD Projekt jest ,duzo bardziej zadowolony” z przedsprzedazy gry ,Cyberpunk 2077” niz miato to miejsce w
przypadku ,WiedZzmina 3” — poinformowali przedstawiciele zarzadu spétki. Spotka pracuje obecnie nad trzema
projektami zwigzanymi z ,Cyberpunk 2077”, z ktérych jednym jest ,gtéwna wersja gry”.

Prezes podat w poniedziatek, ze jak dotad w przedsprzedazy cyfrowej ,bardzo mocny” jest rynek chinski.

Kicinski poinformowat, Zze studio pracuje obecnie nad trzema projektami zwigzanymi z ,,Cyberpunk 2077”, z czego
jednym jest podstawowa wersja gry.

.Pracujemy nad trzema rzeczami zwigzanymi z ‘Cyberpunk 2077, jedna to gtéwna gra. To sg trzy zespoty (...)
Jeden z nich liczy 40 osob, ten we Wroctawiu” — powiedziat.

Dodat, ze pozostate dwa zespoty liczg tgcznie ok. 400 osob.

CD Projekt nie planuje zwiekszania naktadu edycji kolekcjonerskiej gry, pomimo ze zostat on wyprzedany na
gtéwnych rynkach. Zarzad podat, ze rentownos¢ edycji kolekcjonerskiej jest nizsza niz w przypadku zwyktej kopii
ary.
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Zarzad CD Projektu ocenia z kolei, ze udziat sprzedazy cyfrowych wersji ,Cyberpunka 2077” moze by¢ wigkszy
niz w przypadku trzeciej czgsci ,Wiedzmina”.

,Mysle, ze moze z tych niecatych 30% (w roku premiery ,Wiedzmina 3” — PAP) dojdzie do 40-50% — powiedziat
wiceprezes Piotr Nielubowicz.

Spotka planuje zaprezentowa¢ w sierpniu na targach Gamescom w Kolonii te same elementy gry, ktére byly
pokazywane na imprezie E3 w czerwcu. Pod koniec sierpnia nowy fragment rozgrywki ma zosta¢ publicznie
zaprezentowany na targach PAX West w Seattle.

,Mocnej dawki (nowych informacji o grze — PAP) nalezy spodziewac sie na poczatku przysztego roku, kiedy pojawi
sie preview” — powiedziat prezes.

Data premiery "Cyberpunk 2077", ustalona na potowe kwietnia 2020 r., jest "bardzo trafiona", a preordery "idg
bardzo dobrze", poinformowat prezes CD Projektu Adam Kicinski.

"Uwazam, ze ten kwiecien jest bardzo trafiony" - powiedziat Kicinski na spotkaniu z dziennikarzami.

Zarzad dewelopera ocenit, ze tytut CD Projekt nie konkuruje bezposrednio z "Final Fantasy", ktérego premiera
przypada na podobny okres.

CD Projekt ocenia, ze poczgtek GOG Galaxy 2.0 jest bardzo obiecujgcy, poinformowat prezes Adam Kicinski. W
jego ocenie, jezeli gracze zaakceptujg to rozwigzanie, przetozy sie to na korzysci dla grupy.

Wedtug szacunkowych danych grupa wypracowata w 2Q’19 ok. 2,22 mid PLN przychoddw (+8% r/r; Ifl +1,3%).
Marza brutto obnizyta sie 0 0,5 p.p. r/r do 59,2%. EBIT MSSF 16 wyniost 330 min PLN. Powierzchnia handlowa
grupy na koniec kwartatu wzrosta r/r o 10% do 1,13 min mkw.

LPP — szacunkowe wyniki 2Q’19 [min PLN]

2Q'18 2Q'19S zmiana r/r
Przychody 2049,7 2220,0 8,3%
Wynik brutto ze sprzedazy 1224,5 1315,0 7,4%
EBITDA 397,4 - -
EBIT 311,8 330,0 5,9%
Wynik brutto 296,3 - -
Wynik netto 206,1 - -
marza brutto ze sprzedazy 59,7% 59,2%
marza EBITDA 19,4% -
marza EBIT 15,2% 14,9%
marza netto 10,1% -

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka; EBIT 2Q'19 wg MSSF 16 (dane za 2Q’18 wg MSR 17)

Tauron Ciepto domaga sie od Elektrobudowy obnizenia o okoto 12,5 min PLN wynagrodzenia z tytutu realizacji
w latach 2013-2016 kontraktu na budowe nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing
cieptowniczo-kondensacyjng w Zaktadzie Wytwarzania w Tychach - poinformowata Elektrobudowa w
komunikacie.

Jednoczesnie Tauron Ciepto w stanowisku z poczatku czerwca, o ktérym teraz poinformowata Elektrobudowa,
skierowat wezwanie do zaptaty kwoty obnizonego wynagrodzenia oraz odszkodowania, jak réwniez informacje,
iz brak realizacji zadan moze skutkowac podjeciem przez Turon Ciepto dziatan zwigzanych ze skorzystaniem z
gwarancji bankowej dobrego wykonania umowy z 20 czerwca 2013 roku.

Tauron Ciepto oswiadczyt, ze warunkiem prowadzenia dalszych rozméw dotyczacych zawarcia ugody jest
przediozenia przez Elekirobudowe zabezpieczen nie mniejszych niz zabezpieczenia wynikajgce z
obowigzujgcego kontraktu, czyli w kwocie okoto 22 min PLN z terminem obowigzywania do 20 grudnia 2019 roku.

W ocenie zarzadu Elektrobudowy oczekiwania Tauron Ciepto nie znajdujg uzasadnienia merytorycznego,
stanowig dziatanie mogace razgco zaszkodzi¢ spotce i stanowityby naduzycie udzielonej gwarancji bankowe;j.

Spétka zawarta list intencyjny z General Electric Global Services GmbH dotyczacy wspolnego przygotowania i
ztozenia oferty w postepowaniu prowadzonym przez PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna na realizacje
dwoch blokéw gazowo-parowych w Zespole Elektrowni Dolna Odra.
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Spétka poda’fa w komunikacie ze zawar’fa z wszystkimi bankami finansujacymi umowe, dotyczacg zasad i

Jak podano, umowa zostata podpisana migdzy spotkami Libet, Libet 2000 i Baumabrick a bankami - ING Bankiem
Slaskim, mBankiem, PKO BP, Santander Bank Polska oraz SGB-Bankiem.

Zgodnie z umowa, spotka i jej jednostki zalezne nie bedg zobowigzane do dokonywania sptaty zobowigzan
wzgledem zadnego z bankéw co do kapitatu udzielonego im finansowania, ktéry na dzien zawarcia umowy
wynosi facznie 66,69 min zt. Spétki beda uprawnione do dokonywania takich sptat na zasadzie dobrowolnosci.

Banki zobowigzaty sie do utrzymania istniejgcej na dzien zawarcia umowy ekspozycji kredytowej kazdego z nich,
niewypowiadania uméw dotyczgcych finansowania, niepodejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych w
odniesieniu do przystugujgcych im wierzytelnosci i niezadania od spoétki ptatnosci lub sptaty zobowigzania
wynikajgcego lub zwigzanego z wierzytelnosciami im przystugujgcymi.

Spotka zakonczyta przeglad opcji strategicznych. Firma chce koncentrowaé sie na tworzeniu gier z gatunku
horroru psychologicznego, nie planuje w srednim terminie nowej emisji akcji.

Serinus Energy osiggnat dzienny poziom produkcji w wysokosci 10,3 min mmscf z zaktadzie przetwarzania gazu
w Moftinu w Rumunii, podata spétka. Trwajg dalsze prace na rumunskiej koncesji Satu Mare, a takze prace na
ztozu Chouech Es Saida w Tunezji.

Spétka otrzymata potwierdzenie od Nintendo of America i Nintendo of Europe o ustaleniu daty wprowadzenia do
sprzedazy gry "Mini Trains" na konsole Nintendo Switch w Ameryce Poétnocnej, Europie i Australii na 19 lipca 2019
rok

P4 - sie¢ komérkowa nalezaca do Play Communications - oraz Vectra podpisaty umowe o wspotpracy w zakresie
udostepnienia sieci szerokopasmowej Vectry dla Play. Spétki planujg poditaczyé pierwszych klientéw Play w
1Q'20.

Globus sp. z 0.0. ztozyt pozew przeciwko GetBack w restrukturyzacji do Sadu Arbitrazowego przy Konfederacji
Lewiatan, domagajac sig zaptaty 48,9 min PLN z odsetkami ustawowymi, podat GetBack. Spoétka nie uznaje
zasadnosci powddztwa.

Spotka podata, ze otrzymata od Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) drugg runde pytan w ramach etapu 180 dnia
procedury rejestracyjnej leku MabionCD20.

Deweloper podpisat umowe z Wama Polska jako generalnym wykonawcg budynku mieszkalnego
wielorodzinnego w Zyrardowie przy ul. ks. Jerzego Popietuszki. Warto$¢ umowy to 18,7 min PLN netto. Termin
zakonczenia prac to 31 grudnia 2020 r., podano w komunikacie.

Deweloper gier podat, ze premiera petnej wersji gry "Green Hell" nastgpi w 5 wrzesnia 2019 roku.

Andrzej Lis zostat nowym prezesem spétki. Dotychczasowa prezes llona Weiss i cztonkowie zarzgdu Andrzej
Kuzniak i Michat Litwinowicz ztozyli rezygnacje ze swoich funkcji ze skutkiem na 1 lipca 2019 roku. Nie podano
przyczyn ich rezygnaciji.

Fundusz reprezentowany przez MCI Capital TFI zawart umowe sprzedazy na rzecz Roseville Investments (BidCo)
przedsiebiorstwa ABC Data i ABC Data Marketing. Zgodnie z umowg cena sprzedazy przedsiebiorstwa ABC Data
zostata ustalona na kwote 147,6 min PLN, a ABC Data Marketing na 35 min PLN.

APN Promise podpisat umowe o wspdtpracy z PKN Orlen na dostarczenie ustug i licencji na oprogramowanie
Microsoft. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia z tytutu umowy nie moze przekroczyé 30 min EUR.

Spétka wyptaci 2,47 min BGN dywidendy, co oznacza 0,0125 BGN dywidendy na akcje. Dziehn dywidendy zostat
ustalony na 14 lipca. Poczatkowa data wyptaty dywidendy to 27 sierpnia, a ostateczna to 27 listopada 2019 roku.

Spétka ztozyta najkorzystniejszg oferte, wartg 50,2 min PLN brutto, w postepowaniu przetargowym Zarzadu Drég
Miasta Krakowa na zadanie pn. "Utrzymanie, konserwacja i naprawy infrastruktury tramwajowej w zakresie
elektroenergetyki trakcyjnej w Krakowie w latach 2019-2022".

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subi autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sa podstawa zadne rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie caloscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Lokum Deweloper zakontraktowat w 2Q'19 82 lokale (227 przed rokiem) oraz wydat 331 mieszkan (vs 6 szt. przed
rokiem). Na koniec kwartatu w ofercie znajdowato sie 435 lokali. Rdwnoczesnie grupa zdecydowata sig obnizy¢
cel sprzedazowy na 19 do 400 szt.
Lokum - kontrakcja lokali [szt.]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Lokum - przekazania lokali [szt.]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Alior Maciej Surdyk ztozyt rezynacje ze stanowiska cztonka zarzadu banku ze skutkiem na 1 lipca br.
Polnord, PHN Deweloper poinformowat, ze zawart z PHN Wilanéw umowe sprzedazy biurowcéw B1 i B3 w ramach projektu
Wilanéw Office Park za 30,8 min EUR.
Benefit Spotka podata, ze na koniec 2Q’19 liczba aktywnych kart wyniosta 1 332,3 tys. szt. (rok wczesniej 1 097,3 tys.
szt.). Liczba kart w Polsce wzrosta o 14% r/r, a na rynkach zagranicznych o prawie 61% r.r.
Livechat Na dzien 1 lipca liczba klientéw ptatnej wersji produktu LiveChat wynosita 27,6 tys. szt. (+11% r/r).
Livechat — liczba uzytkownikéw [szt.]
30000
25000
20000
15000
10000
5000
0
T 2 § § T & 2§ § £ R 8
R
g £ 3 8 5§ 3 2 §
8
2013 2014 2015 ®m2016 ®m2017 m2018 mW2019
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Energetyka Lokalne wtadze nie wierzg w zamrozenie cen i pytajg resort energii o nowe przepisy. — Dziennik Gazeta Prawna

Na tegorocznej aykcji OZE mate i $rednie firmy majg otrzymac¢ ponad 3 mld PLN pomocy publicznej za 15 min
MWh. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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