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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
L . 1D YTD
Sezon wynikéw czas zaczynaé
Otwarcie nowego tygodnia nie przyniosto zbyt wielu emocji na GPW. WIG20 SIS 2&5) G0 A
TS . b o 0 WIG30 2690,2 -0,1% 4,2%
na zamknieciu nieznacznie stracH. na wgrtosm (2339,1 pkt, -0,1An):.Lekko I—— ATAE -, 5%
negatywne nastroje panowaty takze na innych parkietach. DAX znizkowat ¢ cs0 118326 0.3% 11.0%
wczoraj o 0,2%, natomiast S&P500 stracit 0,5%. Dzi§ rano mamy g 605830 -0.1% 5.0%
kontynuacje wczorajszego sentymentu. Kontrakty na DAX oraz S&P500 WG Banki 77824 0.0% 2.4%
handlowane s3 lekko pod kreska. Kolor czerwony lekko przewaza takze w  wiG Bud 21233 0,1% 10,9%
Azji. Spogladajac technicznie WIG20 przetamat ostatnio wzrostowg linie wiG chemia 11 286,0 0,5% 20,7%
trendu, ktéra startowata w okolicach przetomu maja i czerwca. Gtéwnym WIG Dew 23004 1,5% 20,3%
wsparciem sg obecnie okolica 2300 pkt. Oporem sg ostatnie lokalne WIG Energia 22908 0,0% -5,0%
maksima, czyli 2363 pkt wyznaczone bezposrednio po szczycie G20. W WIGIT BEEEIY W gook
kalendarium makro mamy dzié gtéwnie publiczne wystapienia cztonkéw Fed ~W!G Media DE2R 02 e
(w $rode i czwartek J. Powell bedzie miata wystapienie przed Kongresem). W© Paiva 7 L% a0
W najblizszym czasie bedzie powoli rozkrecat sie sezon wynikow, na WG Spoz Slaby i e
L s . WIG Surowce 34132 0,5% -0,3%
pocza'tku na Wall Stregt, pozniej takze'u nas. Ze wzgledu na wysoka bazg e Tl TRz A Py
oczekiwania w USA nie sg zbyt wygérowane, konsensusu zaktada lekki 125435 0% 185%
spadek EPS dla S&P500. Dzi$ przed sesjg za Atlantykiem, jako pierwsza cacao 55892 0.1% 18.1%
spotka z S&P500, dane finansowe za 2Q’19 poda PepsiCo. BUX 207771 -0,6% 4,2%
S&P500 2976,0 -0,5% 18,7%
DJIA 26 806,1 -0,4% 14,9%
i ] Krzysztof Pado  asgaq comp 8098,4 -0,8% 22,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 104 530,2 0,4% 18,9%
Nikkei225 215458 0,1% 7,6%
S&P/ASX 200 6654,1 -0,3% 17,8%
= Energa: Skala projektu Ostroteka C wyzwaniem dla zamkniecia Zioto 13970 0.2% 9.0%
finansowania — zarzad; Miedz 5902,0 -0,3% 1,1%
= PKN Orlen: Koncern jest w najtrudniejsze fazie rozmow o fuzji z ORI 2] 0,350 2L
Lotosem — D. Obajtek, EUR/PLN 4,26 0,1% -0,7%
. . USD/PLN 3,80 0,2% 1,4%
= Ambra: Grupa zakiada poprawe wynikéw finansowych w roku CHF/IPLN 3,82 0,1% 0.3%
obrotowym 2019/20; EUR/USD 1,12 0,1% 2,1%
= Vigo System: Spadek przychodéw o 14% r/ir w 2Q'19 [wykres BDM]; UERITY 108,7 0,2% -0.9%
= PlayWay: Gra :car Mechanic Simulator” zostata pobrana ok. 43 tys. razy Fw20
W CZerwcu, Wartosé Zmiana
= Budimex: Dane operacyjne segmentu mieszkaniowego [wykresy BDM]; ~ Kursowarcia 229% 18 g0.5:0
Kurs zamkniecia 2304 0 0,00%
= CD Projekt: Co trzecia kopia Cyberpunk 2077 na PCC jest zamawiana  kurs min. 2292 4 017%
w przedsprzedazy przez GOG.com; Kurs max. 2313 -8 -0,34%
= Inter Cars, Monnari: Dane sprzedazowe za czerwiec'19 [wykresy et DUk B g2 0o
BDM] Otwarte pozycje 48 253 1370 2,92%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2 337,67 2326,33 234935 233907 -0,1% 599
WIG30 2 684,09 2679,09 2701,26 2690,20 -0,1% 645
MWIG40 412899 11794,74 11890,03 412480 0,2% 75
WYKRES DNIA SWIG80 11887,95 4110,29 413501 1183261 -0,3% 9
WIG-PL  62017,34 6175255 62017,34 61850,83 -0,1% 683

Akcje ZM Ropczyce kontynuujg trend spadkowy. Na wczorajszej sesji W'© COEEA,  CORENGS COGLER CDSHR) by CE

walory stracity prawie 10% i obecnie znajduja si¢ najnizej od maja ‘18. WIG20
Close MC 1D YTD
M Ropczyce» intraday Alior 52,95 6913 0,5% -0,4%
T e le CCC 155,00 6381 -4,8% -19,8%
B CD Projekt 217,00 20 858 0,0% 49,0%
Cyfrowy P. 30,90 19 762 1,0% 37,0%
| Dino 138,10 13 539 0,5% 44,1%
JSW 43,76 5138 -1,4% -34,9%
KGHM 99,00 19 800 0,9% 11,4%
Lotos 86,00 15 899 -3,6% -2,8%
I LPP 7 850,00 14 542 0,3% 0,0%
mBANK 410,00 17 358 -0,3% -3,3%
‘I Orange 6,68 8760 2,1% 39,4%
= Pekao 109,00 28 609 -0,5% 0,0%
& PGE 9,73 18 185 0,1% -2,7%
| PGNIG 5,42 31290 -2,3% -21,6%
+oo PKN Orlen 95,50 40 846 -0,2% -11,7%
T S e e e R e e % oD 4185 52313 -04% 6.0%
R st s s o 50 54 Gy T ‘ s ppa @ o 11% 57.1%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg pzU 44,57 38 487 0.7% 1,5%
Santander Polska 364,60 37221 0,6% 1,8%
Tauron 1,80 3162 0,3% -17,6%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D

11 bit 399,00 913 08% 635% GTC 9,37 4531 -0,5%

Amica 121,80 947 03%  6,1% Handlowy 53,80 7029 -0,9%

Amrest 37,55 8244 -12% -61% INGBSK 198,00 25760 0,0%

Asseco PL 55,00 4 565 -0,3% 19,3% Inter Cars 198,00 2805 0,3%

Azoty 44,68 4432 -06% 433% Kermnel 51,00 4179 08%

Benefit Sys. 620,00 1772 0,0% -26,5% Kety 32550 3113  -2,0% -1,1%

Bogdanka 34,65 1179 -23% -32,5% Kruk 186,50 3531 03%  19,0%

Boryszew 428 1027 -09% -89% LC Corp 270 1206 15%  10,0%

Budimex 138,00 3523 0,0% 21,5% Livechat 3445 887 0,6%  359%

Cl Games 0,98 148  -0,8% 19,3% Mabion 8650 1187 19% -0,1%

Ciech 44,55 2348  4,3%  0,6% Milennium 9,28 11258 1,6%  4,6%

Comarch 184,00 1497 05% 21,1% Orbis 102,00 4700 -05% 131% A

Echo 4,47 1843  97% 37,4% PKPCargo 41,00 1836 -21% -66% |

Enea 9,68 4273 -03% -22% PlayWay 189,00 1247 21%  40,0% ™

Energa 805 3331 -0,3% -9,7% Polimex 2,81 664 16%  -0.2%

Eurocash 19,95 2776 -0,3% 13,4% Stalprodukt 235,50 1314 3,3% -26,4% =3

Famur 518 2977 06% -4,1% Trakcja 2,59 133 121% -34,3%

Forte 31,95 765 -02% 40,4% VRG 4,09 958  -04%  11% EE C CECE] WE |kl wl | wd

Getin 1,12 213 -17% 653% Wawel 634,00 951 06% -240% i e 15 u

GPW 4355 1828 0,1% 188% WP.PL 6340 1838 06% 20,1% Zrodlo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Projekt Ostroteka C jest rentowny, ale skala inwestycji stanowi znaczne wyzwanie dla zamknigcia jego
finansowania - poinformowat zarzad Energi w odpowiedzi na pytania akcjonariuszy zadane podczas ZWZ.

"Projekt jest rentowny, jednak skala inwestycji stanowi znaczne wyzwanie dla zamkniecia jego finansowania.
Trwajg prace prowadzgce do pozyskania finansowania zewnetrznego. Element rentownosci jest jednym z
warunkéw brzegowych wymaganych do pozyskania finansowania zewnetrznego, ale nie jedynym. Obok
powyzszedo brane jest pod uwage pakiet zabezpieczen, uktad poszczegdlnych zrodet finansowania projektu,
dostep do wolnych przeptywow projektu, sposéb mitygacji ryzyk projektu itp. Mnogos¢ kwestii do rozstrzygniecia
powoduje wydtuzenie prac w tym zakresie. Przedtuzanie sie procesu uzyskiwania finansowania nie jest zjawiskiem
nietypowym, biorgc pod uwage skale projektu” - odpowiedziata spotka na pytanie, jak trwajace latami trudnosci w
uzyskaniu finansowania odpowiadajg zapewnieniom, ze projekt budowy elektrowni weglowej Ostroteka C jest
rentowny.

Zarzad, pytany, jak spotka zamierza sfinansowaé pozostate ok. 4 mid zt konieczne do pokrycia kosztu budowy,
odpowiedziat: "Sponsorzy (Energa oraz Enea) zakladajg pozyskanie finansowania w formule Project Finance bez
regresu do ich bilanséw. Konieczne moze by¢ rowniez wykorzystanie instrumentow o charakterze kapitatowym".

Spodtka powtorzyta, ze za finansowanie projektu odpowiadajg spotki Energa i Enea, a pozyskanie finansowania z
innych zrodet stanowi¢ ma uzupetnienie i optymalizacje struktury finansowania. Jak podano, rozmowy z PGE "nie
zostaly jeszcze skonkludowane".

Jestesmy w najtrudniejszej fazie rozméw o fuzji z Lotosem; robimy wszystko, zeby proces sie powiddt i zeby
decyzja KE byta pozytywna - powiedziat w poniedziatek dziennikarzom prezes PKN Orlen Daniel Obajtek.

Jak podkreslit, w fazie prenotyfikacji koncentracji w KE "pewne rzeczy z Komisjg zostaty oméwione, pewne warunki
przedstawilismy". "Whniosek ztozylismy, zeby$my wiecznie nie byli w fazie prenotyfikacji, tylko zeby liczyly sie juz
terminy, wynikajgce z przepiséw prawa" - zaznaczyt.

"Robimy wszystko, zeby ten proces sie powiddt. Zawsze jest ryzyko. Jezeli Komisja wydaje decyzje, to zawsze
nalezy sie liczy¢ z tym, ze bedzie to decyzja negatywna. Robimy wszystko, zeby byta pozytywna" - powiedziat
Obaijtek. Jak dodat, "widzimy wszelkie mozliwe argumenty, zeby ta decyzja byta pozytywna".

Jak podkreslat prezes Orlenu, nigdy nie powiedziat, ze przy takim procesie jak fuzja nie ma trudnosci.
W 2Q’19 przychody wyniosty 8,4 min PLN (-13,8% r/r).

Vigo System — sprzedaz kwartalna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Grupa w roku obrotowym 2019/2020 spodziewa si¢ dalszej poprawy skonsolidowanych wynikéw finansowych,
dzigki optymistycznym nastrojom konsumenckim — poinformowat PAP Biznes w wywiadzie wiceprezes spotki
Piotr Kazmierczak. Dodat, ze zajmujaca sie produkcjg, importem i dystrybucjg win i innych alkoholi firma chce
kontynuowa¢ polityke rosngcej dywidendy.

"Na wiosne wystartowata sprzedaz bezalkoholowego wina musujgcego Cin&Cin Free, ktére dobrze sie sprzedaje
i uwazamy, ze to jest bardzo perspektywiczny segment. Takze ostatnio wprowadzilismy 4 produkty pod marka
Winiarnia Zamojska. Sg to wina produkowane w naszej winiarni na Roztoczu z miejscowych owocow" - dodat.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w iee catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd(D

041993

PGNiG

PlayWay
Nieruchomosci

Energa

Budimex Nier.

Radpol

Asseco Poland
CD Projekt
Livechat

ZM Ropczyce

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa

BIULETYN PORANNY

wtorek, 9 lipca 2019

Kazmierczak poinformowat, ze w Czechach i na Stowacji, gtéwnie za sprawag win musujgcych, sprzedaz rosta w
tempie dwucyfrowym.

"W Rumunii jestesmy liderem rynku win sprzedawanych pod markg Zarea. Pod tg markg sprzedajemy od kilku
lat brandy i zwigkszamy udziat rynkowy. W Polsce brandy jest alkoholem niszowym, a w Rumunii jest to duza
kategoria i jej sprzedaz jest zblizona do sprzedazy wodki" - powiedziat.

Koncern rozpoczeto trzeci odwiert eksploatacyjny na ztozu Rizq w Pakistanie, podata spétka. Kolejne odwierty
PGNIG planuje rozpoczg¢ jeszcze w tym roku.

Spétka podata w komunikacie, ze gra "Car Mechanic Simulator" w wersji na konsole Xbox One i Playstation 4
zostata pobrana ponad 43 tys. razy, a przychdd brutto przekroczyt 1,3 min USD w czerwcu br., przy czym z uwagi
na brak danych ww. kwoty nie obejmujg sprzedazy pudetkowej na Playstation 4.

BIK podat, ze w czerwcu 2019 r. o kredyt mieszkaniowy zawnioskowato 35,2 tys. os6b w poréwnaniu do 35,6 tys.
rok wczesniej (-1,1% r/r). Srednia kwota wnioskowanego kredytu mieszkaniowego wzrosta o 9% r/r i wyniosta w
czerwcu’19 ok. 275,5 tys. PLN.

Grupa planuje zwieksza¢ zaangazowanie w odnawialne zrodta energii (OZE) - poinformowata w poniedziatkowym
komunikacie prasowym Energa. Spétka Energa Wytwarzanie zmieni nazwe na Energa OZE.

W 2Q’19 deweloper zakontraktowat 466 lokali (+95% r/r) oraz przekazat 346 mieszkan (-17% r/r).

Budimex Nier. — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Budimex Nier. — przekazania kwartalne [szt.]
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Spédtka zmienita date publikacji raportu za 1H19 z dn. 21 na 22 sierpnia br.

W wyniku sprzedazy akcji udziat Aviva Santander OFE w ogolnej liczbie gloséw na WZA Asseco Poland spadt
do 14,97% - poinformowato Asseco w komunikacie.

Spétka poinformowata na Twitterze, ze co trzecia kopia cyfrowej wersji gry Cyberpunk 2077 na PC zostata dotad
zamoéwiona w przedsprzedazy poprzez nalezgca do CD Projektu platforme cyfrowej dystrybucji gier GOG. Com.

Zarzad grupy chce, by spotka przeznaczyta na dywidende 50,2 min PLN z zysku za rok obrotowy 2018/2019,
czyli 1,95 PLN na akcje.

Ekonomicznym uzasadnieniem dla potencjalnej emisji akcji w ramach kapitatu docelowego jest potrzeba
"zapewnienia spoéice dynamicznego rozwoju i systematycznego wzmacniania pozycji konkurencyjnej na
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wszystkich obstugiwanych rynkach" - napisat zarzad Ropczyc w odpowiedzi na pytania akcjonariuszy zadane na
NWZA spotki.

Na pytania, dlaczego uchwata akcjonariuszy nie okreslita minimalnej ceny emisyjnej i nie odnosi sie na przyktad
do $redniej ceny rynkowej z ostatnich 6 miesiecy zarzad odpowiedziat, ze "nie ma formalnego obowigzku, aby
zamieszczac jg w treSci uchwaty. Celem jest zapewnienie elastycznosci, a zarzad okreslajac te cene w przysziosci
musi kierowaé sie najlepszym interesem spoétki z uwzglednieniem aktualnych uwarunkowan rynkowych. Dlatego
do okreslenia ceny emisyjnej uchwata NWZ upowaznia zarzad spétki (...) Zgodnie z praktykami rynkowymi w
odniesieniu do kazdej realizowanej do tej pory nowej emisji akcji w warunkach obowigzujgcego wczesniej
upowaznienia w granicach kapitatu docelowego, zarzad spotki zawsze odnosit sie do poziomu $redniego kursu
akcji za ostatnie sze$¢ miesiecy, wyliczonego na dzien poprzedzajgcy dzien emisji, pomimo, ze takiego obowigzku
nie ma. W praktyce rynkowej spotka¢ mozna réwniez przykfady tego typu uchwat okreslajgcych cene emisyjng
wrecz na poziomie wartosci nominalnej akgji".

Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie wykluczenia z obrotu na rynku NewConnect akcji i3D w upadtosci z dniem
15 lipca.

Oferta spotki o wartosci ok. 28,9 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na dostawe
stacji transformatorowych prefabrykowanych SN/nN na potrzeby Tauron Dystrybucja.

Zarzad dewelopera uchwalit program skupu akcji wlasnych (do kwoty max. 8 min PLN) w celu ich umorzenia i
obnizenia kapitatu zaktadowego.

Agencja mediowa Zenith obnizyta prognoze wzrostu polskiego rynku reklamowego w 2019 roku do 3,9% z
prognozowanych w marcu 5,3% - podata agencja w komunikacie prasowym. Warto$¢ rynku - wedtug szacunkow
Zenith - wyniesie 7,9 mid PLN.

Spétka wypracowata w czerwcu’19 ok. 22,8 min PLN przychodoéw (-2% r/r).
Monnari — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Spotka wypracowata w czerwcu’19 ok. 712 min PLN przychodéw (+2% r/r).
Inter Cars — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Spédtka podata w komunikacie, ze tgczna wartos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem na koniec czerwca wynosita 3,86
mid PLN.

Grupa zawarta z Live Motion Games (jako licencjodawcg) umowe, na podstawie ktdrej spotka uzyskata od
licencjodawcy licencje do wydania gier "Rescue Medic" oraz "Train Station Renovation" na Nintendo Switch.

"Premiera gier planowana na poczatek 2020 r." - podano w komunikacie.
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BIULETYN PORANNY

wtorek, 9 lipca 2019

Zarzad spotki zdecydowat o przystgpieniu do przegladu dostepnych opcji w zakresie finansowania dziatalnosci,
celem wsparcia dziatan zmierzajgcych do ustabilizowania linii kredytowych i zapewnienie czasu na wdrozenie
dziatan naprawczych pozwalajgcych na odbudowanie kapitatéw wtasnych

CCC ogtasza przymusowy wykup 17,0 min akcji Gino Rossi, ktére stanowig 9,98% kapitatu zaktadowego, po 0,55
PLN za sztuke - wynika z ogtoszenia we wtorkowym "Parkiecie". Dzien wykupu ustalono na 12 lipca.

Sad Apelacyjny w Warszawie utrzymat w poniedziatek decyzje ws. aresztu dla b. szefa Altus TFl Piotra
Osieckiego. Osiecki ma w nim pozosta¢ do 16 wrzesnia. W potowie czerwca sad uwzglednit zazalenie prokuratury
na wypuszczenie podejrzanego z aresztu i postanowit, ze Osiecki trafi tam po raz trzeci.

Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe podpisat kolejne umowy z norweskg MH Wirth na dostawy konstrukciji
stalowych dla projektow AWILCO i AWILCO Il o szacunkowej wartosci 5,2 min USD netto (ok. 19,7 min PLN),
podat Mostostal. Kontrakty offshorowe obejmujg zakup materiatow, prefabrykacje konstrukcji stalowych wraz z
ocynkowaniem i prébnym montazem.

W KNF jest 7 prospektéw kandydatéw do debiutu, a 15 postepowan jest zawieszonych. - Parkiet

Cyfrowy Polsat zostat wiekszosciowym udziatowcem spotki windykacyjnej Vindix i znaczgco podniost jej kapitaty.
— Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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