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Stagnacjaw Warszawie trwa dalej
Woczorajsza sesja nie zmienita obrazu poprzednich dni na GPW i przyniosta WiG20 23215 -0,1% 2,0%
jedynie symboliczng zmiane WIG20 (-0,1%). Takiemu obrotowi sprawy nie WIG30 26659 -0.3% 3.3%
ma sig co dziwi¢, jesli spojrzymy na wigksze europejskie rynki, gdzie DAX i MWIG40 i 0.9% 2%
FTSE solidarnie zyskaty po 0,4%. Po ostatnich rekordowych notowaniach, 3\/"\"('3‘380 ; 23‘2"2 %130//" lfg’:f
znizke zaliczyty indeksy w USA. Gtéwna uwaga inwestorow jest tam obecnie _ ’ M s
. . o . . e . . WIG Banki 77044 -0,3% 3,4%
skupiona na kwestii wynikow spétek (dzisiaj opublikujg je m.in. IBM, BoA i e DT 5 Q5
Netflix, a w kolejnych dniach Microsoft, Morgan Stanley czy BlackRock). W ¢ cremia g nem g,
tle pozostaje oczywiscie kwestia relacji USA-Chiny — wypowiedzi g pew 22936 0.6% 20,0%
przedstawicieli Biatego Domu sugeruja, ze sg szanse na ich wyjazd do wig energia 22343 3,1% 7,3%
Pekinu w najblizszym czasie, jednak ze stow chinskich politykéw ciezko juz wic It 24655 -1,2% 23,8%
szukac tak duzego optymizmu. Pojawiajg sie rowniez kolejne wypowiedzi wiG Media 5106,4 -1,0% 13,1%
lokalnych szeféw FED (ostatnio z Chicago), ktére sugerujg obnizki stép WIG Paiwa 71514 -0,6% -10,6%
procentowych w USA w najblizszym czasie (najblizsze posiedzenie FOMC WIG Spoz 34724 1,0% 2,6%
w dn. 30-31 lipca). W kalendarium makro beda dzi$ krélowaty dot. inflacji W!G Surowce 3328,6 0.1% 2,8%
(m.in. dla strefy euro i Wielkiej Brytanii), z kolei w kraju GUS opublikuje W!GTelco 89, 0359 a3 idd0
informacje dot. zatrudnienia i wynagrodzenia. Poranne nastroje sg gﬁém 152:1?:11f g‘e‘:f‘ ;;:j“
stonowane, zmiany kontraktéw na gléwne indeksy oscylujg obecnie w oares 0‘40/" 4;W°
okolicy zera, co tym samym sugeruje, ze takze na GPW mozemy mie¢ T 30046 _0'3% lg' o
neutralne otwarcie. DJIA 27 335‘ 6 -0’1% 17'2%
Adrian Gorniak  yasdaq comp 82228 -0,4% 239%
. L, Bovespa 103 775,4 0,0% 18,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK NIKkG225 214554 0.4% 7.2%
S&P/ASX 200 6 669,9 0,4% 18,1%
. . . Ztot 1409,2 -0,3% 10,0%
= |dea Bank: KNF wszczegta postgpowanie administracyjne wobec banku; Mfe;’z Ep—— iy, nem
= Kernel: dobre dane operacyjne za 4Q’'18/19 (kalendarzowy 2Q’19 [tabela RopawT! 57,6 -3,3% 21,1%
BDM]; EUR/PLN 4,26 0,0% -0,7%
= Arctic Paper: ceny celulozy najnizsze od 2 lat [wykresy BDM]; ‘C’:LF’:EEE‘ 2:2 zg:j’ ;g:f’
= ELB/TPE: PKO BP wyptacit 12,6 min PLN Tauron Ciepto z gwarancji ¢ z,sp e _0'4; _2'10/(;
dobrego wykonania za EC Tychy; USD/IPY 108,3 0,4% -1,3%
= Budimex: najkorzystniejsza oferta (349 min PLN) na budowe drugiego
.z . FW20
etapu kolektora Wislanego w Warszawie.
. Wartos¢ Zmiana
= Polimex: umowa z PERN na 51 min PLN netto; T T 4 T
= Unibep: umowa na 84,8 min PLN; Kurs zamkniecia 2292 -4 -0,17%
= Sanok RC: rozbudowa zaktadu postepuje zgodnie z harmonogramem, Kurs min. 2287 2 0.09%
spotka chce pozosta¢ podmiotem dywidendowym; Kuisimaxs 2802 . GOIE00
. T Pol .. Stk t . dal t das Parkiet Wolumen obrotu 6 866 -2 534 -26,96%
rans Polonia: spotka stawia na dalszy wzrost sprzedazy- Parkie Otware Pty g e 0%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 232649 231718 233050 232152 -0,1% 568
WIG30 2676,67 266264 267915 266588 -04% 612
MWIG40  4109,70 1189487 1199047 407171 -09% 84
SWIGB0 11954,61 406884 411312 1190475 0,1% 12
WYKRES DNIA WIG-PL 6175087 61590,03 61750,87 6163272 -0,3% 667
WIG 60596,79 60299,38 60652,05 6037223 -0,3% 669

Ceny celulozy znalazly sie na poziomach najnizszych od 2 lat. Zapasy w

" . . . ez . WIG20

portach chlnschh sg rekordowe w hlstor'u. Koszty ’celuloz.y (gt lisciastej . & - —
BHKP) stanowity w 2018 roku ok. 60% ogétu wydatkow Arctic Paper Alior 5225 6821 0,2% 1,7%
ccc 153,90 6 336 -0,1% -20,4%

. CD Projekt 217,80 20 935 -0,1% 49,6%
Notowania celulozy [USD/t] Cyfrow; P. 30,40 19442 -10% 34,8%
Dino 145,30 14 245 -1,0% 51,6%
1300 Jsw 44,18 5187 2,4% -34,3%
A\, KGHM 95,62 19124 0,4% 7,6%

1200
/- \ Lotos 87,50 16176 -15% 1,1%

1100 /" LPP 7845,00 14532 -03% -0,1%
1000 mBANK 398,60 16876 -0,6% -6,0%

900 / _ Orange 6,52 8 550 1,2% 36,0%
_/’_' Pekao 104,55 27 441 -0,4% -4,1%
800 PGE 9,41 17 594 2,3% -5,9%
700 PGNIG 5,61 32416 -2,4% -18,8%
600 PKN Orlen 96,60 41317 0,3% -10,7%
— T
QL QY YEYERENRNRNDN ®X R R RR QG QY Q PKOBP 41,60 52 000 0,0% 5,4%
0 0
>t 7o re > Foere s TorLe > o Play 34,88 8 856 3,2% 67,7%
w e E - 2 v g g T 2 w g g T 2 w e g = PZU 43,50 37 563 1,5% -0,9%
Santander Polska 356,40 36 384 0,7% -0,5%
- 0/ . 0/
FOEXNBSK Index (R1) FOEXBHKP Comdty (R1) [iaton /5 SHLS ol 263900
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 405,00 926 32% 66,0% GTC 9,64 4681 17%
Amica 120,00 933 0,0%  4,5% Handlowy 53,80 7029 -15%
Amrest 38,90 8541 -06% -28% INGBSK 196,80 25604 -1,2%
Asseco PL 56,45 4 685 -1,8%  22,4% Inter Cars 196,00 2777 -0,3%
Azoty 44,40 4404 -02% 42,4% Kernel 52,30 4286 1,9%
Benefit Sys. 640,00 1830 0,3% -24,2% Kety 329,50 3151  1,5%
Bogdanka 37,85 1287  0,0% -26,2% Kruk 187,60 3551 -3,3%
Boryszew 432 1037 14% -81% LC Corp 273 1222 0,6%
Budimex 13520 3452 -1,3% 19,0% Livechat 3450 888  -1,3%
Cl Games 0,99 150  -0,9%  20,7% Mabion 8420 1155 1.2%
Ciech 4510 2377 1,1%  1,8% Milennium 850 10311 -2,3%
Comarch 172,00 1399 33% 13,2% Orbis 102,50 4723 -2,4%
Echo 419 1727 -1,8% 28,8% PKPCargo 39,10 1751 -1,0%
Enea 954 4209 -53% -3,7% PlayWay 182,60 1205 -0,3%
Energa 776 3213  -48% -12,9% Polimex 2,63 621  -3,0%
Eurocash 19,79 2754 1,6% 12,4% Stalprodukt 212,50 1186 -1,4%
Famur 442 2540 -1,3% -18,1% Trakcja 2,36 121 -73%
Forte 32,05 767  -1,4% 40,9% VRG 4,17 978 0,0%
Getin 1,14 217 05%  67,9% Wawel 634,00 951  -0,3% v e 15 u
GPW 4370 1834 -01% 19,2% WP.PL 60,00 1740 -03% 13,6% Zrodlo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
KNF wszczeta postepowanie administracyjne w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez Idea Bank m.in.
ustawy "Prawo bankowe" oraz rozporzadzen ministra finanséw. Postgpowanie ma skutkowa¢ natozeniem
na bank kary finansowej.

Spotka opublikowata dane operacyjne za 4Q’18/19 (kalendarzowy 2Q’19)

Dane operacyjne [tys. ton]

kalendarzowy vQ'17 1Q'18 nQ'18 maQ'ie  IvQ'is 1Q'19 1nQ'19p
obrotowy Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 Q42019
Przerdb stonecznika 911 849 834 419 941 908 896
Sprzedaz oleju 294 278 417 405 372 390 445
Handel zbozem 1181 1088 1573 2998 2858 2116 2472
Ukraina 1137 936 1032 1383 1746 1527 1438
Rosja 44
Pozostate 152 541 1616 1112 589 1034
Terminale eksportowe 1648 1515 1612 1589 1718 1407 1300
Ukraina 1125 1005 1145 983 1257 1171 1196
Rosja 523 510 467 606 461 236 103
Zboze i stonecznik w silosach 52 81
r/r
Przeréb stonecznika 0,2% -1,4% 0,0% -22,7% 3% 7% 7%
Sprzedaz oleju -22,0% -15,1% 29,9% -4,5% 27% 40% 7%
Handel zbozem -22,9%  -21,8% 64,4% | 2724%  142% 95% 57%
Ukraina -1,4% -14,9% 20,0% 86,1% 54% 63% 39%
Rosja
Pozostate
Terminale eksportowe -0,8% -6,1% 12,6% 23,2% 4% -7% -19%
Ukraina -9,6% -14,6% 2,7% 17,4% 12% 17% 4%
Rosja 25,4% 16,5% 47,7% 33,8% -12% -54% -78%

Zboze i stonecznik w silosach 54%

Zrédto: BDM, spétka

Ceny celulozy liSciastej spadajg do 850 USD/t (-19% r/r), a iglastej do 953 USD/t (021% r/r). Sg to najnizsze
ceny od 2 lat. W 2Q’19 koszty celulozy BHKP/NBSK spadty o ok. 10% r/r (stabilnie/wzrost w 1Q’'19).

Ceny celulozy lisciastej (BHKP) [USD/t] Ceny celulozy iglastej (NBSK) [USD/t]
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Zrédfo: BDM S.A. Zrédfo: BDM S.A.
Oferta Budimeksu o wartosci 349 min PLN zostata wybrana najkorzystniejszg w przetargu na budowe
drugiego etapu kolektora Wislanego w Warszawie.

Bank PKO BP wyptacit na rzecz Tauron Ciepto ok. 12,6 min PLN na podstawie gwarancji bankowej dobrego
wykonania umowy z 20 czerwca 2013 roku, wystawionej w zwiazku z realizacjg przez Elektrobudowe
budowy bloku cieptowniczego w Zaktadzie Wytwarzania w Tychach.

Tauron Spétka przesuwa publikacje raportu za 1H19 z 21.08 na 16.09

Rynek gazu, Plywajgcy terminal LNG w Gdansku i dodatkowe odcinki gazociggéw, ktére wyprowadzg pochodzacy z

PGNIG niego gaz do polskiego systemu, bedg gotowe w 2025 r. - petnomocnik rzadu ds. strategicznej infrastruktury
energetycznej Piotr Naimski. Plywajgcy terminal miatby sie sta¢ trzecim - obok terminala w Swinouj$ciu i
gazociaggu Baltic Pipe - elementem tzw. Bramy Pétnocnej, przez ktéra gaz miatby trafia¢ do Polski i naszych
sgsiadow. (PAP)
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Konsorcjum firm Naftoremont-Naftobudowa (NN) - spotki zaleznej Polimeksu-Mostostalu - i Agat zawarto
umowe z PERN na wykonanie zbiornika magazynowego 32 000 m3 dla produktéw naftowych kl. Ill wraz z
infrastrukturg towarzyszgcg oraz miejsca oczekiwania cystern na zatadunek w Bazie Paliw nr 1 w
Koluszkach za 50,98 mIn PLN netto. Termin prac 31.05.2020.

Unibep podpisat umowe z Ursa Park Smart City - spotka, ktérej komandytariuszem jest zalezny od Unibepu
Unidevelopment - na wykonanie robét budowlanych w systemie generalnego wykonawstwa w ramach
inwestycji Ursa Home. Warto$¢ umowy to facznie 84,8 min PLN netto.

Saldo wpfat i umorzen funduszy wyniosto w czerwcu 2019 roku -1.023 min PLN, w tym -660 min PLN
przypadato na fundusze kapitatowe— IZFiA. "Po raz pigty w biezacym roku wyniki sprzedazy funduszy byty
ujemne. Inwestorzy wyptacali kapitat z wigkszosci kategorii funduszy. Wprawdzie zmalaty odptywy z
funduszy akcyjnych i mieszanych, ale wzrosty za to z funduszy diuznych krotkoterminowych. Wyjatek
stanowig fundusze dtuzne, ktére dobrze sprzedawaty sie w catym potroczu" - powiedziat, cytowany w
raporcie, prezes zarzadu IZFiA Marcin Dyl.

Rozpoczegta w 4Q’18 rozbudowa zaktadu produkcyjnego Sanok Rubber Company w Sanoku postepuje
zgodnie z harmonogramem i budzetem. Montaz wyposazenia produkcyjnego powinien rozpocza¢ sie pod
koniec biezgcego roku. Kontrakt generalnego wykonawcy tej inwestycji (gietdowa spétka Erbud) opiewa na
49,9 min PLN. Rozbudowa potencjatu wytwérczego w Sanoku wpisuje sie w realizacje strategii wzrostu
mocy produkcyjnych oraz automatyzacji operacji, zwiekszajacych efektywnos$é biznesowg spotki. Nowy
obiekt o powierzchni okoto 18 tys. m2 powstaje na dotychczas niezagospodarowanej czgsci terenu fabryki
w Sanoku i bedzie przeznaczony na potrzeby produkcji uszczelek karoserii samochodowych.

Sanok RC zapowiada réwniez, ze zamierza pozostac spotkg dywidendowg. W ostatnich pieciu latach (2014-
2018), wraz z tegoroczng wyptatg z zysku, spdtka wyptacita tgcznie 12,52 PLN na akcje, czyli 336,6 min
PLN dywidendy. Stanowi to ponad 50% obecnej kapitalizacji spotki na GPW. Wyptacona w minionym
tygodniu dywidenda za 2018 rok opiewata na 1 PLN na akcje, czyli 26,9 min PLN (blisko 38%
wypracowanego wyniku netto).

Module Technologies zlozyt w Sadzie Rejonowym w Bielsku - Biatej wniosek o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego.

DB Energy, dziatajgca w branzy ustug efektywnosci energetycznej dla przemystu, podpisata porozumienie
term sheet z miedzynarodows instytucjg finansowg ws. finansowania projektéw w modelu ESCO.

Spétka przesuwa publikacje raportu za 1H19 z 30.08 na 17.09.

Spotka przesuwa publikacje raportu za 1H19 z 23.08 na 12.09.

Trans Polonia stawia na dalszy wzrost sprzedazy. Dzieki poszerzeniu floty do blisko 600 cystern
samochodowych grupa moze istotnie zwigkszac skale dziatalnosci- Parkiet

Problemy firm problemami bankéw. Koszty ryzyka korporacyjnego wzrosna nie tylko w 2Q’'19. Ale klienci
detaliczni nie zawioda- Parkiet

Energochtonni czekajg na swoje rekompensaty. Dzi$ w Sejmie drugie czytanie ustawy pozwalajagcej na
wyrownanie wyzszych opfat za prad jego najwigkszym konsumentom- DGP

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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