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. , o 1D YTD
Zielen powrdcita na Wall Street
Czwartkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie wzrostem indeksu o 0,6%. WwiG20 23214 0,6% 2,0%
Obroty na polskich blue chipach wyniosty 1,05 mid PLN. Najwieksza zwyzke WIG30 265612 O 20
zaliczyty takie spotki jak LPP 1,9%, PKO BP 1,8%, Pekao 1,7%. Z drugiej ™W!c40 i 0.5% 2.7%
strony znalazly sie takie spotki jak mBank 3,8%, Orange 2,1%. Na 3\/"\"(':380 ; ;’ggg 'g’j;’ 14233;’
europejskich parkietach panowaty w wigkszosci negatywne nastroje, T = 739’2 0‘70/” 3’80/"

C ST Y . ] 7% 8%
niemiecki DAX spadt 0 0,9%, brytyjski FTSE100 0,6%, a francuski CAC40 - . e 6T e
0,4%.Po dwéch spadkowych dniach, na Wall Street pojawita sig zielen, PO g chemia 110209 1.8% 17.9%
tym jak nom_/oprskllszef Fed John Williams wzmocnit oczekiwania co do g pew 22816 0.2% 10.4%
wigkszego cigcia stop. Dodatkowo nastroje zostaty lekko poprawione po tym  wig Energia 2167,6 0,3% -10,1%
jak sekretarz skarbu USA zaprzeczyt doniesieniom prasowym dotyczacym wic 24673 -0,3% 23,9%
przestoju w rozmowach na linii USA -Chiny, spowodowanych Zzgdaniami wiG Media 5128,7 0,3% 13,6%
Pekinu co do ztagodzenia sankcji natozonych na Huawei. W ostatnich WIG Paiiwa 7076,6 0,2% -11,5%
godzinach handlu powrdcit temat konfliktu USA-Iran (informacja o WIG Spoz 34174 0,0% 1,0%
zestrzeleniu iranskiego drona). S&P500 zakonczyt dzien zwyzkg 0,4%, WIG Surowce 33053 1.1% -3.4%
Nasdag Composite 0,3%, Dow Jones znalazt sie lekko nad kreska. Z kolei W!G Telco 8540 0320 S91500
na rynkach azjatyckich Nikkei zakoriczyt notowania zwyzkg 2,0%, natomiast 2:&0 152 ;52()75 ‘g'i:f iing
Shanghai Composite Index zyskuje okoto 0,8%.0d samego rana kontrakty e aLo8rs '0 ’70/0 550/0

P 2. s . 4 , 1% ,0%
na DAX rosng o 0,6%. Dzisiaj swoj raport za 1H'19 przedstawit PKN Orlen, T oot o T
w nastepnych dniach swoje wyniki przedstawig takie spotki jak Santander, ;.. 272230 0.0% 16.7%
Orange. Nasdaq Comp 8207,2 0,3% 23,7%
] i Krzysztof TKOCZ  govespa 104 716,6 0,8% 19,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 212600 2.0% 7.2%
S&P/ASX 200 6 700,9 0,8% 18,7%
. , o . Ztoto 1426,4 0,3% 11,3%
= PKN Orlen: Wyniki 2Q’19 powyzej prognoz [komentarz BDM]; Miod2 59800 05% 0.3%
= Stalexport: wstepne wyniki za 2Q19 (EBIT -39% r/r) [tabela BDM]; Ropa WTI 553 2,6% 16,2%
= Przemyst: produkcja przemystowa w czerwcu’19 -2,7% r/r, ceny +0,6% EUR/PLN D 0% O
rlr [Wykresy BDM]' USD/PLN 3,79 -0,1% 1,3%
' . . . , CHF/PLN 3,84 0,0% 0,9%
= Pulawy/Grupa Azoty: nakfady na modernizacje pozostatych kottow to . o.isp 112 0.0% 2.0%
450 min PLN [komentarz BDM]; USDIIPY 107.8 0.2% 1.7%
= Comp: zarzad spodziewa sie 80 min PLN EBITDA w 2019 r. i nie mniej wso
niz 130 min PLN w 2020 r.; Wartosé i
. . . . artosc miana
L] Most_ost'al Warszawa: cena w wezwaniu Acciona (3,45 PLN/akcje) jest e o o
gOdZIWa’ Kurs zamkniecia 2294 26 1,15%
= Energetyka (OZE): bez istotnych zmian w komisji po pierwszym czytaniu  kurs min. 2257 11 -0,49%
ustawy o OZE; Kurs max. 2294 3 0,13%
= Banki: pod koniec roku mozliwy wniosek o podwyzke stop- Zubelewicz ~\Wolumen obrow e 2 L5250
(RPP); Otwarte pozycje 49 420 -126 -0,25%
= Banki: Frankowicze $mielej ruszajg do sgdéw- Rzeczpospolita Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2 300,65 229166 232471 232141 0,6% 1049
WIG30 2 630,93 262572 266083 265621 0,4% 1098
MWIG40 4 024,62 11844,36 11921,99 4016,05 -0,5% 78
SWIG80 11 865,90 3997,32 4024,62 11866,81 -0,1% 7
WYKRES DNIA WIG-PL  61001,87 61001,87 61459,77 61459,77 04% 1138
WIG 59710,84 59626,82 60252,11 6019260 0,4% 1139
Produkcja przemystowa w czerwcu spada o 2,7% r/r przy oczekiwanym T
wzroscie 0 2% r/r..Jest to najnizszy odqzyt oq .3 lat i pierwszy ujemny od . & - —
pone{d 2 Ia.t. Czerwiec charaktgryzowal sig mniejszg Ilczba_dnl roboczych (- pjor 52.10 6802 0.2% 2,0%
2 dni r/r) i rekordowo wysokimi, srednimi temperaturami (dla Warszawy ccc 151,20 6225 -0,5% -21,8%
$rednia 23.5 st., +4 st r/r) CD Projekt 219,60 21108 0,1% 50,8%
! N ’ ’ Cyfrowy P. 30,24 19 340 0,7% 34,0%
Dino 142,40 13961 -0,4% 48,6%
Produkqa przemystowa PL [r/r]* =Y 42,58 g1909 B 26700
[ ks i ] KGHM 95,50 19 100 1,5% 7,4%
Lotos 86,96 16 077 0,3% -1,7%
LPP 7 895,00 14 625 1,9% 0,6%
mBANK 378,60 16 029 -3,8% -10,7%
Orange 6,18 8104 -2,1% 28,9%
Pekao 106,50 27 953 1,7% -2,3%
PGE 9,23 17 265 0,8% -1,7%
PGNIG 5,38 31058 -0,6% -22,2%
PKN Orlen 96,48 41 265 0,5% -10,8%
PKOBP 42,43 53 038 1,8% 7,5%
Play 32,92 8359 -0,5% 58,3%
\ PZU 44,59 38 504 0,8% 1,6%
e Santander Polska 353,80 36 119 -0,1% -1,2%
Tauron 1,69 2969 0,4% -22,6%

Zrédlo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. *- ceny stafe
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 428,00 979 -0,5% 754% GTC 9,42 4574 -0,8% 5
Amica 116,40 905  -22%  1,4% Handlowy 53,60 7003  0,4% . N
Amrest 39,65 8705 3,1% -09% INGBSK 196,00 25500 -0,5% = Ao
Asseco PL 56,25 4669 -0,3%  22,0% Inter Cars 192,00 2720 -0,5% A
Azoty 43,22 4287 -14% 38,6% Kermnel 51,00 4179 02% N N AR AN
Benefit Sys. 656,00 1875  1,2% -22,3% Kety 329,00 3146 11% AN
Bogdanka 37,00 1259 -09% -27,9% Kruk 188,10 3561  0,4% =
Boryszew 439 1054 02% -6,6% LC Corp 276 1235 0,0%
Budimex 132,60 3385 -1,8% 16,7% Livechat 3385 872 -0,1%
Cl Games 0,99 150  02%  21,1% Mabion 84,40 1158  -1,9%
Ciech 43,55 2295 -30% -1,7% Milennium 817 9911  -2,0% A~
Comarch 178,00 1448 11% 17,1% Orbis 102,00 4700 -0,5%
Echo 4,38 1808 2,0% 34,8% PKPCargo 37,70 1688 -3,7%
Enea 890 3929 -1,2% -10,1% PlayWay 181,00 1195  0,3%
Energa 746 3089 01% -16,3% Polimex 2,63 622  -0,8% -
Eurocash 19,15 2665 -1,3% 8,8% Stalprodukt 195,40 1090 -4,4% T &3
Famur 437 2512 09% -19,1% Trakcja 2,30 118 1,3%
Forte 32,00 766 1,1%  40,7% VRG 4,10 961 -1,9%  1,5% who E - E Wl i B
Getin 1,13 214 07%  659% Wawel 640,00 960  00% -23,3% =
GPW 4020 1687 -71%  9,7% WP.PL 60,00 1740 03% 13,6% Z
FW20
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PKN Orlen Spétka opublikowata wyniki za 2Q’'19
PKN Orlen — wyniki 2Q’19 [mIn PLN] (wyniki 2Q’19 wg MSSF16 — dodatni wptyw ok. 150 min PLN na EBITDA vs 2Q’18)
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19P BDM odchyl. 2Q'19P kons odchyl. zakres

Przychody ze sprzedazy 26701 29226 9,5% 29 461 -0,8% 28903 1,1% 26 500 - 31223
EBITDA 2930 2932 0,1% 2091 40,2% 2254 30,1% 1964 - 2652
EBITDA LIFO 2184 2715 24,3% 2211 22,8% - - -
EBITDA LIFO skoryg* 1791 2631 46,9% 2411 9,1% 2407 9,3% 2200-2512
EBIT 2257 2086 -7,6% 1219 71,2% 1435 45,4% 1119-1841
EBIT LIFO 1511 1869 23,7% 1339 39,6% - - -
EBIT LIFO skoryg* 1118 1785 59,7% 1539 16,0% 1615 10,5% 1511-1822
Zysk (strata) brutto 2115 2123 0,4% 1321 60,7% - - -
Zysk (strata) netto 1627 1602 -1,5% 1057 51,6% 1228 30,5% 947 -1498
Marza EBITDA 11,0%  10,0% 7,1% 7,8%
Marza EBITDA LIFO 8,2% 9,3% 7,5% -
Marza EBITDA LIFO skoryg 6,7% 9,0% 8,2% 8,3%
Marza EBIT 8,5% 7,1% 4,1% 5,0%
Marza zysku netto 6,1% 5,5% 3,6% 4,2%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *wynik oczyszczony o saldo PPO/PKO a takze o komunikowane przez spétke inne zdarzenia (wyniki na odkupie zapaséw,
odpisy wg MSR2, rozpoznanie wyniku na ,tariszych” warstwach ropy itp),

BDM: Dobre wyniki, powyzej naszych zatozen i konsensusu (jezeli spotka nie ma jaki$ ukrytych one-offéw w
EBITDA LIFO rafinerii).
e EBITDA uwzglednia ok. 150 min PLN dodatniego wpfywu z tytufu zastosowania MSSF 16, jednak bytfo
to przez nas uwzgledniane w prognozach (sp6tka pokazywata juz w ten sposéb 1Q’19)
e Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 2Q’19: +84 min PLN (+203 min PLN rok temu).
* Na segmentach zwraca uwage bardzo wysoka EBITDA detalu (855 mIn PLN po skorygowaniu o saldo
pozostatej dziatalno$ci operacyjnej — zaktadalisSmy 766 min PLN).
e EBITDA LIFO rafinerii na poziomie 1,2 mid PLN, natomiast w petrochemii 0,8 mid PLN.
e Przeréb ropy na poziomie 8,3 mint (vs 7,5 min ton rok temuy).
e CF operacyjny: +3,5 mid PLN w 2Q"19 (w tym 1,2 mid PLN z tytufu spadku kapitatu pracujgcego).
e Zapasy obowigzkowe w Polsce na koniec 2Q"19: 4,7 mid PLN (5,5 mld PLN po 1Q’19, spadek ceny ropy
Ural na koniec kwartaty w ujeciu g/q o 9%).

Stalexport Stalexport Autostrady odnotowat 37,54 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 1H19 wobec 93,96 min
PLN zysku rok wczesniej- wstgpne dane. Zysk operacyjny wyniost 61,01 min PLN wobec 125,2 min PLN
zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 167,96 min PLN, wobec 160,24
min PLN rok wczesnie;.

Srednie dobowe natezenie ruchu (ADT) na autostradzie A4 Katowice-Krakéw w 1H’19 wyniosto 43 873, co
oznacza wzrost 0 1,7% r/r.

Stalexport Autostrady planuje publikacje raportu za 1H’19 na 01.08.2019.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'18  2Q'18  3Q'18  4Q'18  1Q'19 2Q'19% r/r 2017 2018

Przychody 759 8,3 950 81,3 793 887 5% 3188 3365
EBITDA 602 908 788 41,1 278 2658  270,9
EBIT 473 77,9 662 51,3 13,8 47,2 -39% 2164 242,7
Wynik netto 350 589 52,0 40,5 5,0 32,5  -45% 161,5 1864
j.dom. 335 57,7 505 418 3,7 31,5  -45% 156,1 1835

ADT (narastajaco)* 40850 43145 46064 45298 41989 43873 1,7% 43062 45298

Dtiug netto -302,9  -2258 -339,2  -252,6  -323,3 -273,2  -2526
Zrédto: BDM, spétka. *- Sredni dobowy ruch pojazdéw
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Produkcja przemystowa w czerwcu’19 spadata w 20 sposréd 34 branz — GUS. Spadek produkcji odnotowano
m.in w produkcji odziezy - 13,5 %, metali - 0 11,1 %, w wydobywaniu wegla kamiennego i brunatnego - o
10,7 %, w produkcji pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep - o 8,5 %, wyrobow z pozostatych
mineralnych surowcoéw niemetalicznych - 0 7,4 %, mebli - 0 6,2 %, wyrobéw z drewna, korka, stomy i wikliny
- 0 6,0 %. Natomiast wzrost produkcji wystapit m.in. w produkcji pozostatego sprzetu transportowego - 0 11,1
%, napojow - 0 6,6 %, komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych - o 3,5 %, urzadzen elektrycznych
-02,7%.

Dynamika produkcji przemystowej [% r/r]* Dynamika cen produkcji przemystowej [% r/r]
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Zrédfo: BDM, GUS. *-ceny state Zrédfo: BDM, GUS

Akcja kredytowa od kilku lat rosnie w odpowiednim tempie i nie zagraza stabilnosci systemu finansowego-
Adam Glapinski. Z kolei dynamike kredytéow dla gospodarstw domowych nalezy widzie¢ w kontekscie
dwucyfrowego tempa wzrostu kredytdéw mieszkaniowych w ztotych i niemal 9% dynamiki kredytow
konsumpcyjnych- dodat..

"Rentownos$¢ polskich bankéw nadal ksztattuje sie powyzej $redniej w sektorze bankowym w catej Unii
Europejskiej. Jednak w ostatnich latach znacznie spadfa i pozostaje ponizej szacowanego kosztu
pozyskania kapitatu na rynku. Ponadto warto zwréci¢ uwage, ze obserwowane przemiany technologiczne
wymagajg kontynuowania przez banki proceséw modernizacyjnych, do czego niezbedne sg coraz wigksze
naktady finansowe" — Adam Glapinski.

Jezeli inflacja bedzie ksztaltowac sie jak w lipcowej projekciji, to pod koniec 2019 r. mozliwe jest ztozenie
wniosku o podwyzke stop procentowych - Kamil Zubelewicz, cztonek RPP. Jego zdaniem, obecna RPP
raczej nie zmieni jednak kosztu kredytu, cho¢ w kraju ro$nie wewnetrzna presja inflacyjna, czemu sprzyja
takze niedowartosciowany zloty.

Zubelewicz obawia sig, ze inflacja moze przebi¢ 3,5% nawet przy spowalniajgcym wzroscie gospodarczym.
~Wydatki publiczne w 2019 r. majg wyraznie wzrosng¢, co sprzyja wzrostowi cen. Z uwagi na efekty
popytowe wprowadzenie pierwszej wersji programu ,Rodzina 500+” przyczynito sie nie tylko do poprawy
sytuacji wielu gospodarstw domowych, ale tez do wzrostu cen. Nowe transfery socjalne rowniez wzmocnig
presje inflacyjng” Zubelewicz podkreslit, ze tylko umocnienie ztotego moze uchroni¢ przed nadmiernym
wzrostem inflacji w Polsce.

Zubelewicz wyrazit ,duze watpliwosci”, czy obecna polityka RPP realizuje zaréwno mandat stabilnosci cen,
jak i wspierania polityki gospodarczej rzadu. ,Obecna polityka RPP nie jest konserwatywna. Depozyty
bankowe s3g czegsto oprocentowane ponizej inflacji, a ujemne realne stopy procentowe pogtebiajg sie. Nie
ma dbatosci o wartos$é pienigdza, wida¢ za to systematyczne obnizanie jego sity nabywczej. Od wejscia
Polski do Unii Europejskiej ztoty stracit juz 25 proc. swojej wartosci. RPP coraz stabiej realizuje swgj
podstawowy mandat. Paradoksalnie inflacja uderza w tych, ktérzy oszczedzajg w bankach, czyli w osoby
Sredniozamozne oraz w osoby najubozsze, ktérym trudno jest renegocjowa¢ wynagrodzenia lub ktére
otrzymujg waloryzowane z opdznieniem $wiadczenia z sektora finanséw publicznych, np. z rent czy
emerytur”.

Zubelewicz uwaza, ze wyrok Trybunatu Sprawiedliwo$ci UE ws. kredytéw frankowych okaze sie bardzo
istotny dla polskiej gospodarki. ,Negatywne dla polskich bankéw rozstrzygniecie moze wptyngé na
stabilno$¢ sektora finansowego i réwnoczesnie polepszy¢ sytuacje wielu gospodarstw domowych.
Prawdopodobnie orzeczenie TSUE bedzie dotyczy¢ jedynie umoéw, w ktérych nie oznaczono sposobu
ustalania kursu. W takiej sytuacji pojawig sie¢ dwie niezadowolone grupy — konsumentéw z dobrze
sporzgdzonymi umowami, sptacajgcych kredyty frankowe oraz bankéw, ktére nieumiejetnie udzielity
kredytow frankowych. Warto w tym miejscu podkresli¢, ze stopa LIBOR przestanie istnie¢ do korica 2021
r., co moze rodzi¢ kolejne spory”.
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Frankowicze $mielej ruszajg do sadow. Rosnie liczba spraw przeciw bankom, a moze by¢ ich jeszcze
wiecej, bo sady zaczynajg czesciej orzekac na korzysc klientéw- Rzeczpospolita

Zarzad Mostostalu Warszawa uwaza cene w wezwaniu Acciony (3,45 PLN/akcje) za odpowiadajgca
wartosci godziwej spétki. Ponadto zarzad potwierdzit, ze objecie catego pakietu akcji przez wzywajgcego
nie wplynie istotnie na warunki zatrudnienia oraz miejsce prowadzenia dziatalnosci. Termin rozpoczecia
przyjmowania zapisow wyznaczono na 23 lipca, a zakonczenie na 21 sierpnia.

Spétka w informacji uzupetniajgcej do NWZA podata, ze catkowita wartos¢ projektu energetycznego (EC
100 MWe) opiewa na kwote 1 200 min PLN, z czego zgodnie z przeprowadzonym przetargiem wartos¢
kontraktu EPC ,pod klucz” wyniesie 1 160 min PLN. Dodatkowo spétka szacuje naklady na
modernizacje pozostalych kottéw na istniejgcej czesci elektrocieptowni w wysokosci 450 min PLN.
Pozwoli to na petne zabezpieczenie potrzeb cieplnych zaktadéw oraz zdecydowane zwigkszenie iloSci
wyprodukowanej energii elektrycznej na potrzeby istniejgcych instalacji.

Inwestycja zostanie sfinansowana w przewazajgcej czesci ze $rodkéw zewnetrznych, ktére sg
zabezpieczone w ramach umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe, zawartej pomiedzy Grupg Azoty oraz
kluczowymi spétkami zaleznymi Grupy Azoty.

Podstawowe wskazniki ekonomiczne dla projektu wynoszg : ROl od 8,7 do 11,6 % oraz ROE od 9,0 do
12,8 % zaleznie od wariantu pracy bloku (wysoka lub niska produkcja ciepta z bloku). Harmonogram
projektu obejmuje 36 miesiecy. Rozpoczecie realizacji projektu planowane jest we wrzesniu 2019 r., po
uzyskaniu zgdd korporacyjnych, wydaniem pozwolenia rozpoczecia prac (NTP).

BDM: o wstepnym wyborze GRI spétka informowata w RB 17.04.2019. Wéwczas budzet projektu wzrést z
ok. 0,89 mid PLN do 1,2 mid PLN czyli az o 35%.W tej kwocie w ciggu 36 miesiecy (koniec 2022 roku) ma
powstac weglowa elektrocieptownia o mocy ok. 100 MWe i 300 MW.

Obecnie spétka (Putawy) posiada starg EC weglowg o mocy 117 MWe i 855 MWt. Wtasna EC pokrywa w
petni zapotrzebowanie na pare technologiczna, ale spétka ma deficyt energii elektrycznej rzedu 1,0-1,2
TWh, ktérg musi kupowac z sieci. Nowa EC pozwolitaby na praktycznie zbilansowanie zapotrzebowania na
e.e. (+0,8 TWh) i zapewnitaby dodatkowg pare technologiczng pod wzrost zdolnosci produkcyjnych po
2022/2023 roku.

Przy obecnym wzro$cie kosztéw CO2 (28 EURA) i braku wsparcia dla jednostek kogeneracyjnych realizacja
tego projektu rodzi wiele pytan o jego biznesowg optacalno$¢. W naszym ostatnim RA dla spotki z
17.06.2019 https://tiny.pl/tdb2s projekt miat neutralny wptyw na wycene spotki (NPV w okolicach o po
uwzglednieniu oszczednosci z tyt. kosztéw przesytu).

W komunikacie pojawia sig dodatkowo kwota 450 min PLN na dostosowanie starych aktywow
cieptowniczych. Kwota ta (23,5 PLN/akcje) nie byta wcze$niej komunikowana i tym samym uwzgledniona
w naszych zatozeniach.

Sejmowa Komisja do Spraw Energii i Skarbu Panstwa przyjeta w pierwszym czytaniu projekt ustawy o
zmianie ustawy o OZE oraz niektérych innych ustaw, ktérego celem jest przeprowadzenie aukcji OZE w
tym roku. Niezwloczne przyjecie ustawy jest warunkiem koniecznym ogtoszenia przez prezesa URE
tegorocznych aukgcji.

Realizacja aukcji w tym roku w wymiarze sumarycznym zaktadajgcym przyrost nowych mocy wytwérczych
w wymiarze 3 414 MW réznych rodzajéw OZE (z przewazajgcym udziatem Iagdowej energetyki wiatrowe;j
oraz instalacji fotowoltaicznych) ma pozwoli¢ uzyska¢ roczng produkcje energii elektrycznej w wymiarze
9,176 TWh.

Projekt ustawy reguluje takze m.in. kwestie zwigzane z produkcjg energii przez prosumentow i zapewnia
przediuzenie terminu obowigzywania umow przytgczeniowych dla istniejgcych projektéw OZE.

Sejmowa komisja energii i skarbu wprowadzita szereg niewielkich zmian w rzgdowym projekcie nowelizacji
ustawy o OZE. Wiegkszo$¢ ma charakter redakcyjno-legislacyjny, nie zmieniajg generalnego brzmienia
projektu. Dodatkowo komisja przyjeta w czwartek sze$¢ poselskich poprawek, gtdwnie o charakterze
precyzujgcym i poparta catg ustawe bez gtosu sprzeciwu. Najdalej idgca poprawka podnosi z 1 do 2,5 MW
moc zainstalowang matych elektrowni wodnych, ktére moga korzystac¢ z taryf gwarantowanych typu FiP.

Projekt rozszerza dotychczasowg definicje prosumenta: to odbiorca koncowy, wytwarzajgcy energie
elektryczng wytgcznie z odnawialnych zrodet energii na wiasne potrzeby w mikroinstalacji, ktéry moze
magazynowacé lub sprzedawaé te energig, nie tylko sprzedawcy zobowigzanemu na okreslonych
warunkach, ale takze dowolnemu innemu sprzedawcy na warunkach z nim uzgodnionych. Umozliwia tez
tworzenie na obszarach gmin wiejskich i wiejsko-miejskich spotdzielni energetycznych i zawiera elementy
promociji takich rozwigzan.

Nowe rozwigzania dajg wiecej czasu na budowe zwycigskich projektéow poprzez wydtuzenie terminu
sprzedazy pierwszej energii - do 24 miesiecy od dnia zamkniecia sesji aukcji dla fotowoltaiki i 33 miesiecy
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w przypadku energii z wiatru na lgdzie. Modyfikuje tez tzw. ustawe odlegto$ciowa. Zgodnie z jej zapisami
pozwolenia na budowe nowych turbin wiatrowych, wydane przed jej wejsciem w zycie zachowujg waznos$c¢
do 16 lipca 2021 r. Nowy termin to 5 lat od wejscia w zycie projektowanej nowelizacji, czyli potowa roku
2024 r

NN OFE ma 843.071 akcji Comarchu, stanowigcych 5,57 % gtosow (4,91% przed zmiang).

GPW wznowi obrét akcjami Suwar od 19 lipca. Na poczatku lipca KNF skierowata do GPW Zgdanie
zawieszenia obrotu akcjami Suwar, ze wzgledu na przekazanie przez spotke raportu poétrocznego
niespetniajgcego wymogéw prawnych. Z dniem 2 lipca GPW zawiesita obrot akcjami spétki. W srode, 17
lipca Suwary opublikowaty skorygowany raport potroczny.

Zarzad Comp przyjat zaktualizowane zatozenia do strategii rozwoju grupy i spodziewa sie wypracowania
ok. 80 min PLN EBITDA w 2019 r. i nie mniej niz 130 min PLN w 2020 r. W marcu 2018 r. Comp informowat,
ze spodziewa sig ok. 70 min PLN EBITDA w 2018 r. i "trzycyfrowego" wyniku w latach 2019-2020. EBITDA
w 2018 r. wyniosta 69,2 min PLN.

OFE PZU ztozyt o$wiadczenie o cofnieciu pozwu w sprawie uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia spotki Tarczynski z dnia 15 stycznia. OFE PZU zrzeki sie roszczen i wniost
0 umorzenie postgpowania w sprawie oraz zwrot nadptaconej czesci zaliczki na rzecz spofki.

Kopalnie odkrywkowe poteguja susze w Polsce. Odkrywki w Wielkopolsce i w okolicach Betchatowa
przyczyniajg sie do suszy — twierdzg ekolodzy organizujacy akcje pod Koninem. To problem dla ZE PAK-
Rzeczpospolita

Bruksela ratuje branze pozyczkows. Komisja Europejska zamrozita prace nad ustawg antylichwiarskg do
30 wrzesnia. Firmy odetchnety- Puls Biznesu

Mostostal Zabrze zarobi na projektowaniu. Gietldowa spétka bedzie Swiadczy¢ ustugi projektowe firmom z
grupy Hitachi. Dzieki temu poprawi marze- Puls Biznesu

Wojas podjat czynnosci prawne zmierzajgce do uniewaznienia umowy zbycia udziatdbw w spotce
Chochotowskie Termy. Warto$¢é przedmiotu sporu wynosi 25 min PLN. Umowe sprzedazy sprzedazy
wszystkich posiadanych udziatow w tej spétce Wojas podpisat w grudniu 2017 roku.

Wojas przemilczat sprawe term. Spétka informowata o znaczacej umowie, gdy uzyskiwata gotéwke. O tym,
ze chce operacje odwrécié, milczata- Puls Biznesu

W ramach centrum badan klinicznych dostarczamy produkty do Skandynawii czy Francji. Docelowo chcemy
poszerzaé nasza dziatalno$¢ o inne kraje. Wierzymy, ze radiofarmacja i platforma Evolution majg szanse
na globalny sukces - Cezary Kozanecki, CEO

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wydat postanowienie o otwarciu wobec Satis Group przyspieszonego
postepowania uktadowego.

LC Corp podpisat przyrzeczone umowy sprzedazy budynkoéw biurowych zlokalizowanych we Wroctawiu i w
Katowicach za tgczng ceng 113,2 min EUR.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w czerwcu 2019 r. wyniosty okoto 16,5 min PLN i byty
wyzsze 0 okoto 23% r/r (narastajaco +16% r/r). Powierzchnia wzrosta o ok. 7% r/r.

Szacunkowa marza brutto na sprzedazy wyniosta okoto 66% i byta nizsza o okoto 2 p.p. r/r (narastajgco
61%).

Robyg, dziatajacy dotad w Warszawie, Gdansku i Wroctawiu, rozpoczyna dziatalno$¢ w Poznaniu. W
pierwszej inwestycji powsta¢ ma okotfo 1.400 lokali mieszkalnych oraz lokale ustugowe. "Poznan jest stolica
Wielkopolski i centralnym punktem aglomeracji poznanskiej liczagcej ponad 1 milion mieszkancéw. Nalezy
podkreslic, ze ten potencjat osobowy znajduje odzwierciedlenie w zapotrzebowaniu na lokale mieszkaniowe
-w 1Q’19 sprzedaz na tym rynku wzrosta az o 36 %" - Artur Ceglarz, wiceprezes Robygu.
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