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Spétka w 2Q’19 miata 2 759,0 min PLN przychodéw, 710 min PLN EBITDAaL, 138 min PLN EBIT, oraz 55 min PLN
zysku netto. Konsensus wynosit odpowiednio: 2 757,6 min PLN, 688,7 min PLN, 118,8 min PLN, oraz 36,1 min PLN
zysku netto.

Spoétka pozyskata w 2Q’19 127 tys. klientéw ustug telefonii komodrkowej netto - na koniec czerwca baza operatora
sktadata sie z 14,8 min kart SIM. W minionym kwartale operatorowi przybyto netto 70 tys. kart SIM w segmencie
komorkowych ustug abonamentowych. W segmencie ustug pre-paid Orange Polska zyskat 57 tys. kart SIM netto.

Srednie miesieczne przychody operatora z oferty (ARPO) ustug komérkowych wzrosty w drugim kwartale o 0,1 PLN
do 20,1 PLN. Liczba stacjonarnych tgczy telefonicznych obstugiwanych przez Orange Polska zmniejszyta sie o 69 tys.
- podobnie jak w poprzednich okresach. Na koniec czerwca grupa swiadczyta 3,3 min ustug telefonii stacjonarne;j.
Srednie miesieczne przychody Orange Polska z oferty (ARPO) ustug stacjonarnego internetu spadty w drugim kwartale
00,6 PLN do 54,9 PLN.

Po wynikach 1H'19 spdtka podtrzymuje prognoze, wedtug ktérej wartos¢ wskaznika EBITDAaL (EBITDA z
uwzglednieniem kosztéw leasingu) bedzie w catym 2019 roku wyzsza niz 2,8 mid PLN. Orange podtrzymat takze
oczekiwania dotyczgce wzrostu przychodéw w tym roku.

Dodatkowo podtrzymano prognoze w zakresie 2-2,1 mid PLN nakfadéw inwestycyjnych w catym 2019 r. W 1H'19
capex wzrést o 16% r/r do 1,0 mid PLN.

Spétka opublikowata szacunkowe dane za 2Q’19

Wybrane dane finansowe [mIn PLN]

2Q'18 2Q'19szac. zmianar/r 2Q'19P BDM réinica
Przychody 258,0 257 -0,4% 254,9 0,8%
Wynik brutto na sprzedazy 91,2 84,5
EBITDA 34,6 27 -22,0% 29,4 -8,3%
EBITDA adj. 34,6 30 -13,4% 29,4 1,9%
EBIT 23,2 13 -44,1% 15,7 -17,4%
Zysk brutto 4,7 11,0
Zysk netto 0,3 8,9
Marza zysku brutto ze sprzedazy  35,4% 33,2%
Marza EBITDA 13,4% 10,5% 11,5%
Marza EBIT 9,0% 51% 6,2%
Marza zysku netto 0,1% 3,5%
Zrédto: BDM, spétka
Zalezny Rottneros opublikowat wyniki za 2Q'19
Wybrane dane finansowe [mIn SEK]
MSEK 2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19P BDM réznica
Przychody 576 582 1,0% 582 0,0%
EBITDA 118 131 11,0% 121 8,6%
EBIT 94 103 9,6% 95 8,5%
Zysk netto 73 77 5,5% 69 11,5%
Marza EBITDA  20,5% 22,5% 20,7%
Marza EBIT 16,3% 17,7% 16,3%
Marza netto 12,7% 13,2% 11,9%
Wolumen 97,5 952 -2,4% 97,5  -2,4%

Zrédto: BDM, spétka
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ZUE ocenia, ze wstepne wyniki za 1H'19 potwierdzajg, ze spétka "zmierza w dobrg strone" i moze liczy¢ na
zadowalajgce wyniki w kolejnych okresach.

,Spotka ofertuje w interesujacych nas postepowaniach na biezgco, uwzgledniajgc korzystne lokalizacje robot i zakres
prac. Zamawiajgcy wybrat naszg oferte w postepowaniu LOT D - prace na liniach kolejowych na odcinku Rusiec £.6dzki
- Zdunska Wola Karsznice na kwote ok. 583 min PLN. Jestesmy z tego faktu zadowoleni i oczekujemy na podpisanie
umowy. ZtozyliSmy w ostatnim czasie najkorzystniejsze oferty na tgczng kwote ok. 716 min PLN. Zgtosilismy tez m.in.
oferty i czekamy na aukcje elektroniczng w dwéch przetargach PKP PLK - tj. rewitalizacje linii kolejowej nr 283 na
odcinku Zebrzydowa - Zagan (ztozona oferta na 455 min PLN) i prace na linii kolejowej nr 98 Sucha Beskidzka -
Chaboéwka (ztozona oferta na 596 min PLN)" - wymienit prezes.

Prezes Nowak podtrzymat, ze gtéwnym kierunkiem dywersyfikacji biznesu ZUE jest i bedzie pozyskiwanie zlecen na
rynku miejskim. Dodat, ze w biezacym roku ZUE pracuje m.in. w Poznaniu, Katowicach i Krakowie. "Inne miasta
rowniez planujg spore inwestycje w infrastrukture tramwajowa. Czekamy na ponowne ogfoszenie przetargdw w
Szczecinie, gdzie mamy juz jedna oferte na przebudowe torowiska tramwajowego wybrang jako najkorzystniejszg.
Warszawa planuje ogtoszenie bardzo ciekawego dla nas przetargu na zajezdnie tramwajows. Réwniez na Slgsku
planowane sg nowe inwestycje jeszcze w tym roku" - wymienit takze.

ZUE, z punktu widzenia firmy wykonawczej, biorgcej udziat w realizacji Krajowego Programu Kolejowego, ocenia, ze
na rynku nastgpit okres lekkiego uspokojenia w zakresie cen materiatow, surowcow i transportu, ale PKP Polskie Linie
Kolejowe muszg szybciej podejmowaé decyzje kontraktowe, by ograniczaé opdznienia. Biezgca sytuacje na rynku
robot kolejowych w Polsce okreélit jednak jako okres "uspokojenia”.

Nowak pozytywnie ocenia nowe rozwigzania w kierunku waloryzacji wartosci kontraktéw budowlanych na kolei, trudno
mu natomiast powiedzie¢, czy sg szanse na waloryzacje wczesniejszych uméw. Ocenit takze, ze PKP PLK szybko i
sprawnie radzity sobie do tej pory ze znalezieniem nowych wykonawcéw dla kontraktéw, gdzie poprzedni zeszli z
placéw budowy.

Asseco kupito 51% udziatdw w hiszpanskiej spolce Tecsisa, kidra dostarcza rozwigzania IT dla sektora
energetycznego, za 5,0 min EUR. Podano, ze warto$¢ transakcji moze wzrosnaé¢ maksymalnie do 8,0 min EUR w
zaleznosci od wynikéw, wypracowanych przez hiszpanska spotke w kolejnych latach.

Spétka poinformowata, ze dzieki tej transakcji wzmocni swojg miedzynarodowg pozycje w sektorze utility, a takze
poszerzy portfolio produktdw (Tecsisa specjalizuje sie w tworzeniu oprogramowania dla producentéw oraz
sprzedawcow energii elektryczne;j).

PGNIG Obrot Detaliczny i Asseco Poland podpisaty w srode umowe na wykonanie i wdrozenie Centralnego Systemu
Bilingowego. Warto$¢ umowy to 46,5 min PLN brutto.

Kontrakt dotyczy zbudowania przez Asseco Poland infrastruktury technicznej oraz migracje danych 7 min klientow
PGNiG Obroét Detaliczny z obecnych czterech systemoéw bilingowych spétki. Bedzie to najwigkszy tego typu system w
Polsce. Rozwigzanie ma by¢ gotowe do 2H'22, a nastepnie do 2H'27 Asseco Poland ma $wiadczy¢ ustugi serwisu i
rozwoju.

Spétka rozpoczeta sprzedaz 142 mieszkan w ramach pierwszego etapu inwestycji Nowe Miasto Polesie w todzi.
Planowany termin oddania do uzytku pierwszego etapu inwestycji Nowe Miasto Polesie to 2Q’21.

Vivid Games, po otrzymaniu pozytywnej rekomendacji rady nadzorczej, podjat decyzje o rozpoczeciu procedury
przeniesienia przedsiebiorstwa Quasu, stanowigcego zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa, do spotki celowej.

Giownym sktadnikiem przedsiebiorstwo Quasu jest innowacyjna Platforma Quasu, tj. rozwigzanie technologiczne
wspierajgce produkcje gier na urzgdzenia mobilne w zakresie kontroli jakosci, pozwalajgce na wykonywanie
automatycznych testéw gier mobilnych na urzadzeniach iOS i Android. Platforma Quasu zostata wytworzona przez
emitenta i jest przez niego rozwijana.

Tauron zakonczyt realizacje Programu Jedna Dystrybucja. Jego celem byto zbudowanie jednej sprawnej organizacji,
opartej na wspolnych wartosciach, ktdra pracuje wedtug takich samych standardéw, proceséw i jasno sprecyzowanych
zadan oraz ujednolicenie struktury organizacyjne;j.

Rada nadzorcza spoki powotata dwoch nowych wiceprezeséw zarzadu: Zofie Paryte oraz Mariana Krzeminskiego.
Zofia Paryta zostata powotana na stanowisko wiceprezesa ds. finansowych, a Marian Krzeminski jest wiceprezesem
ds. inwestycji i innowacji.

Spotka konczy testy produkcyjne na otworach Gilowice-3K i 4H w gminie Miedzna na Slgsku i w 2H20 wydobywany
tam metan skieruje do lokalnej sieci gazowniczej. Dodano, ze wydobywalne zasoby metanu w ztozach wegla na terenie
Gornoslgskiego Zagtebia Weglowego wedtug najnowszych szacunkéw wynoszg ok. 193 mid m3.

Spétka podpisata umowe na realizacje budynku Morskiego Centrum Nauki w Szczecinie za 74,3 min PLN netto. Termin

realizacji to 20 miesiecy od daty zawarcia umowy.
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Oferta Rafako za 301,3 mIn PLN brutto okazata sie najkorzystniejsza w przetargu PGE GiEK na modernizacje instalaciji
odsiarczania spalin na blokach 8-12 w Elektrowni Betchatéw. Warto$¢ oferty netto to 244,9 min PLN. Przewidywany
termin zakonczenia realizacji zadania to styczen 2022 roku.

Konsorcjum w skfadzie Strabag Infrastruktura Potudnie (lider 45%), Budimex (partner 45%), Budpol (partner 10%)
zawarto umowe z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad (GDDKIiA) Oddziat w Katowicach na "Kontynuacje
robét zwigzanych z budowg autostrady A1 na odcinku wezet Rzgsawa - wezet Blachownia w zakresie robot
zabezpieczajgcych". Lgczna warto$¢ umowy to 353,2 min PLN netto.

Spotka spodziewa sie, ze "na dniach" podpisze z Polskg Grupg Goérniczg porozumienie ws. rozszerzenia wspotpracy
w ramach projektu Geo-Metan o druga kopalnie gérniczej grupy - KWK Murcki-Staszic. Do tej pory PGNiIG miato
umowe na ujecie metanu z poktadéw wegla KWK Ruda Ruch Bielszowice.

Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe (MZRP) - spotka zalezna Mostostalu Zabrze i lider konsorcjum
realizujgcego umowe na zaprojektowanie, prefabrykacje i instalacje nowej linii technologicznej dla gigcia profili "V" z
przeznaczeniem na obudowy gérnicze w DWS w Zaktadzie Walcownia Srednia Arcelor Mittal Poland Dgbrowa
Gornicza - otrzymat od ArcelorMittal Poland zawiadomienie o konieczno$ci zawieszenia realizacji umowy.

Zgodnie z warunkami umowy zawieszenie jej realizacji moze nastgpi¢ na pisemny wniosek zamawiajgcego, w catosci
lub czesci, na faczny maksymalny okres 12 miesiecy. Przez okres trwania takiego zawieszenia wykonawca powinien
utrzymywac w dobrym stanie wykonane dotychczas prace. Wszelkie dodatkowe koszty z tym zwigzane poniesione
przez wykonawce i uzgodnione przez strony zostang ostatecznie pokryte przez zamawiajgcego.

Orlen Deutschland z grupy kapitatowej PKN Orlen uruchamia punkty szybkiego tadowania samochodéw elektrycznych
na stacjach star, zlokalizowanych w miastach, poinformowata spétka. W najblizszych tygodniach fadowarki pojawig sie
na stacjach star w okolicach Berlina (dwie), Hamburga i w Lubece.

Mateusz Juroszek ztozyt w s$rode rezygnacje z funkcji wiceprezesa Atalu. 20 sierpnia ma odby¢ sie walne
zgromadzenie spotki ws. powotania go do rady nadzorczej. Przyczyng ztozenia rezygnacji jest zamiar skoncentrowania
aktywnosci na rozwijaniu innych przedsiewzie¢ biznesowych z portfela inwestycyjnego rodziny Juroszkow.

Grupa podpisata umowe z Pomorskim Klubem Hokejowym 2014 i wesprze klub jako sponsor tytularny. Umowa
obowigzuje do konca sezonu 2019/2020. Nowa nazwa druzyny wystepujgcej w Polskiej Hokej Lidze brzmi od dzi$
Lotos PKH Gdarnsk.

Zgomadzenie obligatariuszy Arctic Paper zdecydowato, ze zrzekajg sie uprawnien i roszczehn zwigzanych z
mozliwoscig zgdania wczesniejszego wykupu obligacji.

Bank jest najwiekszym ptatnikiem podatku CIT w kraju. Dodano, ze w 2018 roku bank zaptacit ponad 1,3 mid PLN
podatku dochodowego od oséb prawnych.

Altus TFI zawart z Ipopema TFI umowe o przejecie zarzgdzania funduszem inwestycyjnym zamknietym o nazwie CF1
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ.

Na podstawie umowy Altus TFIl nieodptatnie przeniesie na Ipopema TF| zarzadzanie funduszem. Przejecie
zarzadzania ma nastgpi¢ z chwilg wejscia w zycie zmiany statutu funduszu, polegajacej na wskazaniu Ipopemy TFI
jako towarzystwa zarzadzajgcego funduszem, o ile zostang spetnione warunki zawarte w umowie.
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