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Bank opublikowat raport za 2Q’19

Wybrane dane finansowe [min PLN]

29.07.2019 2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19 konsensus réznica
Wynik odsetkowy 441 573 29,9% 555 3%
Wynik z prowizji 164 175 6,7% 171 2%
Koszty ogdtem 302 372 23,2% 364 2%
Saldo rezerw -58 -158 172,4% -176 -10%
Zysk netto 193 174 -9,8% 148 18%

Zrédto: BDM, spétka, PAP

Zwotane na 27 sierpnia walne zgromadzenie Banku Millennium zdecyduje o upowaznieniu zarzgdu do
nabycia do 6 min akcji wtasnych, stanowigcych 0,5% kapitatu, w celu realizacji planowanego programu
motywacyjnego. Cena nabycia jednej akcji nie moze by¢ nizsza niz 5 PLN i wyzsza niz 16 PLN. Bank planuje
przeznaczy¢ na nabycie akcji wiasnych wraz z kosztami ich nabycia maksymalnie 30 min PLN. W tym celu
bank utworzy kapitat rezerwowy.

Program ma by¢ realizowany od 1 stycznia 2020 r. do kofAca 2023 r. w zakresie czesci nieodroczonych
wynagrodzenia zmiennego oraz od 1 stycznia 2021 r. do konca 2026 r. w zakresie czesci odroczonych
wynagrodzenia zmiennego.

Sktadki muszg by¢ wysokie. Mirostaw Panek, prezes Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, w wywiadzie
dla "Parkietu" méwi o zmianach w jego instytucji, utworzeniu banku pomostowego, kondycji sektora,
bankach spotdzielczych, sktadkach na BFG, ryzyku zwigzanym z kredytami frankowymi i roli panstwa w
sektorze bankowym- Parkiet

Pod koniec 1Q’19 dwa banki komercyjne i sze$¢ spotdzielczych nie spetniato wymogoéw regulacyjnych w
zakresie minimalnych pozioméw wspotczynnikow kapitatowych, a ich fgczny udziat w aktywach sektora
wynosit 1,4% - KNF. Komisja podata, ze ponadto trzy banki komercyjne i siedemnascie spétdzielczych nie
spetniatlo wymagan regulacyjnych powiekszonych o wymaég tzw. potgczonego bufora, tj. ich wskazniki
kapitatowe byly nizsze niz suma wymogéw regulacyjnych oraz wymogu potaczonego bufora. Ich taczny
udziat w aktywach sektora bankowego wynosit 5,6 %

Energa dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw w Elektrowni Ostroteka B na tgczng kwote 269,9
min PLN. Szacowany wptyw na skonsolidowany wynik netto za pierwsze poétrocze 2019 r. wynosi 218,6 min
PLN. Zdarzenie ma charakter niegotéwkowy i pogorszy wynik operacyjny grupy Energa bez wptywu na wynik
EBITDA.

Energa zidentyfikowata przestanki, skutkujgce odpisem w zwigzku z wystapieniem zmian w otoczeniu
legislacyjnym, czyli wejsciem w zycie Rozporzadzenia UE 2019/943 z 5 czerwca 2019 r. w sprawie rynku
wewnetrznego energii elektrycznej. Rozporzadzenie to wprowadzito m.in. ograniczenia w zakresie wsparcia
w ramach mechanizmu rynku mocy dla istniejacych jednostek wytwdrczych opalanych paliwami kopalnymi,
emitujgcych powyzej 550 g CO2 na kWh energii elektrycznej oraz powyzej 350 kg CO2 srednio w skali roku
na kWe mocy zainstalowanej.

Po uwzglednieniu odpisu, wartos¢ ksiegowa Elektrowni Ostroteka B w skonsolidowanym bilansie wynosi
566,1 min PLN.

Przedsigbiorcy czekajg na rekompensaty. Dzi$ dla firm ostatni dzien na zlozenie oswiadczenia u
sprzedawcy energii, by otrzymac¢ zwrot optat za drozszy prad. Za fatszywe deklaracje grozi do o$miu lat
wigzienia- DGP

Grupa Zywiec zwiekszyta w 1H’19 przychody 0 5,3% do 1,73 mld PLN dzieki akwizycji Browaru Namystow.
Skonsolidowany zysk operacyjny spadt jednak do 131 min PLN ze 176 min PLN przed rokiem. Istotny wptyw
na spadek EBIT, obok nizszej sprzedazy organicznej, miat dalszy wzrost kosztéw produkcji, w tym
surowcow, opakowan, energii oraz wynagrodzen. Jednorazowo na wynik spotki wptynely takze koszty
akwizycji Browaru Namystow.
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Grupa Ergis szacuje, ze jej przychody w 1H’19 wzrosty o 1,4% r/r do 403,9 min PLN, a zysk netto spadt w
tym czasie 0 28,9% do 8 min PLN. W samym 2Q’19 spétka odnotowata 202 min PLN przychodéw, 13,9 min
PLN EBITDA i 4,1 min PLN zysku netto. Zadtuzenie odsetkowe na koniec czerwca wzrosto do 129,8 min
PLN.

Spédtka podata w komunikacie, ze jedng z przyczyn pogorszenia wynikéw w 1H’19 sg trudnosci na rynku
twardych folii i laminatéw do zywnosci. EBITDA w tym obszarze spadfa po ponad 20% r/r. EBITDA na
sprzedazy foli stretch spadta o 12% r/r.

Ostateczne wyniki grupy zostang przedstawione 6 wrze$nia.

J.W. Construction rozpoczyna skup akcji wlasnych i w okresie od 29 lipca 2019 r. do 31 lipca 2020 r.
zamierza naby¢ do 1 min akgcji po cenie nie nizszej niz 2,18 PLN i nie wyzszej niz 3,40 PLN za jedng akcje.

W marcu NWZ spétki upowaznito zarzad do skupu do 17,77 min akcji wkasnych, stanowigcych do 20 %
kapitatu zakladowego za ceng nie nizszg niz 2,18 PLN i nie wyzszg niz 3,40 PLN za jedng akcje.

Akcjonariusze Cognoru zdecydowali na walnym zgromadzeniu o przeznaczeniu na dywidende 35,69 min
PLN z zysku netto za 2018 rok, co oznacza wyptate w wysokosci 0,29 PLN na akcje, podata spotka. Dzien
dywidendy to 23 pazdziernika 2019 r. a dzien wyptaty 17 stycznia 2020 r.

PKN Orlen ogtosit zapytanie dotyczace budowy elektrowni fotowoltaicznej we Wtioctawku wraz z
infrastruktura techniczng na terenie o powierzchni ok. 5 ha. Oferty mozna sktada¢ do 31 sierpnia.

Nationale-Nederlanden OFE zgtosit projekt uchwaty dotyczacy odwofania przewodniczgcego rady
nadzorczej Sygnity, Pawta Z. Projektem uchwaty zajmie sie walne zgromadzenie spétki zwotane na 30 lipca.

Centralne Biuro Antykorupcyjne zatrzymato 11 czerwca jedenascie oséb w zwigzku z nieprawidtowosciami
przy przetargach dla Poczty Polskiej. Jak podano w komunikacie CBA, wsrod zatrzymanych byto pieciu
pracownikow Poczty i dwie osoby zwigzane z dziataniem "warszawskiej spotki informatycznej".
Postepowanie dotyczy realizacji zamoéwien publicznych na rzecz Poczty Polskiej o wartosci ponad 30 min
PLN, w zamian za korzysci majgtkowe przyjmowane przez przedstawicieli Poczty w wysokos$ci co najmniej
300 tys. PLN.

Zarzad Elektrobudowy chce uzgodni¢ zasady finansowania spoétki w perspektywie krétko- i dtugoterminowej
nie pézniej niz we wrzesniu 2019 r.

Grupa Jeronimo Martins, witasciciel sieci Biedronka ocenia, ze jesli podatek od sprzedazy detalicznej
zostanie wprowadzony, uczestnicy rynku bedg musieli sie dostosowaé, m.in. pod wzgledem kosztéw. Moze
by¢ presja na wzrost cen.

Koszt podwyzki ptacy minimalnej dla duzych firm w 2020 r. to 707,4 min PLN, a dla matych i $rednich
przedsiebiorstw 2,6 mld PLN - wynika z osr projektu rozporzgdzenia. Resort pracy przygotowat projekt
rozporzadzenia, w ktérym proponuje ustalenie wysokos$ci minimalnego wynagrodzenia za prace na
poziomie 2.450 PLN, co oznacza wzrost w stosunku do wysokosci obowigzujgcej w roku biezagcym o 8,9 %
oraz minimalnej stawki godzinowej na poziomie 16 PLN.

Obnizenie stawki podatku dochodowego od oséb fizycznych (PIT) do 17% z 18% oraz podwyzszenia
kosztéw uzyskania przychodu (KUP) spowoduje obnizenie dochoddéw sektora finanséw publicznych o 2,7
mid PLN w tym roku i po 9,69 mld PLN rocznie w kazdym petnym roku obowigzywania tych przepiséw-
wynika z oceny skutkéw regulacji (OSR), dotgczonych do projektu nowelizacji przyjetej przez rzad.

Obnizona stawka podatku (17%) bedzie miata zastosowanie do dochodéw uzyskanych od 1 pazdziernika
2019 r., podsumowano.

Tatry Mountain Resorts zarabiajg takze latem. Spétka dywersyfikuje wplyw sezonowosci. Poza o$rodkami
zimowymi w ofercie ma takze pola golfowe, aquapark i wesote miasteczko- Parkiet

Erg ma nowe cele strategiczne. Firma skupi sie na dostarczaniu na rynek wyrobow niszowych i
wysokomarzowych- Parkiet

Drogi wieloletnich partneréw biznesowych i tworcow Bakallandu sie rozeszly. Artur Ungier okazyjnie kupit
fintechy od bytego prezesa Idea Banku, Marian Owerko wszedt m.in. do Oshee- Puls Biznesu

Tworcy gier szykujg sie do sierpniowej ofensywy. CD Projekt, Techland, Cl Games, Bloober Team i Klabater
to tylko niektére studia wybierajgce sie na najwieksze w Europie targi branzowe w Kolonii. Ptyngce z nich
informacje podbijg notowania?- Parkiet
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Onico (NC) Onico ma coraz wigcej probleméw do rozwigzania. Inwestorzy obawiajg sie niewyptacalnosci spotki,
nowych zgdan obligatariuszy i braku finansowania- Parkiet

ING Bank Slqski i Alior Bank wypowiedziaty umowy kredytowe notowanej na NewConnect spétce Onico.
ING Bank Slagski wypowiedziat m.in. umowy o refinanowaniu rezerw z 2017 roku, umowy wieloproduktowe;j
z 2012 roku i umowy kredytowej z 2018 roku. Oznacza to koniecznosc¢ sptaty przez Onico tgcznie 20,6 min
zt i 21,7 min USD zobowigzan. W przypadku Alior Banku chodzi o umowe o kredyt w rachunku biezgcym
zawartej 14 maja 2019 roku.
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