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KOMENTARZ PORANNY Wartece L
W oczekiwaniu na FED 1 e
Wtorkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie spadkiem indeksu o 1,0%. Obroty na wiGc20 2263,9 -1,0% -0,6%
polskich blue chipach wyniosty 456 min PLN. Najwieksza znizke zaliczyly takie WwiG30 25933 0,7% 0,5%
spotki jak JSW 2,6%, KGHM 2,3%, oraz Santander 2,2%. Z drugiej strony mwiG40 39584 -0,3% 1,3%
znalazly sie takie spétki jak PGNIG 3,2%, Orange 2,8%. Na europejskich swiGso 11898,9 -0,3% 12,6%
parkietach dominowaty negatywne nastroje, niemiecki DAX spadt o 2,2%, WIG 59 430,1 -04% 3,0%
francuski CAC40 1,6%, a brytyjski FTSE100 0,5%. Wczoraj na Wall Street WIG Banki 74459 -1,0% -0,1%
panowat kolor czerwony, S&P500 znalazto sie 0,3% pod kreska, Nasdaq WIGBud 2037,6 -1,5% 6,4%
Composite stracit 0,2%, a Dow Jones 0,1%. Mimo wznowienia rozméw USA- WIG Chemia 10906,7 -0,1% 16,6%
Chiny, Trump pokazuje swoje niezadowolenie z obecnej sytuacji, wytyka WIGDew 23186 -0,3% 21,3%
Pekinowi m.in. brak wywigzania si¢ z obietnic zakupu produktéw rolnych (warto WIG Energia 20842 -0.2% -13,5%
w tym momencie doda¢, ze oczekiwania rynku co do postepéw w trwajgcym WIGIT 24656 -0.5% 23,8%
spotkaniu nie sg zbyt wygoérowane). Z kolei na rynkach azjatyckich Nikkei WIG Media 52578 0,1% 16,5%
zakonczyt notowania znizkg 0,9%, natomiast Shanghai Composite Index traci WIG Paliwa 7.306,6 0.4% -8,6%
okoto 0,4%.0d samego rana kontrakty na DAX znizkujg o 0,2%. W dniu WIG Spoz 33282 -0.2% -1,6%
dzisiejszym uwaga rynku bedzie skupiona na decyzji FEDu. Wiekszos¢ WIG Surowce 32438 -2,3% -5.2%
inwestoréw zaktada ciecie o 25 pb, ale jest tez spore grono, ktére liczy na obnizke W!G Telco 874.7 0.5% 41.1%
0 50 pb. Ponadto dzisiaj przed nami szereg odczytéw makro, o 10:00 poznamy DAX 122 2% g
odczyt inflacji CPI z lipca w Polsce, o 11:00 PKB Strefy Euro za 2Q'19, o 14:15 CAC40 S &Ll L% Ay
raport ADP za lipiec z USA, a o 20:00 wyzej wspomniana decyzja FOMC BYX LY R0 R0
dotyczaca stép procentowych (20:30 konferencja po posiedzeniu). ES02500 Sloisi2 0A% 20290
Krzysztof Tkocz DA 27198,0 0,1% 16,6%
Nasdaq Comp 8273,6 0,2% 24,7%
. L, Bovespa 102 932,8 -0,5% 17,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 215577 0% 7%
S&P/ASX 200 6820,3 -0,4% 20,8%
= PKP Cargo: Szacunkowa EBITDA w 2Q’19 ponizej konsensusu [komentarz 3:2;’2 égiz’é g'gzz 101,95121
BDOM]; Ropa WTI 58,1 2,1% 21,3%
= MS Zabrze: Szacunkowe wyniki 2Q’19 wyraznie stabsze r/r [komentarz EUR/PLN 4,30 0,2% 0,2%
BDM]; USD/PLN 3,85 0,1% 2,9%
= PGE: Spotki z grupy wptacg do funduszu TFI Energia nie mniej niz 1,5 mid (SRHIALLY & S i
PLN w ciggu 3 lat; EUR/USD 1,12 0,1% -2,6%
. USD/IPY 108,6 0,2% -0,9%
= Energetyka: MS proponuje sprzedaz uprawnien CO2 po '20 w celu
modernizacji energetyki; FW20
= |zoblok: Spotka rozpoczeta przeglad opcji strategicznych; Wartos¢ Zmiana
= Rafako: Spotka rozpoczeta procedure szacowania wartosci czterech uméw o o owarca 2266 e '0'70:&
tacznej wartosci 5,7 mid PLN netto; NI 2255 '11 0.49%
’ ’ Kurs min. 2254 -7 -0,31%
= ZE PAK: Argumenol wzywa do sprzedazy 68,5% akcji spotki po 7,47 Kurs max. 2271 20 -0,87%
PLN/sztuke; Wolumen obrotu 11117 2283 25,84%
= Archicom: Deweloper ma umowe joint venture w celu budowy ok. 1,1 tys. Siwartelpozycie SOK0Y 556 VD
mieszkan w todzi; Indeksy GPW
= ZEW Kogeneracja: Szacunkowa EBITDA w 1H’19 wyniosta ok. 135 min Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
PLN; WIG20 227372 226392 228230 226392 -10% 458
= Altus TFI: WZA spdiki nie zgodzito sie na przeprowadzenie skupu akgji leel  2EREE 288 2CHL  2EEAD it
w}asnych. MWIG40 397181 11822,74 1193395 395835 -0,3% 49
SWIG80 11 933,95 3 946,66 397577 11898,93 -0,3% 15
WYKRES DNIA WIG-PL 6088662 60687,30 6088662 60687,30 -04% 527
WIG 59682,53 59430,05 59816,30 59430,05 -0,4% 530
Akcje Lufthansy stracity wczoraj ponad 6% i znalazly sig najnizej od marca T
'17. Byta to reakcja na _vvypOW|edZ| przedstawicieli zarzgdu spofki o presji na . & - —
wyniki przewoznika m.in. pod wptywem walki o udziaty rynkowe. e 47,66 6222 1.3% 110.3%
ccc 147,40 6 068 -1,9% -23,7%
. CD Projekt 225,90 21714 1,3% 55,2%
Lufthansa-daily Cyfrowy P. 30,22 19 327 -0,1% 34,0%
@ ) | Dino 144,40 14 157 1,3% 50,7%
JSwW 40,16 4715 -2,6% -40,3%
KGHM 94,38 18 876 -2,3% 6,2%
Lotos 86,64 16 017 0,2% -2,1%
LPP 7 850,00 14 542 -0,1% 0,0%
mMBANK 362,00 15 326 -0,1% -14,7%
Orange 6,73 8832 2,7% 40,5%
Pekao 103,65 27 205 -0,8% -4,9%
PGE 8,90 16 641 0,0% -11,0%
PGNIG 5,57 32 185 3,1% -19,4%
PKN Orlen 96,24 41 163 -0,4% -11,0%
PKOBP 39,93 49 913 -4,2% 1,2%
Play 31,04 7881 -1,5% 49,2%
PZU 41,82 36 113 -1,2% -4,7%
| Santander Polska 329,60 33648 -2,2% -8,0%
o 3 Var T £ 3 Var s £ Do Var . Jun Tauron 1,57 2752 0,1% -28,3%

e 28
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D

11 I?‘it 414,00 947 01% 69,7% GTC 9,56 4642 -1,9%

Amica 116,40 905 -0,7% 1,4% Handlowy 52,50 6860 -0,9%

Amrest 40,40 8870 0,5% 1,0% ING BSK 190,80 24823 -0,6%

Asseco PL 55,70 4623 0,2% 20,8% Inter Cars 199,50 2827 -0,3%

Azoty 45,40 4503 -0,7%  45,6% Kernel 48,50 3974 -02%

Benefit Sys. 656,00 1875 -0,6% -22,3% Kety 332,00 3175 -1,8%

Bogdanka 36,00 1224 -14% -29,8% Kruk 185,00 3502 1,1%

Boryszew 4,49 1078 0,2% -4,5% LC Corp 2,76 1235 0,4%

Budimex 125,00 3191 -5,0%  10,0% Livechat 33,00 850 -1,2%

Cl Games 0,98 148 -0,1%  19,4% Mabion 81,00 1111 -4,7%

Ciech 39,00 2055 1,3% -12,0% Millennium 7,90 9578 -0,1%

Comarch 174,00 1415 -2,8%  14,5% Orbis 101,00 4654 0,0%

Echo 4,65 1919 1,1% 43,1% PKP Cargo 35,15 1574 -0,7%

Enea 8,27 3649 -0,7% -16,5% PlayWay 185,20 1222 -0,4%

Energa 7,35 3043 -0,5% -17,5% Polimex 2,70 638 2,9%

Eurocash 18,13 2523 3,5% 3,0% Stalprodukt 207,00 1155 -0,5%

Famur 4,60 2644 0,7% -14,8% Trakcja 2,40 123 2,1%

Forte 25,50 610 2,0% 12,1% VRG 4,36 1021 0,1%

Getin 114 217 -05%  68,2% Wawel 644,00 966 -06% -228%
GPW 38,35 1610 1,7% 4,6% WP.PL 62,80 1821 0,3% 189% Z
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PKP Cargo Spoétka opublikowata szacunkowe wyniki za 2Q’19

PKP Cargo- szacunkowe dane skonsolidowane 2Q’19 [mIn PLN]
2Q'18 2Q'19 wstepne zmianar/r 2Q'19P BDM odchyl. 2Q'19P konsens. odchyl.

Przychody ze sprzedazy 1282 1186 -7,5% 1181 0,4% 1179 0,6%
EBITDA MSR17 222 169 -24,1% 161 4,8% - -
EBITDA MSR17 skoryg 254 - - 188 - - -
EBITDA MSSF 16 - 192 - 192 -0,2% 204 -5,8%
EBITDA MSSF 16 skoryg - - - 219 - - -
EBIT MSR 17 71 - - 18 - - -
EBIT MSSF16 - 15 - 23 -35,2% 39 -61,6%
Zysk (strata) brutto 63 - - 4 - - -
Zysk (strata) netto 54 -4 - 3 - 19 -
Marza zysku netto 4,2% -0,3% 0,3% 1,6%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Spétka podata szacunkowe wyniki za 2Q’19.

e Na poziomie raportowanej EBITDA (wg MSSF16) wypracowano 192 min PLN, co jest zgodne z naszymi
prognozami i 6% ponizej oczekiwan rynkowych.

e EBITDA wg MSR17 (bez uwzgledniania aktywéw z leasingu operacyjnego/wynajmu) wyniosta 169 min PLN
vs 222 min PLN rok temu.

e Zwracamy uwage na wczes$niejsze stabe odczyty przewozéw w poszczegdlnych miesigcach 2Q’19.

o Na poziomie netto w 2Q’19 spotka wygenerowata strate.

e Rentownosc netto w 1H19 = 2,0%, a wiec wyraznie nizej nizw 2018 roku (3,6% w 1H18 i 3,5% w catym 2018
roku).

o W komunikacie zarzgd nie odni6st sie do prognozy roczney.

e Po 1H19 spotka ma 450 min PLN EBITDA wg MSSF16. Roczna prognoza zarzgdu to 1153 min PLN.
Wykonanie prognozy wynosi 39%. W 2H’19 spétka, aby osiggnac¢ cel z prognozy, musi wygenerowac po
Srednio ok. 350 min PLN kwatrtalnie.

e Wg MSR17 w 1H’19 spétka ma 387 min PLN EBITDA. Roczna prognoza zarzgdu to 1035 min PLN.
Wykonanie prognozy wynosi 37%. W 2H19 spétka, aby osiggnac cel z prognozy, musi wygenerowac ponad
648 min PLN EBITDA, czyli po $rednio 324 min PLN kwartalnie (dla poréwnania w 3Q’18 spoétka miata 279
min PLN a w 4Q’18 205 min PLN EBITDA wg MSR17).

Mostostal Zabrze Spotka opublikowata szacunkowe wyniki za 2Q’19

MS Zabrze— szacunkowe dane skonsolidowane 2Q’19 [min PLN]

2Q'18 2Q'19 wstgpne zmianar/r 2Q'19P BDM odchyl.

Przychody ze sprzedazy 137,4 152,9 11,3% 159,0 -3,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 19,4 - - 18,3 -
Zysk na sprzedazy 6,9 - - 73 -
Saldo PPO/PKO 0,5 - - -0,1 -
EBITDA 10,4 - - 10,4 -
EBIT 7,4 34 -53,6% 7,2 -52,3%
Zysk (strata) brutto 4,0 3,4 -16,2% 5,2 -35,1%
Zysk (strata) netto 23 2,6 16,6% 3,6 -26,5%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 14,1% - 11,5%

Marza EBITDA 7,6% - 6,5%

Marza EBIT 5,4% 2,2% 4,5%

Marza zysku netto 1,7% 1,7% 2,3%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Spétka podata szacunkowe wyniki za 2Q’19.
o Wyniki stabsze r/r i ponizej naszych zatozen (spodziewalismy sie poréwnywalnego EBIT r/r)
o W calym 1H’19 spotka ma 8,6 min PLN EBIT na poziomie skonsolidowanym (vs 14,4 min PLN rok temu).
o Publikacje petnego raportu przyspieszono na 2 sierpnia (z 14 sierpnia).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl
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Spotki z grupy PGE zawarty z TFI Energia umowe inwestycyjng i planujg utworzy¢ FIZAN Eko-Inwestycje - podata
Polska Grupa Energetyczna w komunikacie. W ciggu trzech lat spotki wptacg do funduszu nie mniej niz 1,5 mid
PLN, przy czym wigkszo$¢ wptat ma przypadac na 2020 roku.

Jak podano, fundusz ma zosta¢ utworzony na czas nieokreslony, a jego rozwigzanie moze nastgpi¢ nie wczes$niej
niz po uptywie siedmiu lat od wpisania funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Zakfadany horyzont inwestycyjny obejmuje okres co najmniej pieciu lat, o ile szczegétowe warunki inwestycji nie
beda uzasadniaty krétszego okresu.

W komunikacie podano, ze przedmiotem umowy jest wspotpraca w zakresie przeprowadzenia emisji certyfikatow
inwestycyjnych, ktére bedg obejmowane przez inwestoréw.

Rada Ministréw zapoznata si¢ z dokumentem "System EU ETS po 2020 r. - rekomendacje" przedtozonym przez
ministra srodowiska, podato Centrum Informacyjne Rzadu (CIR). W dokumencie zaproponowano m.in. sprzedaz
catej puli aukcyjnej uprawnien do emisji CO2 dostepnej dla Polski na aukcjach i przeznaczenie dochodéw ze
sprzedazy na zasilenie krajowego funduszu celowego na modernizacje sektora energetycznego.

"Jesli chodzi o podziat puli aukcyjnej przypadajgcej Polsce w kolejnym okresie rozliczeniowym i mozliwo$¢
skorzystania z przewidzianych w unijnej dyrektywie mechanizméw: zrezygnowanie z derogacji dla energetyki,
sprzedaz catej puli aukcyjnej dostepnej dla Polski na aukcjach i przeznaczenie dochodéw ze sprzedazy 275 min
uprawnien do emisji na zasilenie krajowego funduszu celowego na modernizacje sektora energetycznego, za ktéry
odpowiedzialny jest minister energii" - czytamy w komunikacie.

W latach 2020-2021 zaproponowano sprzedaz na aukcjach uprawnien do emisji niewykorzystanych (w ramach
art. 10c dyrektywy EU ETS) w obecnym okresie rozliczeniowym. Szacunkowo jest to 60-70 min uprawnien do
emisji. Uzyskane w ten sposéb pienigdze miatyby byé dochodami budzetu panstwa, w tym srodki ze sprzedazy
30 min uprawnien mogty zosta¢ przeznaczone na inwestycje w sektorze energetycznym.

Senacka komisja gospodarki nie zgtosita we wtorek poprawek do ustawy o rekompensatach z tytutu wysokich cen
energii dla firm energochtonnych. Pierwsze rekompensaty - za ‘19 - majg zostaé wyptacone w ‘20

Komisja nie zgodzita sie na przyjecie poprawek redakcyjnych, zaproponowanych przez Biuro Legislacyjne Senatu.

Ustawa przewiduje, ze na rekompensaty bedzie mozna przeznaczy¢ do 25% przychoddéw ze sprzedazy przez
rzad uprawnien do emisji CO2 w roku poprzednim.

Spétka rozpoczeta przeglad opciji strategicznych spéiki i grupy.

"W ramach przegladu opcji strategicznych zarzad spotki bedzie rozwazat rozne opcje, w zaleznosci od biezgcych
uwarunkowan rynkowych oraz mozliwych form wspétpracy. W szczegdlnosci zarzad spoétki moze rozwazy¢ takie
opcje strategiczne jak: poszukiwanie inwestora, w tym branzowego lub finansowego, zmiana struktury grupy
kapitatowej Izoblok lub dokonanie innej transakcji, w tym akwizycji" - napisano.

Spotka podata, ze rozpoczeta procedure szacowania wartosci czterech znaczacych umoéw dtugoterminowych o
tacznej wartosci ok. 5,7 mid PLN netto.

Argumenol Investment Company wzywa do sprzedazy 34,8 min akcji ZE PAK po 7,47 PLN za sztuke. Argumenol,
spotka Zygmunta Solorza, chce zwigkszy¢é swoje zaangazowanie w ZE PAK do 100%. Wzywajgcy nie okreslit
minimalnej liczby akcji objetej zapisami, po osiagnigciu ktérej bedzie zobowigzany do nabycia akcji ZE PAK.

Archicom Polska oraz Zakfady Chemiczne Organika podpisaty umowe joint venture oraz utworzyty spotke
Karpacka w todzi w celu realizacji inwestycji mieszkaniowej obejmujgcej budowe ok. 1,1 tys lokali mieszkalnych.
Umowa joint venture oraz umowa spotki Karpacka przewidujg, ze podmioty wniosg doptaty do spotki celowej.
Pierwsza dopfata (7,5 min PLN) ma nastgpi¢ w sierpniu 2019 roku, druga doptata (5 min PLN) w listopadzie 2019
roku, a trzecia (2,5 min PLN) w kwietniu 2020 roku. £gczna wysokos¢ doptat do kapitatu wniesionych przez obie
spotki wyniesie 30 min PLN. Dodatkowo umowa joint venture zaktada, ze Archicom Polska udzieli spéice pozyczek
do kwoty 17,5 min PLN.

Ultimate Games przejat prawa do ponad 20 gier wydanych przez PlayWay wraz z mozliwoscig wydania kolejnych
edycji tych tytutow.
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PGE Dystrybucja pozyskata w 1H19 ok. 6,5 tys. klientdw na zasadzie TPA - podato URE w komunikacie. PGE
Dystrybucja miata 215,7 tys. klientéw, ktérym dostarczyta prad po cudzej sieci. Energa Operator pozyskata 10,1
tys. klientéw i obstuguje 192,7 tys. klientéw TPA. Tauron Dystrybucja pozyskat 9,3 tys. klientéw i obstuguje 233,2
tys. klientéw TPA, a Enea Operator pozyskata 223 klientow i obstuguje 113,9 tys. klientéw TPA.

Modus Group planuje instalacje 41 elektrowni stonecznych w Polsce o fgcznej mocy 41 MW i szacuje wysokos¢
inwestycji na 36 min EUR - poinformowata spétka w komunikacie prasowym. Zakonczenie budowy planowane
jest na poczatek 2020 roku.

Spotka podpisata umowe na budowe inwestycji pod nazwg Lake Hill Il w Sosnéwce w Karkonoszach za 26,4 min
PLN.

Bacteromic, spotka zalezna Scope Fluidics otrzymata od AstraZeneca Pharma Poland niewigzacy list, w ktérym
AstraZeneca Poland wyrazita duze zainteresowanie wspieraniem rozwoju systemu BacterOMIC.

Spotka podata, ze wartos¢ kredytow udzielonych za posrednictwem Open Finance wyniosta w 2Q’19 ok. 2,8 mid
PLN. Wartos¢ sprzedanych nieruchomosci przez Home Broker byta bliska 392 min PLN.

Spédtka pozyskata zlecenie na budowe 4 budynkéw mieszkalnych przy ul. Szwedzkiej w Warszawie o wartosci 70
min PLN netto.

Walne zgromadzenie spdiki nie zgodzito sie na przeprowadzenie skupu 4,5 min akcji wlasnych za kwote 35 min
PLN. W trakcie walnego przedstawiciel Quercus TF| zaproponowat nowe brzmienie uchwaty, ale nie zostato ono

przyjete.

Rynek apteczny w Polsce wzrést w czerwcu r/r 0 1,9% do 2,84 mld PLN - poinformowata w raporcie firma
badawcza PEX PharmaSequence.

Bank zwiekszyt do 1 mld PLN z 500 min PLN pule $srodkdw na wsparcie projektéw z obszaru odnawialnych zrodet
energii (OZE).

Nadzwyczajne wale zgromadzenie PZU zdecyduje w sprawie zwigkszenia maksymalnej liczby cztonéw zarzadu
spotki do o$miu 0s6b z siedmiu obecnie — poinformowato PZU w projektach uchwat na NWZ, zwotanego na 6
wrzesnia.

Akcjonariusze spétki zdecydowali o odwotaniu przewodniczacego rady nadzorczej spotki, Pawta Z. NWZ
zdecydowato réwniez o odwotaniu z rady nadzorczej Konrada Miterskiego oraz powotaniu do niej Piotra
Kwasniewskiego.

W ocenie spoiki, zapowiedz potgczenia Upjohn, wydzielonego podmiotu z grupy Pfizer, ze spotkg Mylan nie ma
wplywu na wspétprace polskiej spotki z Mylanem w zakresie rejestracji leku MabionCD20.

Rada nadzorcza banku powotata na stanowisko czionka zarzagdu Idea Banku Marka Kempnego.

Prowadzacy ustugi ksiegowe Tax Care z grupy Idea Bank ztozyt 30 lipca do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
wniosek o ogtoszenie upadiosci.

BNP Paribas wezwat spétke do natychmiastowej sptaty ponad 8 min USD wierzytelnos$ci wynikajacych z umowy
kredytowej.

Wedtug szacunkowych danych sprzedaz energii elektrycznej w 1H'19 wyniosta 1,297 GWh, a sprzedaz ciepta
6 167 TJ. EBITDA grupy wyniosta 134,6 min PLN, a zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej
byt bliski 149,7 min PLN.

Spodtka wypracowata w 2Q’19 ok. 54,5 min EUR, ok. 1,6 min EUR EBITDA i 0,6 min EUR zysku netto.

Spdtka zmienita date publikacji raportu za 1H19 z dn. 14.na 2.sierpnia br.

Agencja Rozwoju Przemystu w ramach wspotpracy z PFR Nieruchomosci ma wskazywac¢ nieruchomosci w
zarzadzanych przez siebie spotkach, ktére mogg by¢ wykorzystane w programie Mieszkanie plus. Agencja.

poinformowata we wtorek, ze podpisata porozumienie w tej sprawie.

Jesli argumentacja posiadaczy kredytéw frankowych okaze sie stuszna i trzyletni okres przedawnienia roszczen
bankéw juz minat, poniosg one spore straty. - Rzeczpospolita
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GDDKIA szuka pieniedzy na dokonczenie inwestycji, a nowych wykonawcoéw na odcinki, z ktérych wyrzucono
firmy z Wtoch i Hiszpanii na razie nie udato sie znalez¢. — Dziennik Gazeta Prawna

Kontrolowane przez CCC eobuwie.pl negocjuje zakup marki Rage Age po upadtym Préchniku. — Puls Biznesu

Alior Bank o strate az 140 min PLN obwinia nie tylko wtadze Zakladéw Migsnych Henryk Kania, ale tez swoich
pracownikéw, m.in. Wojciecha Olejniczaka, bytego szefa SLD. — Puls Biznesu

W siedzibie Sadu Rejonowego Katowice - Wschdd odbylo sie posiedzenie rady wierzycieli w ramach
przyspieszonego postepowania ukfadowego ZM Henryk Kania. W wyniku glosowania podjeto uchwate w
przedmiocie wyrazenia opinii w sprawie zlozenia przez nadzorce sgdowego do sedzi-komisarz wniosku o
przedtuzenie terminu na sporzgdzenie planu restrukturyzacyjnego.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim ywny
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl

53 subi i autoréw. O ie i zawarte w nim
ia wymaga zgody raport.




