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Trump ponownie daje o sobie zna¢
Indeksy za oceanem zareagowaly przeceng na wypowiedzi prezydenta mg;g ;ggg'g 12:;: :éf;‘:
Trumpa dot. natozenia 1 wrzesnia kolejnych (tym razem 10%) cet na . - g 91017 _1:1% o,'o%
chinskie dobra eksportowe o wartosci 300 mid USD i to pomimo rozmow, ycso 119363 0.2% 12.9%
ktore w tym tygodniu toczyly si¢ w Pekinie. Prezydent USA napisat na g 588637 1.4% 2.0%
Twitterze, ze Chiny nie wywigzujg sie z dotychczasowych obietnic, z kolei WG Banki 7250.9 2.7% 2.6%
chinskie MSZ stwierdzito, ze to dziatania USA odpowiadajg za wydtuzanie wic Bud 2016,3 -1,9% 5,3%
catego procesu. Dzisiaj bardzo stabo wypadty takze gietdy w Azji (Nikkei - WG chemia 10 431,6 -3,9% 11,6%
2,3%, SCI — 1,7%). Stabo prezentujg sie takze poranne nastroje w Europie WIG Dew 23084 -1,2% 20,8%
— kontrakty na DAX tracg blisko 1,9%. Krajobraz po wypowiedziach WIG Energia 20563 -1,5% -14,7%
prezydenta USA jest negatywny, co niestety zwiastuje spadkowe otwarcie WGIT BEE W g2
takze w Warszawie. Ostatnie sesje w Warszawie i tak nie nalezaty do W!CMedia el B £
udanych. Wczoraj WIG20 ponownie zaprezentowat sie stabiej niz duze WG Paiwa s 0.6% T
europejskie indeksy (blue spadty o 1,6%, podczas gdy DAX zyskat 0,5%), a a:g zz‘:;wce zﬁgg Zi;‘: Z;;‘:
dodatkowo indeks kontynuuje spadki, ktdre rozpoczety sig po 20-tym lipcai -1 872‘; _O: o 40"8%
od tej pory stracit niemal 5%. WIG20 wytamat poziom wsparcia na putapie 12232 5% 0%
2250 pkt. i wydaje sie, ze najblizszym przystankiem bedzie okolica 2200 pkt. caca0 55574 0.7% 17.5%
W kalendarium makro uwage inwestorow z pewnos$cig przykujg dzis$ dane z  gyx 40 4743 0,7% 3.4%
amerykanskiego rynku pracy. S&P500 2953,6 -0,9% 17,8%
Adrian Gorniak DJIA 26 583,4 -1,0% 14,0%
Nasdagq Comp 81111 -0,8% 22,2%
. L, Bovespa 102 125,9 0,3% 16,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 209744 2.6% %.8%
= Lotos: szacunkowa oczyszczona EBITDA LIFO w 2Q'19 zgodna z naszymi S&P/ASX 200 6765,6 -0,3% 19,8%
prognozami [komentarz BDM]; Zioto 1419,1 -0,4% 10,7%
= Enea/Energa: sad stwierdzit niewaznos¢ uchwaty WZA Enei ws. zgody na Miedz 5927,0 -0.4% -0,6%
przystgpienie do Ostroteki C (50%); Ropa WTI 54,0 -7,9% 12,8%
= Przemyst: PMI dla przemystu w lipcu spada z 48,4 do 47,4 pkt [wykresy BDM]; EURIFLY e 0'4:& 0'324’
= Gornictwo: ceny wegla w czerwcu na rynku krajowym (PSCMI) [wykresy BDMJ; g:z::s 2‘32 (1],3;: 2’:;‘:
= ING: bank planuje zaliczy¢ 70% zysku netto osiggnigtego w 1H19 do kapitatu ¢ rusp 1:11 _0"5% _3"4%
wiasnego; USDIJPY 108,1 -0,4% -1,4%
= mBank: bank podtrzymuje ambicje osiagnigcia wyniku za 2019 rok wyzszego od
ubiegtorocznego- CEO; Fw20
= |dea Bank: UOKIiK uznat, ze Idea Bank wprowadzat klientow w btad podczas Wartosé Zmiana
sprzedazy obligacji GetBack; Kurs otwarcia 2258 0 0,00%
= Forex/XTB: KNF podjeta decyzje o wprowadzeniu kategorii doswiadczonego klienta  Kurs zamkniecia 2232 -37 -1,63%
detalicznego w handlu CFD; Kurs min. 2224 -28 -1,24%
= Kruk: emisja obligacji 0 wartosci 25 min PLN (oferujgcy DM BDM); Kuisimaxs 222 & -0.13%
= TXM: zalezna spétka rumunska ogtosita upadto$c; gowlzr:sng:rzt ; gﬁ 74‘:15 703;10:)
= Elektrobudowa: ogtoszenie WZA o emisji akcji serii F do 66% w podwyzszonym porvel '
kapitale; Indeksy GPW
= Helio: podniesienie ceny w wezwaniu z 9 na 10,54 PLN/akcje; Indeks Open Low High Close 1D Obrot
= GPW (wezwania): wezwania na GPW w 2019 roku [tabela BDM]; WIG20 227324 223698 228080 224078 -16% 762

WIG30 259281 255795 260637 256245 -15% 795
MWIG40 3960,52 1188145 1197942 391065 -1,1% 54
SWIG80 1197651 389637 3961,23 1193629 -02% 16
WYKRES DNIA WIG-PL 6100682 6007340 6100682 6010617 -1,4% 831
WIG 59512,63 58759,72 5975535 5886373 -1,4% 839

= BSC Drukarnia: spétka uruchomita pierwszg linie¢ produkcyjng w nowej fabryce;
= Livechat: wzrost liczby klientow o 12% r/r [wykres BDM];

Prezydent D.Trump nieoczekiwanie zapowiedziat wprowadzenie kolejnych cet

importowych na chifskie towary (10% na ok. 300 mid USD, od 10.05 250 mlid [
. . . . i . . Close MC 1D YTD
USD chinskiego importu objete jest stawkg 25%). Juan jest najstabszy do dolara e e 56 oo TV
od listopada’'18. W 2018 roku import Chin do USA miat warto$¢ ok. 540 mld USD. ¢ 144,80 5061 5% 25.1%
W 01-05.19 spadt juz 0 12% r/r (YTD). CD Projekt 230,00 22108 0,0% 58,0%
Cyfrowy P. 30,10 19 250 0,2% 33,4%
Dino 143,80 14 098 -1,6% 50,0%
USD/CNY daily Jsw 37,20 4368 4,.9% -44,7%
St ey trpon o " KGHM 91,36 18272 -3,2% 2,8%
Lotos 88,66 16 391 1,4% 0,2%
LPP 7 790,00 14 430 -0,7% -0,8%
mMBANK 349,00 14 776 -0,1% -17,7%
Orange 6,70 8786 -1,0% 39,8%
Pekao 99,88 26 216 -3,2% -8,4%
PGE 8,68 16 237 -2,3% -13,2%
PGNIG 5,62 32474 -0,2% -18,7%
PKN Orlen 98,00 41915 0,7% -9,4%
PKOBP 39,34 49 175 -3,7% -0,3%
Play 31,22 7927 -1,3% 50,1%
PZU 40,99 35 396 -2,0% -6,6%
Santander Polska 319,60 32627 -2,4% -10,8%
Tauron 1,55 2716 -2,0% -29,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

11 I?‘it 412,00 942 -1,2% 68,9% GTC 9,55 4637 -0,1%  16,6%

Amica 118,00 917 0,3% 2,8% Handlowy 51,50 6729 -23% -255%

Amrest 40,75 8947 0,7% 1,9% ING BSK 189,80 24693 -0,9% 5,4%

Asseco PL 54,50 4524 -0,6% 18,2% Inter Cars 197,50 2798 0,0% -5,5%

Azoty 42,30 4196 -55%  357% Kernel 48,35 3962 -03%  -1.2%

Benefit Sys. 650,00 1858 -1,8% -23,0% Kety 337,50 3227 -0,4% 2,6%

Bogdanka 36,45 1240 -1,2% -28,9% Kruk 184,00 3483 -0,8% 17,4%

Boryszew 4,43 1062 -1,0%  -5,9% LC Corp 2,75 1231 -05% 12,2%

Budimex 124,00 3166 -3,9% 9,2% Livechat 33,05 851 0,2% 30,4%

Cl Games 0,98 148 -2,0%  19,1% Mabion 81,30 1115 0,4% -6,1%

Ciech 38,40 2024  -32% -13,3% Millennium 7,51 9111 -0,7%  -15,3%

Comarch 174,50 1419 -0,9%  14,8% Orbis 101,00 4654 -1,0% 12,0%

Echo 4,43 1828 -4,7%  36,3% PKP Cargo 32,90 1473  -2,7% -25,1%

Enea 8,18 3611 -0,8% -17,4% PlayWay 181,00 1195 -0,9% 34,1%

Energa 7,26 3006 -1,0% -18,5% Polimex 2,67 632 -09%  -5,0%

Eurocash 18,60 2588 -0,5% 5,7% Stalprodukt 209,00 1166 -0,7% -34,7%

Famur 4,47 2569 -2,6% -17,2% Trakcja 2,42 124 0,4%  -38,6%

Forte 26,10 625 -1,5% 14,7% VRG 4,35 1019 -0,1% 7,5%

Getin 4513 214 0,7%  659% Wawel 636,00 954 -0,6% -23,7%

GPW 39,15 1643 0,6% 6,8% WP.PL 62,00 1798 -06% 17,4% Zrodfo: Bi
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Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 2Q’19

Lotos— szacunkowe dane skonsolidowane 2Q’19 [min PLN]

1Q17 217 3Q17 4Q17 | 1Q18 2018 318 4Qis | 119 2quue ZMEna 2QUP 0 2QUP
r/r BDM* kons

Przychody 5447 5455 6263 7021 | 6325 7531 8344 7922 | 6741 7700 2% 7742  -1% 7680 0%
EBITDA 803 384 959 928 | 631 1082 1042 950 | 575 780  -28% 849  -8% - -
EBITDA LIFO 680 521 971 730 | 456 764 868 1116 | 617 740  -3% 781 - - -
EBITDALIFOskoryg 674 692 924 759 | 541 813 882 903 | 628 780  -4% 779 0% 806 3%
downstream 427 474 750 547 | 324 582 688 609 | 433 600 3% 586 2% -
upstream 266 213 168 217 | 205 237 215 261 | 206 180  -24% 193 7%
inne 19 6 6 5 12 6 20 33 | -11 0 - 0 -
EBIT 577 173 757 723 | 448 898 87 769 | 362 570 -37% 636  -10%
Zysk (strata) brutto 625 268 819 735 | 499 754 852 617 | 292 . - 665 -
Zysk (strata) netto 411 157 619 485 | 321 535 632 100 | 173 5 - 453

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *raport analityczny z 31/07/2019

BDM: Spotka podata szacunkowe wyniki za 2Q’19.

e Oczyszczona EBITDA LIFO wyniosta 780 min PLN, co jest zgodne z naszymi oczekiwaniami
(zaktadalismy 779 min PLN). Konsensus byt nieznacznie wyzszy (806 min PLN).

e Raportowana EBITDA LIFO jest obcigzona przez ok. 40 min PLN negatywnych zdarzen jednorazowych,
natomiast EBITDA wsparta przez 40 min PLN efektu LIFO.

o Wynik segmentu downstream wyniést ok. 600 min PLN, natomiast wydobywczego ok. 180 min PLN.

e Przeréb ropy w 2Q’19 na poziomie 2,75 min t (vs 2,64 min t rok temu).

* Wzrost sprzedazy oleju napedowego do 1,47 min ton (1,39 min ton w 2Q’18).

o Wydobycie w 2Q’'19 wyniosto 18,9 tys boe/d. Wyraznie nizej niz rok temu (22,7 tys boe/d), za co
odpowiada gtéwnie nizsze wydobycie w Norwegii. Nieznaczny spadek wydobycia w Polsce podyktowany
przestojem na B8 na przetomie czerwca i lipca.

o Pelny raport zostanie opublikowany 20 sierpnia (wcze$niej podawano 13 sierpnia).

Sad Okregowy w Poznaniu stwierdzit niewaznos¢ uchwaty walnego zgromadzenia Enei z wrze$nia 2018 roku
w sprawie wyrazenia zgody na przystgpienie do etapu budowy projektu Ostroteka C. Pozew o stwierdzenie
niewazno$ci uchwaly ztozyta fundacja "Clientearth Prawnicy dla Ziemi". Wyrok jest nieprawomocny.

Po koniec grudnia ubiegtego roku Enea, Energa i Elektrownia Ostroteka podpisaty porozumienie dotyczace
realizacji bloku - Enea deklarowata wtedy zaangazowanie w wysokosci 1 mld PLN, a Energa co najmniej 1
mid PLN.

Ekolodzy wygrali, ale Ostroteki nie zablokowali. Fundacji udalo sie wprawdzie uniewazni¢ uchwate
akcjonariuszy Enei, ale nic nie wskazuje na to, by energetyczna firma miata sig¢ wycofa¢ z weglowej inwestyciji
w Ostrotece- Puls Biznesu

Spotka przesuwa publikacje raportu za 2Q’'19 z 7 sierpnia na 27 wrzesnia 2019 roku.

BDM: wezesniej publikacje raportu przesungt Tauron (16.09) i PGE (24.09). Zmiana ma na celu dostosowanie
wynikéw do nowego porzgdku prawnego zw. z ustawa o ,cenach energii”. Po publikacji rozporzadzenia
wykonawczego prezes URE maksymalnie czas do 23.08 2019 na wydanie kluczowych parametrow
pozwalajgcych wyznaczyc¢ rekompensaty dla spotek obrotu za utrzymanie cen na poziomie z 30.06.2018.
Dotychczas raportu nie przesunefa Enea (30.08).

Okoto 70 % potencjalnych odbiorcéw, ktérzy powinni zlozy¢ oswiadczenia ztozyto je - minister energii
Krzysztof Tchdorzewski. W srode Sejm znowelizowat ustawe o cenach pradu - termin skfadania sprzedawcom
energii o$wiadczen zostat wydtuzony do 13 sierpnia. Zmiana zostata wprowadzona w Il czytaniu projektu
ustawy o ograniczeniu obcigzen regulacyjnych.

Skfadanie wnioskéw w ramach programu 'M¢j Prad' powinno byé mozliwe od wrzesnia- minister energii
Krzysztof Tchorzewski. Ogtoszony w lipcu program "Méj Prad" ma kosztowaé¢ budzet 1 mid PLN, a dzieki
niemu ma zosta¢ przytaczonych 200 tys. nowych instalacji fotowoltaicznych. Prosument bedzie mégt otrzymaé
dotacje w wysokosci 5 tys. PLN na jedng instalacje, ale nie wigcej niz 50% poniesionych kosztow.

To ma by¢ najwieksza farma fotowoltaiczna w Polsce: na terenie dawnego skfadowiska odpadow
paleniskowych przy elektrowni Jaworzno Il w Mystowicach-Dziedzicach Tauron wybuduje instalacje, ktéra
docelowo produkowataby od 28 do 42,3 MW energii- Parkiet

Wojna o podatek od wiatrakéw. Jest kolejny wyrok NSA w sprawie daniny od farm wiatrowych za poprzednie
lata. Konca sporéw firm z gminami jednak nie widaé- Puls Biznesu

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Przemyst PMI dla przemystu w lipcu spadt do 47,4 pkt. vs 48,4 pkt. w czerwcu (oczek. 48 pkt.)
PMI dla przemystu Polski vs Niemiec [pkt.] PMI dla przemystu Polski vs pr. Przemystowa (MA3)
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PMI Polska PMI Niemcy PMI Polska Produkcja sprzedana MA (3m)
Zrédto: BDM, Markit Zrédto: BDM, Markit, GUS. LS- PMI, PS- dynamika
produkcji przemystowej (kwartalna Srednia kroczgca).
Gérnictwo Wartos$¢ indeksu PSCMI1 w czerwcu 2019 r. wzrosta o 2,8 % m/m i wyniosta 263,75 PLN/t. W poréwnaniu z

czerwcem 2018r. wynik ten jest wyzszy o ponad 10 %. Indeks PSCMI2 spadt o 3,8 % m/m, wynoszac 312,97
PLN/t. W poréwnaniu z czerwcem 2018r. wynik ten jest wyzszy o0 5,3 %.

PSCMI1 2018-2019 [PLN/t] PSCMI1 vs ARA [PLN/GJ]*
270 16,0
e~ 15,0
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2018 2019 ARA PLN/GJ PSCMI1 PLN/G)
Zrédio: BDM, ARP Zrédio: BDM, ARP, Bloomberg. *- ostatnie ceny na
wykresie to biezgce odczyty (wczesniej S$rednie
kwartalne).

Reprezentanci 13 central zwigzkowych z PGG zwrdcili sie¢ do zarzadu spotki z Zzgdaniem natychmiastowego
rozpoczecia negocjacji ptacowych. Zarzagd PGG nie komentuje tego wystagpienia. Jak wynika z informacji
zamieszczonej w czwartek po potudniu na stronie internetowej $lasko-dabrowskiej Solidarnosci,
najwazniejszy wsrod czterech postulatéow, przestanych tego dnia do kierownictwa najwigkszego polskiego
producenta wegla kamiennego, dotyczy podwyzek ptac o 12 % od 2020 r. "Firma podobno ma sie swietnie,
przynosi zyski, planuje kolejne i zatoga w podziale tego tortu chce uczestniczy¢. Zarty sie skonczyty. Presja
ptacowa jest bardzo silna. Ludzie chca, aby w ich domowych budzetach zyski firmy tez byly widoczne.
Poréwnujg sie z gérnikami z JSW, z innymi branzami i to poréwnanie wypada tak sobie. Dlatego chcg z tych
zyskow korzystac juz, tu i teraz, a nie czeka¢ na nie wiadomo co" - szef gérniczej Solidarnosci Bogustaw
Hutek.

Précz zadania 12-procentowej podwyzki ptac od przyztego roku, zwigzkowcy domagajg sie m.in.
przedtuzenia zapisow porozumienia z kwietnia ub. roku. "Porozumienie zagwarantowato doptaty do dnidwek
w wysokosci od 18 do 32 PLNotych, czyli ok. 450 PLN miesiecznie na reke. Obowigzuje ono tylko do konca
roku. Chyba nie musze mowic¢, co by sie stato, gdyby nagle goérnik dostat o 500 PLN mniejszg wyptate"
przestrzegt Hutek. Strona zwigzkowa domaga sie tez, aby ten tzw. dodatek gwarantowany z ubiegtorocznego
porozumienia zostat wigczony do sumy, na podstawie ktérej naliczana bedzie nagroda barbérkowa i nagroda
roczna - nazywane potocznie czternastkg za 2019 r.

Liderzy central zwigzkowych zapowiedzieli, ze jezeli do 1 wrzesnia nie rozpoczng sie rozmowy Wws.
wysunietych przez nich postulatéw, w PGG zostanie wszczety spor zbiorowy.
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Istnieje przestrzen do rozwoju akcji kredytowej, zwlaszcza w segmencie kredytow mieszkaniowych -
Ministerstwo Finanséw w dokumencie Monitor Konwergencji z Unig Gospodarczg i Walutowa.
"Gospodarstwa domowe finansujg sie przede wszystkim kredytami bankowymi. Zadtuzenie sektora
gospodarstw w Polce w 2017 r. wyniosto 34,9 % PKB i ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie wskazujgc
takze na przestrzen do dalszego rozwoju akcji kredytowej w tym obszarze, szczegdlnie w obszarze kredytow
mieszkaniowych, ktérych relacja do PKB znajduje si¢ na znacznie nizszym poziomie niz w panstwach takich
jak Francja czy Niemcy”.

ING Bank Slaski planuje zaliczy¢ 70% zysku netto osiagnietego w 1H'19 do kapitatu wlasnego- wiceprezes
Bozena Graczyk.

Na konferencji po wynikach przedstawiciele banku odniesli sig¢ réowniez do oczekiwanego wyroku TSUE ws.
kredytéw frankowych i ewentualnego wptywu na sektor bankowy. "Jezeli ziSci sie najczarniejszy scenariusz
i bedziemy zobligowani do utworzenia rezerwy to zrobimy to na przestrzeni jednego kwartatu, ktéry w tej
sytuacji zanotuje strate. Podkreslam, w naszym przypadku bytby to jeden kwartat, a w przypadku pozostatych
bankéw te sytuacje mogg one odczu¢ bardzo bolesnie" — prezes Brunon Barkiewicz.

mBank planuje emisje obligacji podporzgdkowanych jesienig tego roku (750 min PLN)- prezes Cezary
Styputkowski.

mBank oczekuje wysokiego jednocyfrowego wzrostu kredytéw w dalszej czesci roku i lekkiego wzrostu marzy
odsetkowej netto. Bank nie zamierza zwieksza¢ swojego udzialu w rynku kredytéw kosztem marzy
odsetkowej netto- wiceprezes Andreas Boeger. Marza odsetkowa netto wyniosta 2,75% na koniec czerwca
wobec 2,56% rok wczesniej.

mBank podtrzymuje ambicje osiggnigcia wyniku za 2019 rok wyzszego od ubiegtorocznego- prezes Cezary
Styputkowski. "Podtrzymujemy ogélny guidance, ktéry byt formutowany do tej pory. Chcieliby$my oczywiscie,
aby byt wyzszy niz roku w ubiegtym, ale oczywiscie trzeba by¢ swiadomym, ze sektor bankowy, w tym i my
jestedmy zaskakiwani réznymi zdarzeniami - gtéwnie po stronie regulatoréw i obcigzen publicznych i w
dzisiejszych warunkach bardzo trudno bytoby w sposéb odpowiedzialny formutowaé progoze, ktéra bytaby
trwarda". W catym 2018 r. bank miat 1316,45 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego w
poréwnaniu z 1091,53 min PLN zysku rok wczesniej.

Prezes UOKIK uznat, ze |dea Bank wprowadzat klientow w btad podczas sprzedazy obligacji GetBack.
Wydana decyzja czgsciowa ma wesprze¢ poszkodowanych w dochodzeniu roszczen.

Decyzja czesciowa oznacza, ze postepowanie administracyjne przeciwko ldea Bankowi nie zostato
zakonczone. Prezes UOKIK w koncowej decyzji rozstrzygnie o pozostatych zarzutach zwigzanych z tzw.
missellingiem, czyli oferowaniem obligacji GetBack w sposéb niedostosowany do ich potrzeb.

UOKIK chce wesprze¢ procesy przeciw Idei. Decyzja urzedu przyniesie korzys¢ obligatariuszom GetBacku
nie wczesniej niz za pot roku. | to jesli bank nie obali jej w sgdzie- Puls Biznesu

Banki zaangazowane w hipoteki frankowe zapewniaja, ze dostrzegajg ryzyko zwigzane ze sprawami
sgdowymi. Zaznaczaja, ze nic nie jest przesgdzone- Parkiet

Alior szuka wspdlnikdw. Bank namawia konkurentéw do wejscia do posrednika pozyczkowego Bancovo. To
pomyst na drugie zycie projektu, w ktéry wpompowat juz 30 min PLN- Puls Biznesu

Krokiem milowym do zdywersyfikowania przychodéw grupy i zmniejszenia zaleznosci wynikéw finansowych
od koniunktury na gietdach byta decyzja o rozpoczeciu budowy autorskiego systemu transakcyjnego - prezes
Marek Dietl. Dodat, ze konsekwentnie wdrazane s3 inicjatywy strategiczne.

KNF podjeta decyzje o wprowadzeniu kategorii doswiadczonego klienta detalicznego w handlu kontraktami
na réznice (CFD). Dostawca kontraktow CFD bedzie mégt stosowac¢ wobec klienta doswiadczonego nizszy
poczatkowy depozyt zabezpieczajgcy. Zeby uzyskaé status doswiadczonego klienta detalicznego inwestorzy
bedg musieli spetni¢ fgcznie szereg warunkdéw, w tym zawrzeé w ciggu ostatnich 24 miesiecy transakcje w
odpowiedniej liczbie i wielkosci, oraz poprze¢ swojg wiedze dotyczacy instrumentéw pochodnych
uzyskaniem odpowiedniej licencji, odbyciem szkolen lub doswiadczeniem zawodowym. Ta kategoria klientow
bedzie mogta skorzysta¢ z minimalnego poczatkowego depozytu zabezpieczajacego w wysokosci 1 %
wartosci nominalnej kontraktu, gdy instrumentem bazowym jest para walutowa lub jeden z wymienionych w
komunikacie gtéwnych swiatowych indekséw.

"Decyzja dotyczy wszystkich podmiotéw oferujgcych CFD w Polsce, tj. firm inwestycyjnych, bankoéw,
oddziatéw zagranicznych firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych oraz podmiotéw dziatajgcych
transgranicznie w oparciu o zasade swobody $wiadczenia ustug". Izba ocenia, ze rozwigzania te majg na
celu ochrone klientow detalicznych przy zachowaniu konkurencyjnosci krajowej branzy maklerskiej.
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Kruk podjat decyzje w sprawie emisji obligacji serii AJ1 w ramach VI Programu Emisji Obligacji Publicznych
oraz ustalenia ostatecznych warunkéw emisji tych obligacji. Emisja obejmie nie wiecej niz 250 tys. obligaciji
o tacznej wartosci nominalnej do 25 min PLN , z terminem wykupu przypadajgcym na 2 wrzesnia 2024 r. i po
koszcie WIBOR 3M+ 350 p.b. Oferujgcym jest DM BDM.

Prospekt zatwierdzony 05.07.2019
https://www.bdm.pl/pobierz-plik?t=cont&i=2430&f=3367

W zwigzku z realizacjg strategii reorganizacji grupy kapitatowej Pozbud T&R, spétka podjeta decyzje o
wydzieleniu produkcji okienno-drzwiowej realizowanej przez zaktad produkcyjny w Stonawach do powotanej
w tym celu spoitki, ktéra bedzie w 100% zalezna od Pozbud T&R. Pozbud T&R planuje takze zawigzanie
spotki kapitatowej w 100% zaleznej dla realizacji Il etapu inwestycji developerskiej pod nazwg Strzeszyn
Zacisze i wniesienie do niej nieruchomosci w Poznaniu.

Zarzad informuje o zmianie czgstotliwosci publikacji wybranych danych operacyjnych z comiesiecznych na
kwartalne. Pierwsza publikacja ww. danych po zmianie czestotliwosci planowana jest na poczatek
pazdziernika 2019 r. i bedzie obejmowac¢ 3Q'19.

Adesso TXM Romania, spdtka zalezna TXM SA ztozyta wniosek o ogtoszenie upadiosci. "Zakonczenie
dziatalno$ci na rynku rumunskim jest elementem planu restrukturyzacji spétki. W 2018 r. na poziomie EBITDA
Il (wynik gotéwkowy na sklepach pomniejszony o koszty posrednie zwigzane z logistykg i marketingiem) na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania Grupy TXM na dziatalno$ci w Rumunii poniesiona zostata strata
w wysokosci ok. 7 min PLN. W zwigzku z tym dziatalno$¢ tg nalezato wyeliminowac, gdyz powodowata
niepotrzebny wyptyw gotéwki, a takze przynosita straty ".

Zarzad Elektrobudowy planuje zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie, ktére zdecydowaé ma o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji w przedziale 32-66 % udziatu w
podwyzszonym o emisje kapitale. Emisja ma by¢ skierowana do inwestoréw branzowych lub finansowych (w
tym dotychczasowych akcjonariuszy).

MetLife OFE zmniejszyt udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ Elektrobudowy do 4,16 %. Przed zbyciem
akcji fundusz posiadat 5,01 % gtoséw na walnym spotki.

MCI Capital skupi 3 min akcji spétki, co stanowi 5,67 % kapitatu zaktadowego spoétki, po 10 PLN za akcje.
MCI Capital podat, ze liczba akcji zaoferowanych do nabycia w terminie sktadania ofert sprzedazy akgcji
wyniosta tgcznie 5,38 min szt.

Mex Polska zawart z Grupg Zywiec umowe o wspotpracy, ktéra dotyczy sprzedazy piw Grupy Zywiec w
lokalach Mex Polska. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 16 min PLN, a jej ostateczna wartos¢ zalezna
bedzie od wolumenu zakupionego piwa.

BSC Drukarnia Opakowan uruchomita pierwszg linie produkcyjng w nowej fabryce i spodziewa sie, ze po
oddaniu kolejnych moce produkcyjne zwiekszg sie o 40 - 60% do konca 2021 r.- wiceprezes Andrzej
Baranowski. Z jego stow wynika, ze spodtka rozwaza kolejng inwestycje i analizuje mozliwo$¢ zakupu dziatki
inwestycyjnej typu greenfield. "Obserwujgc rosnacy popyt na nasze opakowania, zaréwno ze strony
obecnych, jak i nowych klientow, rozwijamy nasze moce wytwércze. W czerwcu uruchomiliSmy pierwszg linie
produkcyjng - mowa o maszynie arkuszowej - w nowo wybudowanej fabryce. Aktualnie trwa wewnetrzny
rozruch kolejnej linii, tj. maszyny rolowej, ktory - jak zaktadamy - zakonczy sie we wrzesniu. Nie wykluczamy
zakupu kolejnej linii produkcyjnej jeszcze w tym roku. Spodziewamy sig, ze w nowej hali docelowo pracowac
bedzie pie¢, a nawet szes¢ linii produkcyjnych, w zaleznosci od potrzeb klientéw, a co za tym idzie rodzaju
maszyn".

Koszt tej inwestycji, bez sprzetu produkcyjnego, to ok. 25 min PLN. W 2019 r. na zakup maszyn spotka
planuje przeznaczy¢ ponad 30 min PLN, w tym ponad 18 min PLN na urzgdzenia do nowego zakfadu.
tacznie, w latach 2018 - 2019, warto$¢ inwestycji we wszystkich zakladach wyniesie ok. 100 min PLN. Dodat,
ze uruchomienie dodatkowych linii produkcyjnych wigze sie takze ze wzrostem zatrudnienia, ktory - na
samym poczagtku - BSC Drukarnia Opakowan szacuje na ok. 40 oséb.

Wiceprezes wskazat, ze moce produkcyjne bedg zapetniane stopniowo. "Oczekujemy, ze do konca 2021 r.
inwestycja w nowg fabryke przetozy sie na wzrost mocy produkcyjnych o 40 - 60%. Roéwnolegle do
wyposazania nowej hali unowoczes$niamy juz istniejgcy park maszynowy. Mowa chociazby o planowanej na
sierpien tego roku wymianie maszyny w BSC Pharmacenter".

Wskazat, Zze planom rozwoju firmysprzyja otoczenie rynkowe. Zgodnie z szacunkami KPMG,
zaprezentowanymi w raporcie "Rynek poligraficzny i opakowan z nadrukiem w Polsce" warto$¢ produkgii
sprzedanej catego sektora poligraficznego w 2018 r. w Polsce wyniosta 16,1 mld PLN, co oznacza wzrost r/r
0 4,4%.
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MF wyemitowato obligacje serii OC0521 o wartosci 350 min PLN, przeznaczone dla jednostek publicznej
radiofonii i telewizji, jako rekompensata z tytutu utraconych optat abonamentowych. MF podat, ze
wyemitowane obligacje o fgcznej wartosci nominalnej 350 min PLN zostaty przekazane 1 sierpnia 2019 roku.

W 2Q’19 spétka miata 23,4 min PLN EBITDA i 14,1 min PLN zysku netto przy przychodach 61,7 min PLN.
Konsensus wynosit odpowiednio 23,2 min PLN (+1,1%), 14,9 min PLN (-5,3%) przy 63,9 min PLN sprzedazy
(-3,4%).

Zarzad Sfinks Polska podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych. Jak podano,
spotka przeanalizuje w ramach przegladu mozliwosci rozwoju i poprawy jej zdolnosci konkurencyjnych, w
szczegodlnosci w zakresie dostepnych opcji w obszarach: pozyskania kapitatu, optymalizacji i poszerzenia
bazy finansowania diuznego, zarzadzania ptynnoscig (w tym z wykorzystaniem instrumentéw bankowych),
pozyskania partnerow kapitatowych i strategicznych, aktualizacji strategii rynkowej, a takze dokonania innych
transakciji lub dziatan restrukturyzacyjnych.

Orbis beneficjentem korzystnej koniunktury. Otoczenie gospodarcze na kluczowych rynkach w regionie
wsparto wyniki grupy. Wkrétce czekajg jg jednak spore zmiany- Parkiet

Dla Ferro wymagajace sg zwlaszcza Polska i Czechy. Grupa zwieksza sprzedaz oraz planuje nowe
inwestycje i przejecia. Ponadto walczy z rosngcymi kosztami, konsoliduje dziatalno$¢ na réznych rynkach i
rozszerza oferte- Parkiet

Helio i Leszek Wasowicz podniesli ceng w wezwaniu do sprzedazy 22,86 % akcji spotki do 10,54 PLN z 9
PLN za papier - DM BOS.

Na poczatku lipca Helio i Leszek Wasowicz ogtosili wezwanie na 1,143 min akcji spétki, stanowigcych 22,86
% kapitatu i gtoséw na WZ. Obecnie wzywajgcy majg 77,14% kapitatu zaktadowego.

Przyjmowanie zapiséw ma rozpocza¢ sie 19 sierpnia, a ich zakonczenie w pierwszym terminie zaplanowane
jest na 6 wrzesnia. W drugim terminie zakohczenie przyjmowania zapiséw nastgpi 20 wrzes$nia.

BDM: Obecnie trwajg wezwania (rynek giowny) na ponad 900 min PLN. Warto$¢ ofert w wezwaniach
konczacych sie w 2019 roku to 4,5 mid PLN z czego rozliczono (transakcje nabycia) 2,1 mid PLN.

Od 2017 roku na ponad 70 wezwan az 45% z nich koriczyto sie podniesieniem ceny (mediana +13%).

Wybrane wezwania na GPW w 2019 roku

waywajacy Data ) Cena Cena miana Wartos¢ Wartosé % oferty Koniec
ogtoszenia | " [mIn PLN]  oferty [min PLN]
Atlanta Atlanta/Rockfield gru 18 4,2 - 0,0 06.02.2019
Gino Rossi ccc gru18 0,6 - 18,3 27,7 66% 15.02.2019
ABC Data MCI/Roseville (Also) grui1s 13 14 10,8% 50,0 67,0 75% 14.06.2019
Awbud Abadon RE (Murapol) gru 18 1,1 - 0,3 3,0 10% 20.02.2019
PCM PKO Leasing lis 18 11,4 23,0 102,1% - 135,55 0% 25.02.2019
Orbis Accor lis 18 87,0 950 9,2% 1453,5 20711 70% 18.01.2019
PCM Hitachi Capital grul18 12,1 223 84,0% - 265,0 0% 22.02.2019
Ropczyce Grupa akcjonariuszy/Robert Duszkiewicz sty 19 30,4 - 0,0 4,8 0% 12.02.2019
Alchemia Karkosik/Impexmetal sty 19 4,8 - 112,5 140,4 80% 12.03.2019
Atrem GK Immobile lut 19 2,1 2,3 12,1% 21,7 21,7 100% 10.04.2019
PCM PsCll lut 19 20,0 233 16,3% - 238,2 0% 15.04.2019
IBSM Alec Yurievich Fesenko mar 19 15,0 - 0,0 0,0 100% 02.05.2019
Reino Capital Poligo Capital mar 19 1,6 - 0,3 1,4 24% 17.05.2019
PCM PKO Leasing kwi 19 23,8 - 267,1 282,8 94% 22.05.2019
Impexmetal Impexmetal, Boryszew maj 19 4,3 - 198,8 274,6 72% 13.06.2019
Capital Park MIRELF VI cze 19 57 - 32 32 100% 01.07.2019
Primtech Famur cze 19 1,5 - TRWA 7,7 12.08.2019
Mostostal Warszawa Acciona lip 19 3,5 4,5 30,4% TRWA 44,9 05.08.2019
Helio porozumienie L. Wasowicz i Helio lip 19 9,0 10,5 17,1% TRWA 12,0 20.09.2019
Pfleiderer Volantis Bidco (SVP) lip 19 25,2 - 0,0% TRWA 592,0 16.08.2019
ZE PAK Arumenol (Z. Solorz) lip 19 7,5 - 0,0% TRWA 260,1 19.09.2019
RAZEM 2126 4453 48%
w tym trwajace 2019 - 917

Zrodio: BDM, spotki

Oferta Mostostalu Warszawa, warta 36,29 min PLN brutto, zostata wybrana przez AGH w Krakowie jako
najkorzystniejsza. Termin realizacji 19 miesiecy.

CD Projekt planuje wydanie w 2020 roku "“fizycznej" gry karcianej "Cyberpunk 2077 - Afterlife: The Card
Game". W komunikacie podano, ze projekt realizowany jest we wspotpracy z wydawca, firmg CMON. CMON
to spotka z Singapuru, notowana na gietdzie w Hong Kongu.
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W czerwcu CD Projekt podat, ze premiera nowej gry studia, "Cyberpunk 2077", jest planowana na 16 kwietnia
2020 roku. Po publikacji daty premiery ruszyta przedsprzedaz gry, w tym takze edycji kolekcjonerskiej. Gra
ukaze sie réwnoczesnie na komputerach PC oraz konsolach PlayStation i Xbox.

Technologia M/platform stworzona przez Comp ma dac korzys¢ producentom i matym sklepom, a spotce
zyski. Dobre perspektywy rysujg sie tez w segmencie fiskalnym i IT- Puls Biznesu

Chwila wytchnienia w budowlance. W branzy wcigz brakuje okoto 150-200 tys. pracownikéw — podaje
AMRON. Zdaniem firm budowlanych sytuacja na rynku pracy lekko sie jednak poprawita- Puls Biznesu

Liczba klientow ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w lipcu 0 456 netto m/m. Na dzien 1
sierpnia 2019 roku liczba klientéw korzystajacych z ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 28.013,
podczas gdy przed rokiem liczba klientéw wynosita 25.097. Spétka podata, ze pozytywny wptyw na
osiggniety wynik miato skrocenie bezptatnego okresu testowego LiveChat (trial) z 30 do 14 dni.

Wyniki cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestorow pokazujg, ze odsetek inwestorow
spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW spadt o 7,5 p.p. do 49,0%.
Odsetek respondentdéw oczekujgcych trendu spadkowego wzrost o 9,8 p.p. i wyniost 31,5% - podato
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych w komunikacie.
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Z ptatnej wersiji produktu LiveChat na dzien 1 sierpnia korzystato 28 013 klientéw (+456 m/m i +2,9 tys. r/r).
LiveChat - liczba klientéw
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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