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Juan pod presja 1 e
Przetom lipca i sierpnia nie byta udany dla inwestoréw. Najpierw Fed mogt WIG20 2216,5 -1,1% -2,6%
rozczarowaé cze$é rynku obnizkg o ,jedynie” 25 pb (futures obecnie juz ze 100% WIG30 ZEREY R0 Lot
prawdopodobienstwem implikujg kolejne ciecie we wrzesniu). Nastepnie D. MWIG40 el Wi QT
Trump dotozyt nowe cta na chinskie towary. W efekcie w skali tygodnia MSCI  SW!G80 o el Qi A2
World stracit -2,9%, a MSCI EM znizkowat o -4,2%. Warto zwrécié uwage na W16 S8860'0 50,900 2%
wyrazne ostabienie chinskiego juana, kurs USD/CNY przekroczyt poziom 7,0 po W!C Banki 2308 £0:000 305
raz pierwszy od 2008 roku (staby juan to wsparcie dla chinskiego eksportu). x:g (B::d _ 120030232'01 ’g';:;" 126:2;
WIG wpisat sie w ubiegtym tygodniu mniej wigcej w globalne nastroje, tracac - D:lea 2295'5 io’ev/z 20'10/2
3,0% (przy relatywnie stabszym zachowaniu duzych spotek). Z indeksow o coergia - 060:2 0"2% 714'5%
sektorquch najmocniej znlzkov_val WIG-_Gornlctwo (blisko -1(_)%). w blezacym —_— 2490,0 1.9% 25,0%
_tygodn[u warto mie¢ na uvx{adze_lnforn'”la}qe o] 'ewentuglnyc_h ;mla_rja.ch.w skladz_le WIG Media 52058 0.3% 15.8%
indeksow MSCI (ogtoszenie zmian wsrod spotek 7 sierpnia i wejscie ich w zycie 5 pajiwa 73136 1.5% 8.6%
28 sierpnia). WIG Spoz 3294,7 0,5% 2,6%
Pierwsze takty handlu na poczatku biezgcego tygodnia nie wygladajg zbyt wic surowce 3008,6 3,7% -12,1%
dobrze. Kontrakty na S&P500 i DAX tracg po ponad 1%. Indeksy w Azji znizkujg wIG Telco 865,7 -0,8% 39,6%
po 1-2%. WIG20 zamykat pigtek na 2217 pkt. Najblizsze psychologiczne bax 118724 3,1% 12,4%
wsparcie do 2200 pkt. Lokalne dotki z maja sg znacznie nizej, bo przy 2150 pkt. cac4o 5359,0 -3,6% 13,3%
Z danych makro mamy dzi$ informacje o odczytach PMI/ISM dla sektora ustug.  BUx 40 309,6 -0,4% 3,0%
S&P500 2932,1 0,7% 17,0%
DJIA 26 485,0 -0,4% 13,5%
Krzysztof Pado Nasdaq Comp 8 004,1 -1,3% 20,6%
. L, Bovespa 102 673,7 0,5% 16,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 205915 2.4% 2.9%
S&P/ASX 200 6 653,7 -1,7% 17,8%
. ) . . . Z ] 0% 9%
. ggu]prlen: Modelowa marza rafineryjna w lipcu wyzsza r/r [wykresy Mi‘:ji ;gg;g iz; lffo//o
' Ropa WTI 55,7 3,2% 16,3%
= Stalprodukt: szacunkowy zysk netto w 2Q’19 ponizej konsensusu: EUR/PLN 4,31 0,1% 0,4%
= Mostostal Zabrze: finalne dane za 2Q'19; VSRR S i S0
. Lo , . CHF/PLN 3,95 0,8% 3,6%
= Echo: dane o sprzedazy mieszkan za lipiec’19; RS 111 0.4% 3.0%
= GPW: warto$¢ obrotéw w lipcu’19 +13,7% r/r; USD/IPY 106,6 -1,4% 2,8%
= GPW (PPK): co trzeci pracownik duzej firmy deklaruje udziat w PPK- .
Rzeczpospollta Wartos¢ Zmiana
= Feerum: nie ma obecnie przeciwskazan do wyptaty dywidendy za 2019 s owarcia 2220 .38 -1,68%
rok- CEO Kurs zamknigcia 2201 -31 -1,39%
= Elektrotim: najkorzystniejsze oferty w przetargu Tauron Dystrybucja na Kurs min. 2201 23 -1,03%
15’5 m|n PLN; Kurs max. 2224 -48 -2,11%
. I . Wolumen obrotu 16 706 -920 -5,22%
= Telekomy: Senat zmienia megaustawe o 5G- DGP; e —— .GED i e
= Energetyka: $redniowazona cena e.e. w lipcu spadta o 5,2% m/m
[Wykresy BDM]; Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 223292 221651 223303 221651 -11% 647
WIG30 254612 253800 2553,60 253888 -09% 671
MWIG40 3900,85 1183861 1193504 390806 -0,1% 49
SWIG80 11933,94 389166 3917,89 11851,34 -0,7% 9
WYKRES DNIA WIG-PL  59731,27 5958670 5973127 5958670 -0,9% 710
wiG 58567,15 5836055 58667,90 5836055 -09% 712

Niemiecki DAX ma za sobg najgorszy tydzien (-4,4%) od pazdziernika 2018.

Najwigksze spadki zaliczyly spotki przemystowe (Heidelberg, Siemens, Linde, [
Thyssen). WIG20 w tym czasie stracit 3,9% z duzymi stratami JSW (-11%) i Close Me L M
. ’ Alior 44,66 5831 -2,1% -16,0%
KGHM ('7%)- ccc 137,10 5644 -5,3% -29,1%
CD Projekt 225,50 21675 -2,0% 54,9%
. Cyfrowy P. 29,60 18 931 -1,7% 31,2%
m Dino 147,50 14 461 2,6% 53,9%
B Isw 35,92 4217 -3,4% -46,6%
i KGHM 87,78 17 556 -3,9% -1,2%
Lotos 86,36 15 966 -2,6% -2,4%
LPP 7 580,00 14 041 -2,7% -3,4%
mBANK 338,60 14 335 -3,0% -20,2%
Orange 6,65 8727 -0,7% 38,8%
Pekao 100,35 26 339 0,5% -7,9%
PGE 8,70 16 271 0,2% -13,0%
PGNIG 5,51 31810 -2,0% -20,3%
PKN Orlen 96,88 41 436 -1,1% -10,4%
PKOBP 39,20 49 000 -0,4% -0,7%
Play 31,74 8059 1,7% 52,6%
PZU 41,00 35404 0,0% -6,6%
Santander Polska 318,00 32 464 -0,5% -11,2%
Tauron 1,56 2736 0,7% -28,7%

= £ C = = ) C W £

ZrodfoDom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 402,00 919  -2,4% 64,8% GTC 940 4564 -16% 14,8% T 5
Amica 11700 910  -0,8% 19% Handlowy 51,10 6677 -08% -26,0% VAN 1 |
Amrest 4000 8782 -1,8% 00% INGBSK 192,00 24979 12%  6,7% - = | A |
Asseco PL 55,85 4636 2,5% 21,1% Inter Cars 200,00 2834 1,3% -4,3% - - \ :
Azoty 41,80 4146 -1,2% 34,1% Kernel 4810 3941 -05% -1,7% A . N N
Benefit Sys. 630,00 1801 -3,1% -254% Kety 337,00 3223 -0,1% 2,4% J A -
Bogdanka 36,45 1240 0,0% -28,9% Kruk 186,40 3529 13%  19,0% Y. 4 A
Boryszew 447 1073  1,0% -49% LC Corp 2,76 1233  02% 12,4% i |
Budimex 12580 3212  1,5%  10,7% Livechat 36,70 945  11,0% 44,8% " |
Cl Games 0,98 148 02%  19,4% Mabion 77,90 1069 -42% -10,0% AU ’ |
Ciech 3800 2003 -1,0% -14,2% Millennium 7,47 9062 -05% -158% | RPZERS J
Comarch 173,00 1407 -09% 13,8% Orbis 101,00 4654 00%  12,0% N’ \ 3
Echo 437 1803 -1,4% 34,5% PKPCargo 32,75 1467 -05% -254% |
Enea 822 3629 05% -17,0% Playway 180,20 1189 -0,4%  33,5% "
Energa 7,24 2998 -03% -18,7% Polimex 2,55 603  -45% -9,3% A
Eurocash 18,41 2562 -1,0% 4,6% Stalprodukt 197,00 1099 -5,7% -38,4% T &3
Famur 440 2529 -1,6% -185% Trakcja 2,31 119 -45% -41,4%
Forte 26,55 635 17% 16,7% VRG 4,33 1014 -05% 7,1% s A Wl w i} 3 N5 M3
Getin 1,11 211 -12% 638% Wawel 626,00 939  -16% -249% )i Dy B A " o
GPW 3910 1641 -01% 6,7% WP.PL 62,00 1798 00% 17,4% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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PKN Orlen Spétka opublikowata dane makro za 2Q’'19

e W lipcu wyzsza r/r marza rafineryjna (z uwzglednieniem dyferencjatu) wyniostg 8,7 USD/bbl vs 8,0 USD/bbl
rok wczesniej. Po raz pierwszy w tym roku odczyt miesieczny byt lepszy r/r. Marza byta wyzsza o 2,2
USD/bbl m/m.

e Po przeliczeniu na PLN marza lepsza r/r o 3,4 PLN/bbl (+11% r/r).

o Sredni kurs USD/PLN na poziomie 3,80 - wyzszy 0 0,09 PLN r/r.

e Bez uwzgledniania dyferencjatu marza w lipcu wyzsza o 1,7 USD/bbl r/r. Dyferencjat w lipcu na poziomie
+0,9 USD/bbl. Stabiej niz w czerwcu ze wzgledu na ograniczenie w dostepnosci ropy w portach battyckich.

e Marza petrochemiczna w lipcu (856 EUR/t) wyraznie spadta w stosunku do czerwca i osiggneta najnizszy
poziom w tym roku. W poréwnaniu r/r takze jest stabiej (884 EUR/t w lipcu’18).

e Marza downstream nieznacznie stabsza r/r (12,8 USD/bbl vs 13,1 USD/bbl), o 1,4 USD/bbl wyzsza niz w
czerwcu.

PKN Orlen — marza modelowa petrochemiczna [EUR/t]
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Zrédto: DM BDM S.A., Orlen
PKN Orlen — marza modelowa rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl]
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Zrédto: DM BDM S.A., Orlen

PKN Orlen — marza modelowa downstream [USD/bbl]
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Zrédfo: DM BDM S.A., Orlen

Stalprodukt Zysk netto grupy Stalprodukt w 1H'19 wyniést 96,12 min PLN. W samym 2Q’'19 zysk wyniést 51,8 min PLN.
Konsensus ksztattowat si¢ na poziomie 54,4 min PLN

Spadek zysku netto spotka ttumaczy obnizeniem wyniku w segmencie cynku wobec wysokiej bazy, tj. zyskow
odnotowanych za 1H'17 i 1H18 oraz pogorszeniem marz w segmentach blach i profili, gtéwnie z powodu
niekorzystnej relacji cen wyrobow wsadowych do cen wyrobdw gotowych.

Mostostal Mostostal Zabrze odnotowat 4,52 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 1H'19 wobec 5,57 min PLN

Zabrze zysku rok wczeséniej. EBIT wynidst 8,63 min PLN wobec 14,39 min PLN zysku rok wczesniej. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy siegnety 299,71 min PLN w 2019 r. wobec 276,22 min PLN rok wczesniej. Backlog
wynosi 395 min PLN wedtug stanu na koniec lipca br., podata spétka.
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Echo Investment sprzedato 99 mieszkan w lipcu br. wobec 56 rok wczesniej, a przekazato klientom 60 lokali
wobec 66 w lipcu 2018 r.

Warto$é obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen wzrosta w lipcu 2019 roku (+13,7% r/r). Srednia dzienna
warto$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen wyniosta w tym czasie 724 min PLN (+8,1% r/r).

Na rynku NewConnect w lipcu odnotowano spadek tgcznej wartosci obrotu akcjami o0 42,1% r/r.
taczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w lipcu wzrést o 1,8 % r/r.

taczny wolumen obrotu energig elektryczng na rynkach spot i terminowym w lipcu wyniést 17,3 TWh (+16,8%
r/r). Laczny wolumen obrotu gazem ziemnym wzrést 0 6,6 % r/r do 12,8 TWh.

Wolumen obrotu prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze swiadectw pochodzenia, z wytgczeniem praw ze
Swiadectw zwigzanych z efektywnoscig energetyczng ("biate certyfikaty"), na rynku spot wyniost w lipcu 2,3
TWh, co oznacza spadek 0 54 % t/r.

W lipcu 2019 roku na GPW odbyly sie 23 sesje gietdowe wobec 22 sesiji rok wczesnie;.

Co trzeci pracownik duzej firmy deklaruje udziat w PPK. Ro$nie wiedza Polakéw o PPK. W lipcu styszato o
nich juz ponad 60% oséb zatrudnionych w duzych firmach. Na przetomie marca i kwietnia 40%-
Rzeczpospolita

Udziat dywidendy w zysku netto Asseco Business Solutions (ABS) w przysztym roku powinien by¢ wyzszy
niz w dwdch ostatnich latach- CFO Mariusz Lizon.

Z zysku za 2018 rok spotka wyptacita 50,1 min PLN dywidendy, co stanowito 80% zysku, a z zysku za 2017
rok - 43,4 min PLN dywidendy (91,7% zysku). Wczesniej, z zysku za lata 2012-2016, spotka wyptacata
praktycznie cato$¢ zysku netto w formie dywidendy.

Portfel zamoéwien Asseco Business Solutions na 2019 rok ma wartos¢ 197,6 min PLN i stanowi 78 %
przychoddéw za 2018 rok — CFO Mariusz Lizon. Spétka liczy na poprawe dynamiki przychodéw w drugiej
czesci roku.

Warto$¢ AuM w lipcu wzrosta o 3% m/m do 2,55 mid PLN w tym 2,0 mid PLN w FiO (+5% m/m).

Prezes Feerum Daniel Janusz uwaza, ze w zwigzku z brakiem koniecznosci ponoszenia wydatkow
inwestycyjnych i coraz lepszym przeptywami finansowymi, nie ma obecnie przeciwskazan do wypflaty
dywidendy za 2019 rok. Aktualny portfel zaméwien Feerum siega 200 min PLN.

Janusz poinformowat, ze Feerum nie dotyka kryzys odczuwalny w Europie. Dostepno$¢ komponentéw,
elementoéw i stali jest lepsza niz dotychczas. Grupa nie obserwuje takze zwyzek cen komponentéw.

Wirtualna Polska Holding zwigkszyta wycene zobowigzania opcyjnego do zakupu pozostatych udziatow w
spotce zaleznej Nocowanie.pl o kwote 11,6 min PLN, co obcigzy wyniki grupy za 1H19. "Wyniki finansowe
spotki Nocowanie okazaty sig lepsze od zaktadanych, w zwigzku z czym Zarzgd WPH dokonat rewizji prognoz
przyjetych do wyceny zobowigzania opcyjnego.".

Ok. 200 gérnikdéw z kopaln PGG demonstrowato w pigtek przed siedzibg tej spdtki w Katowicach.
Niezrzeszeni w organizacjach zwigzkowych pracownicy domagali sie podwyzek pensji o 1 tys. PLN.
Odpalano petardy, wyly syreny, pod adresem zarzadu kierowano niecenzuralne stowa. Gérnicy skarzyli sie
na niskie zarobki i mobbing ze strony przetozonych.

Najkorzystniejsze oferty w przetargu Tauron Dystrybucja o wartosci 5,23 min PLN i 10,23 min PLN.

Portfel kredytéw Aliora niepokoi rynek. Gospodarka pedzi, ale mimo to bank ma kolejne kitopoty z klientami
firmowymi. Przez to moze spowolni¢ tempo wzrostu akcji kredytowej- Rzeczpospolita

Ciszej nad 5G. Senat zmienia megaustawe. Z projektu wykreslono zapisy dotyczace wytgcznie rozwigzan
dotyczacych fgcznosci najnowszej generacji, by wyciszy¢ niepokoje spoteczne- DGP
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Bumech Bumech zlozyt do Sadu Rejonowego wniosek o zatwierdzenie ukfadu czesciowego przyjetego w
postepowaniu o zatwierdzenie uktadu. Nadzorca uktadu pozytywnie zaopiniowat mozliwo$¢ wykonania
uktadu przez spotke i zwrdcit uwage, ze restrukturyzacja zobowigzan w drodze konwersji na akcje nie tylko
nie wplynie negatywnie na mozliwos¢ wykonania zobowigzan emitenta nieobjetych niniejszym
postepowaniem, ale wrecz poprawi sytuacje innych wierzycieli.. "Ponadto nadzorca podkreslit fakt, iz wszyscy
wierzyciele objeci uktadem czesciowym oddali glosy za zawarciem uktadu - restrukturyzacja zostanie wigc
przeprowadzona zgodnie z ich wolg".
Energetyka W lipcu’19 $redniowazona cena e.e. na TGE wyniosta 242,89 PLN/MWh (-5,2% m/m, +3,5% r/r).
Sredniowazona cena e.e. [PLN/MWh] Wolumen obrotu TGE [TWh]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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