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Szansa na odreagowanie wyprzedanego rynku
Od momentu ubiegtotygodniowego posiedzenia Fed, ktdre mozna w trzech W20 260 2% 9%
stowach podsumowac jako ,jastrzebig obnizke stép”, S&P500 stracit blisko 6%. [(UIEED 2R '2'30/“ '3'90/"
Krajowy rynek nie moégt si¢ oprze¢ tak duzej przecenie spadajac o ok. 5% w mv\\ll\ﬁfs‘:)o 1318;;5;96 12;’ lti:;
okolice majowego dotka (2164 pkt vs dotek 2153 pkt). Dodatkowo w piatek rynek 3\“0 o 157'8 '2’10/" 0'90/"
wystraszyly kolejne zapowiedzi nowych cet na chinski import w Stanach. r—— - 094;3 '1'90/” '4‘80/"
Przypomnijmy, ze pod koniec lipca doszlo do 12 spotkania delegacji (w '~ Ba; ' L oesa '1’70/" -2}30/:
Szanghaju), ktére miato przetamaé impas w negocjacjach zerwanych w maiju, e C:emia 10 1262 :2'00/" 8'20/
zakonczonych wprowadzeniem 25% cet na kolejne 200 mid USD towaréw. Po N 2273’5 71’00/" 18’ g;
spotkaniu entuzjazmu nie bylo, ale rynek przygotowywat sie na kolejng runde N —— 2023’4 71'80/: —1(;1;,
negocjacji zaplanowang na poczatek wrzesnia. Tym samym tweet D. Trumpa o Wlques g 2435Y9 _0'2% 24}5%
10% ctach na 300 mid USD towaréw (czyli na caty chinski import) byt dla rynku ——— - 185’1 —o’a% 14'9%
wielkim szokiem, z ktérego dotychczas nie potrafi sie otrzasngc. Caly eksport |~ .~ S e g
Chin do USA w 1H19 spadt o ok. 12%, cho¢ ogdtem dane sg stabilne. To WIG Spoz 3265'6 _0’9% 2 js%
oznacza ze czgs¢ tych towardw musiata by¢ przekierowana na inne rynki, ato |~ 2 889'6 ) 4'0% _15' o
wywiera kolejng presje m.in. na spétki przemystowe w Europie. Mimo stabej sesji - toico p— Jlagites ——
w Stanach (-3%) poranek w Europie powinien by¢ spokojniejszy po prébach o= T o T
stabilizacji kursu juana w Chinach. Po duzej wyprzedazy moze pojawic si¢ che¢ .., BOmE e BT
odreagowania. BUX 39896,3 1,0% 1,9%
Krystian Brymora s&P500 2844,7 -3,0% 13,5%
DJIA 257177 -2,9% 10,2%
Nasdagq Comp 7726,0 -3,5% 16,4%
. L, Bovespa 100 097,8 -2,5% 13,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 205804 0% 2.8%
S&P/ASX 200 6 480,6 -2,4% 14,8%
. - y . . Zk H ,3% 4%
= Alior: Wyniki 2Q’19 stabsze r/r; bank rozpoczat prace nad aktualizacjg Mg;’z éjgzz 1239;) l§ ;o/f,
strategii; Ropa WTI 54,7 -1,7% 14,3%
= Forte: Podsumowanie wywiadu z CFO dla PAP [komentarz BDM]; EUR/PLN 4,32 0,2% 0,7%
. - . o . USD/PLN 3,85 -0,7% 2,8%
= VRG: Wzrost sprzedazy w lipcu o 35% r/r [komentarz/wykresy BDM]; Hopm . REDh AGT:
= Famur: Grupa planuje sprzedaz nieruchomosci nieoperacyjnych; EUR/USD 1,12 0,9% 2,1%
. : B 0, . USD/AIPY 105,9 -0,6% -3,4%
= Auto Partner: Wzrost sprzedazy w lipcu o 36% r/r [wykres BDM];
= Oponeo: Wzrost sprzedazy w lipcu o 18% r/r [wykres BDM]; [Pt
= TIM: Wzrost sprzedazy w lipcu o 8% r/r [wykres BDMI; _ Wartos¢ Zmiana
X X A Kurs otwarcia 2187 -33 -1,49%
= Wittchen: Wzrost sprzedazy w lipcu o 22% r/r [wykres BDMJ; Kurs zamkniecia 2155 46 2,09%
= Wojas: Wzrost sprzedazy w lipcu o 34% r/r [wykres BDM]; Kislming 28 <8 §2 1800
. , I . Kurs max. 2198 -26 -1,17%
= Energetyka: rozporzadzenie ME dot. parametrow aukcji gtéwnej rynku o 1umen obrotu 20 496 3790 22.60%
mocy na 2024 rok (06122019) [komentarz BDM], Otwarte pozycje 51 739 652 1,28%
= Unimot, 7Levels: Szacunkowe dane za 2Q’19. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20  2211,89 216406 221180 216414 -24% 719
WIG30 2523,30 2 479,39 2527,29 2479,78 -2,3% 753
MWIG40 389632 1169963 11837,17 3850,88 -15% 65
SWIGBO 11837,17 3849,37 3897,00 1169963 -13% 10
WYKRES DNIA WIG-PL 5903235 5832888 5903235 5832888 -2,1% 799
wIG 58081,75 57157,80 58132,06 57157,80 -2,1% 803
WIG20 kontynuuje spadki i po wczorajszej sesji (-2,4%) znajduje si¢ obecnie

e . WIG20
najnizej od maja.
Close MC 1D YTD
Alior 43,02 5616 3,7% -19,1%
WIG20 daily ccc 130,70 5381 -4,7% -32,4%
Pt CD Projekt 211,70 20 349 -6,1% 45,4%
Cyfrowy P. 29,24 18 700 -1,2% 29,6%
" ™" Dino 143,70 14088  -26% 49,9%
[\ ., Jsw 34,94 4102 2,7% -48,1%
I KGHM 84,02 16 804 -4,3% -5,5%
A ~ Lotos 84,62 15 644 -2,0% -4,4%
A w0 LpP 7 255,00 13 439 -4,3% -7,6%
| MBANK 323,40 13 692 -4,5% -23,8%
) | [#  oOrange 6,60 8662 -0,8% 37,8%
! \ Pekao 97,00 25 460 -3,3% -11,0%
I [0 PGE 8,60 16 087 -1,1% -14,0%
A lgmm PGNIG 5,20 30 047 -5,5% -24,7%
1 PKN Orlen 96,06 41086 -0,8% -11,2%
J PKOBP 38,70 48 375 -1,3% -2,0%
‘,-‘ tuo  Play 31,92 8105 0,6% 53,5%
PZU 40,85 35275 -0,4% -6,9%
T M R = e ra——) Santander Polska 314,00 32 056 -1,3% -12,3%
162 e 5201 Goch 164 Dy DMGEOB OGRS oy 108 B Feance Lo e TAUTON 1,50 2629 -3,9% -31,5%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 l?‘it 397,00 908 -1,2%  62,7% GTC 9,50 4613 1,1%
Amica 113,40 882 -3,1% -1,2% Handlowy 50,40 6 585 -1,4%
Amrest 39,00 8563 -2,5%  -2,5% ING BSK 191,00 24849 -0,5%
Asseco PL 55,90 4640 0,1% 21,2% Inter Cars 200,00 2834 0,0%
Azoty 41,02 4069 -1,9%  31,6% Kernel 47,80 3917 -0,6%
Benefit Sys. 636,00 1818 1,0% -24,6% Kety 331,50 3170 -1,6%
Bogdanka 36,35 1236 -0,3% -29,1% Kruk 181,60 3438 -2,6%
Boryszew 4,49 1078 0,4% -4,5% LC Corp 2,70 1208 -2,0%
Budimex 120,40 3074 -43% 6,0% Livechat 36,00 927 -1,9%
Cl Games 0,95 144 -3,0%  15,9% Mabion 74,70 1025 -4,1%
Ciech 36,90 1945 -2,9% -16,7% Millennium 7,34 8898 -1,8%
Comarch 176,00 1431 1,7% 15,8% Orbis 101,50 4677 0,5%
Echo 4,20 1733 -3,9%  29,2% PKP Cargo 31,05 1391 -5,2%
Enea 8,02 3538 -2,5% -19,0% PlayWay 17720 1170 -1,7%
Energa 7,00 2898 -33% -21,4% Polimex 2,45 580 -3,9%
Eurocash 18,26 2541 -0,8% 3,8% Stalprodukt 194,40 1085 -1,3%
Famur 4,27 2454  -30% -20,9% Trakcja 2,27 116 -1,9%
Forte 25,80 617 -2,8% 13,4% VRG 4,26 999 -1,5%
Getin 1,07 203 -3,9% 57,4% Wawel 608,00 912 -2,9%
GPW 39,40 1654 0,8% 7,5% WP.PL 62,20 1804 0,3%
FW20
2450
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at #M i L
I
q] iuL
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I 2200
B KRS1 Index - Last Price 2155.0 -2.09% ? ﬂ]
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Bank wypracowat w 2Q’19 ok. 828,5 min PLN wyniku z tyt. odsetek oraz 158,9 min PLN z tyt.prowizji i optat. Zysk
netto spotki wyniost 35,8 min PLN.

Alior — wyniki 2Q’19 [min PLN]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19 kons.PAP odchylenie

Wynik odsetkowy 763 829 9% 827 0%

Wynik z prowizji 171 159 -7% 170 -7%
Koszty ogotem 430 394 -8% 412 -5%
Saldo rezerw -238 -503 111% -435 15%
Wynik netto 200 36 -82% 56 -36%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

Bank spodziewa sie, ze koszty ryzyka w catym 2019 roku wyniosg 2,3%, a nie 1,8%, jak zakladat wczesniej. Bank
rozpoczat proces aktualizacji strategii, nowa strategia na lata 2020-2022 zostanie zaprezentowana w 1Q’20.

Zgodnie z planami Alior Banku wskaznik kosztéw do dochodéw w catym 2019 roku wynie$¢ na 41%, a nie 42%,
jak zaktadano poprzednio. Po | péiroczu wskaznik C/lI jest na poziomie 44,6%.

Bank wprowadzit zmiany w polityce kredytowej dla klientéw biznesowych i spodziewa sig, ze koszty ryzyka w tym
segmencie w kolejnych kwartatach bedg spada¢ — poinformowat prezes Bachta.

Rada nadzorcza banku zgodzita sie na otwarcie wieloletniego programu emisji obligacji i upowaznita zarzad do
zaciggania zobowigzan finansowych w drodze emisji niezabezpieczonych obligacji, w tym obligacji
podporzadkowanych. £gczna wartos¢ nominalna obligacji nie przekroczy 5 mid PLN.

Pozycja kapitatowa Alior Banku pozwala utrzyma¢ dynamiczny wzrost wolumendw kredytowych, a obecny poziom
kapitatu Tier 1 umozliwia dalsze zwigkszenia portfela kredytowego o 7,9 mid PLN - poinformowat bank w
prezentacji.

Podsumowanie wywiadu z CFO dla PAP:

BDM:

- rentowno$c EBITDA na koniec 2019 roku powinna przekroczy¢ 12,5% (11,4% po 1H’19)

- wzrost przychodow w 2019 jednocyfrowy (+4,2% r/r po 1H’19)’

- ,marze jednostkowe idg w gore”;

- wskaznik dfug netto do EBITDA <4,0x na koniec 2019;

- 3Q’19 pod wzgledem sprzedazy podobny r/r; rok temu spotka ratowata sprzedaz wyprzedazami po niskiej marzy;
- w 3Q’19 oczekiwany one-off zwigzany z rekompensatg kosztéw e.e. w 1H19 (3-4 min PLN);

- spotka nie ma istotnych sygnatéw o kryzysie;

- niepokojgce sg informacje nt. Conforamy (grupa Steinhoff), ktéra zamkneta we Francji juz 32 sklepy i zwolnita
1900 ludzi;

- nie wiadomo co ze sklepami Conforamy w Szwajcarii, we Wtoszech czy Hiszpanii;

- trwa proces poszukiwania inwestora dla Conforamy;

- spotka nie stara sie odzyskac udziatow na rynku niemieckim, ktére stracita w 1H’18; sp6tka nadrabia sprzedaz
na rynkach Europy potudnioweyj;

- rynek ptyty jest w dotku, mimo to optaca sie sprzedawac plyte na zewnatrz z ujemng marzg bo obnizajg sie
jednostkowe koszty produkciji;

- spotka jest gotowa na zaostrzenie niemieckich norm zawartosci formaldehydu w ptytach/meblach od stycznia’20;
- Spotka obecnie wytwarza takg ptyte dla czesci klientéw, jej produkcja jest o kilka, kilkanaScie ztotych drozsza
(kilka %);

Grupa planuje sprzedaé w formule przetargu istotng cze$¢ nieruchomosci nieoperacyjnych nalezacych do grupy,
a stanowigcych obecnie majatek spdétki celowej De Estate sp. z 0.0.

"Podjete dziatania dezinwestycyjne sg zwigzane z przyjetg przez Grupe Famur strategia, zaktadajgcg miedzy
innymi koncentracje dziatalnosci na obszarach bezposrednio zwigzanych z core business Grupy Famur" -
napisano w komunikacie.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl
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VRG Spétka opublikowata dane sprzedazowe za lipiec ‘“19.

Vistula — sprzedaz miesigczna [min PLN]*
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka; *od qru’18 zawiera wyniki Bytomia
Sprzedaz miesigeczna w podziale na segmenty [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Dynamika sprzedazy r/r na tle przyrostu sieci [%]*
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka; *bez wptywu Bytomia
Marza brutto grupy [%]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM:

e Na poziomie skonsolidowanym grupa wypracowata 85 min PLN (+35% r/r; bez Bytomia +11% r/r).
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e Segment odziezowy osiggnat 51,1 min PLN przychoddw (+60% r/r; Bytom dotozyt 16 min PLN, po wytgczeniu
Bytomia +10% r/r), a cze$¢ jubilerska 31,5 min PLN (+18% r/r).

e Szacunkowa marza wyniosta 50,4% (wzrost r/r o0 3,1 p.p.).

e Powierzchnia tgczna na koniec miesigca wyniosta 53,4 tys. mkw. (w tym Bytom 16,2 tys. mkw.).

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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Auto Partner Spétka wypracowata w lipcu’19 ok. 139,6 min PLN przychodéw (+36% r/r).

Auto Partner — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Oponeo Spotka wypracowata w lipcu’19 ok. 46,1 min PLN przychodéw (+18% rr).
Oponeo - sprzedaz miesigczna [min PLN]
200
150
100
50
0
T £ 885 T L L E S ERE
A R
g £ 3 8 s 58 2 g
3
2015 W2016 W2017 W2018 W2019
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
TIM Spotka wypracowata w lipcu’19 ok. 72,1 min PLN przychodéw (+8% r/r).
TIM — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Wittchen Spétka osiggneta w lipcu 23,8 min PLN w ujeciu skonsolidowanym, co implikuje dynamike rzedu +22%. Segment
detaliczny wypracowat 21,4 min PLN przychodéw (+23% r/r), a obszar B2B 2,3 min PLN obrotéw.

Wittchen — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
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Unimot Wedtug wstepnych danych grupa wypracowata w 2Q’19 ok. 1,0 mld PLN przychodéw oraz 15,1 min PLN EBITDA
(po oczyszczeniu o zdarzenia jednorazowe oraz wyceng zapasow ok. 16,6 min PLN).
Energetyka ME opublikowato rozporzadzenie o parametrach rynku mocy dla 2024 roku. Aukcja gtéwna (wg. PSE) ma sie
(Rynek Mocy) odby¢ 06.12.2019.
BDM: parametry aukcji gtownej na 2024 rok nie sg tak korzystne jak w 2021-2023, zaréwno jesli chodzi o
zgtaszane zapotrzebowanie (9088 MW, 13117 MW wynika z zawartych juz kontraktéw wieloletnich w 2021-2023)
jak i ceny (zakres miedzy 183-404 PLN/kW rocznie, poprzednie aukcje konczyty sie cenami odpowiednio 240, 3,
198 i 203 PLN/kW). W aukcji prawdopodobnie wystartujg planowane duze jednostki gazowe jak Dolna Odra
2x700 MW (PGE) czy Grudzigdz 600 MW (Energa). Certyfikacje ogéing w marcu’19 przeszto tgcznie ok. 5,3 GW
planowanych zrédet gazowych. Az 5,6 GW zgtoszono planowanych magazynéw energii (firma KSME).
Parametry rynku mocy
Data opublikowania rozporzadzenia 24.08.2018 05.08.2019
2021 2022 2023 2024 2025
aukcja gtéwna MW (popyt) 22732 23003 23292 9088
obowigzek mocowy MW w tym: 22427 22809 22896
kontrakty 1-roczne 10162 10544 9779
kontrakty wieloletnie 12265 12265 13117 13117 13117
aukcja dodatkowa MW 8026* 8184 8352 4640
cena wejscia na rynek PLN/kW 298 305 313 311
wsp. zwiekszajgcy cene do max 1,1 1,2 1,3 1,3
parametr dla ktérego cena osigga max 3,50% 3,64% 3,75% 21,1%
parametr dla ktérego cena osigga min 502% 4,28% 3,74% 17,4%
cena max dla cenobiorcy PLN/kW 193,0 198,0 203,0 183,0
Korekcyjne wskazniki dyspozycyjnosci
turbiny parowe 91,54% 91,54%
uktady gazowo-parowe 91,80% 91,80%
turbiny gazowe w cyklu prostym 93,21% 93,21%
turbiny wiatrowe 10,94% 10,94%
el. przeptywowe 44,39% 44,39%
el. szczytowo-pompowe 97,61% 97,61%
el. stoneczne 2,07% 2,07%
magazyny energii 96,11% 96,11%
pozostata technologia 87,76% 87,76%
Maksymalna cena (cena otwarcia) PLN/kW/rok = 327,8  366,0 = 406,9 404,3
Maksymalna cena (dla "starych jednostek) 193,0 1980 203,0 183,0
Faktyczna cena aukcji PLN/kW/rok 240,3 198,0 203,0
Faktyczny budzet RM [min PLN] 5390 5035 5105
r/r -6,6% 1,4%
Zrédto: BDM, Rozporzgdzenie ME. *- korekta z 8040 MW
Zakontraktowanie mocy [MW]- spotki gietldowe
2021 2022 2023  2024-2025 2026-2027 2028-2035 2036-2037
PGE 11652 11705 11493 4643 2224 1944 -
Tauron 2673 2669 2640 2247 773 773 5
Enea 3663 3663 4089 4052 1341 1341 -
Energa 977 1027 1489 1012 426 426 -
ZE PAK 587 587 587 - - - -
Polenergia 114 114 114 - - - -
EC Bedzin 55 55 - - - - -
pozostali 2706 3044 2485 1164 939 496 433
RAZEM 22427 22864 22896 13117 5703 4980 438
Zrédto: BDM, spotki
Przychody z rynku mocy [min PLN]- spétki gietdowe
Przychody z RM Przychody w catym okresie
2021 2022 2023 2021-2037
PGE 2800 2514 2506 12070
Tauron 642 622 620 4661
Enea 880 879 965 6565
Energa 235 228 324 797
ZE PAK 141 116 119 141
Polenergia 27 23 23 27
EC Bedzin 13 11 - 13
pozostali 650 642 548 11714
RAZEM 5390 5035 5105 35989
Zrodto: BDM, spotki
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W ujeciu skonsolidowanym spétka wypracowata 21,8 min PLN przychodéw (+34% r/r; bez uwzglednienia
przychodéw spotki Bartek +7,4% rir). Przychody w kanale detalicznym wyniosty
16,4 min PLN (+10% r/r). Sprzedaz hurtowa wygenerowata 5,5 min PLN.

Wojas - sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Spétka podata w komunikacie, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ZIMA 2019/20 od
momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dn.31 lipca wyniosta 20,7 tys. rezerwacji (+19% r/r).

Warto$¢ portfela mieszkaniowych kredytéw frankowych - pomimo ostabienia sie kursu ztotéwki wobec franka o 5
groszy (3,77 na 27 czerwca 2018 do 3,82 na 30 czerwca 2019) wynosita 102,8 mid PLN na koniec czerwca br.,
gtéwnie dzieki sptatom zobowigzan przez kredytobiorcow. W ciggu 12 miesiecy warto$é portfela tych kredytéw
obnizyta sie o 7,9 mld PLN, wynika z danych Biura Informacji Kredytowej. Maleje ponadto liczba pozostajgcych w
sptacie kredytow mieszkaniowych w walucie szwajcarskiej - w czerwcu 2019 r., w poréwnaniu do czerwca 2018 r.
w ujeciu liczbowym, ubyto 23,3 tys. rachunkéw. Obecnie pozostaje w sptacie 458,8 tys. kredytéw frankowych.

Rozpowszechnianie ptatne ogdlnopolskich dziennikéw w czerwcu 2019 roku spadio rok do roku o 10,8% do 558,9
tys. sztuk. W poréwnaniu z majem sprzedaz spadta o 4,75% - wynika z danych Zwigzku Kontroli Dystrybucji Prasy.
Rozpowszechnianie ptatne "Gazety Wyborczej", wydawanej przez Agore, w czerwcu zmniejszyto sie rok do roku
0 10,5 % do 92,98 tys. szt. Z kolei sprzedaz "Rzeczpospolitej" (Gremi Media) w czerwcu wyniosta 42,2 tys. sztuk,
co oznacza spadek o 7,6% r/r oraz wzrost poréwnaniu z majem o 0,96%.

Sprzedaz wolumenowa dziennikéw ogélnopolskich [tys. szt.]
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Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., ZKDP

Orlen Serwis i Orlen Projekt zawarty umowe m.in. w sprawie remontéw instalacji produkcyjnych oraz inwestycji na
terenie zaktadu produkcyjnego PKN Orlen w Plocku oraz niektorych spétek Grupy Orlen, w tym w Anwil we
Wioctawku i w czeskim Unipetrolu.

Spoétka zmienita date publikacji raportu za 1Q’2019/20 z dn. 14,na 29.sierpnia br.

Wedtug wstepnych danych spétka wypracowata w 2Q’19 ok. 642 tys. PLN przychodéw oraz poniosta 54 tys. PLN
straty netto.

Spétka wypracowata w lipcu ok. 3,4 min PLN przychodéw z gier wydawanych w formule Gaas oraz 1,3 min PLN
z gier w formule GaaP.
Rada nadzorcza spétki podjeta uchwate o odwotaniu prezesa zarzadu Marcina Halickiego.
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wtorek, 6 sierpnia 2019

Drugi kociot na biomase i przygotowanie projektu farmy fotowoltaicznej w ZE PAK zapowiedziaty wtadze spoiki.
Spétka zapowiada transformacje energetyczng w kierunku przejscia do zielonej energii.

Kontrolowana przez Zygmunta Solorza spétka rozpoczeta proces zmniejszania udziatu wegla w produkcji energii
oraz rozwoju projektéw zwigzanych z odnawialnymi zrédtami energii.

Spdtka w efekcie ztozonego pozwu przeciwko Medico-Investment uzyskata nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym, wydany przez Sad Okregowy w Czestochowie, zgodnie z ktérym pozwany podmiot zostat
zobowigzany do zapfaty ponad 15,5 min PLN na rzecz Awbud. Kwota dotyczy rozliczenia naleznosci
wynikajgcych z kontraktu zawartego w 2015 roku na kwote ponad 58 min zt, zgodnie z ktérym Awbud zrealizowat
w formule generalnego wykonawstwa budynek Wroctawskiego Centrum Rehabilitacji i Medycyny Sportowe;j -
Vratislavia Medica.

Awbud zlozyt apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Szczecinie w sprawie z powddztwa spotki przeciwko Ozen
w restrukturyzacji (dawniej Ozen Plus) o zaptate 15,4 min PLN wraz z ustawowymi odsetkami, w ktérym sad
oddalit powédztwo Awbudu.

Wirtualna Polska Holding zwiekszyta wycene zobowigzania opcyjnego do zakupu pozostatych udziatéw w spoétce
zaleznej Nocowanie.pl o kwotg 11,6 min PLN, co obcigzy wyniki grupy za 1H19. "Wyniki finansowe spo&ftki
Nocowanie okazaty sie lepsze od zaktadanych, w zwigzku z czym Zarzad WPH dokonat rewizji prognoz przyjetych
do wyceny zobowigzania opcyjnego.".

BDM: Dotychczasowa warto$c¢ zobowigzania wynosita ok. 22 min PLN. Zwiekszenie wartos$ci obcigzy wyniki grupy
ponizej EBITDA i zostanie wykazane w saldzie finansowym. W przeliczeniu na jedng akcje daje to 0,39 PLN.

Zwotane na 2 wrzesnia walne zgromadzenie spotki zdecyduje o upowaznieniu zarzadu do skupu maksymalnie 3
min akcji wkasnych spotki, po cenie 6,8-7,2 PLN - wynika z projektdw uchwat na walne zgromadzenie.

Impexmetal, SPV Boryszew 3 oraz Boryszew rozpoczely przymusowy wykup akcji Impexmetalu - wynika z
ogtoszenia we wtorkowym "Pulsie Biznesu". Przedmiotem wykupu jest 10,7 min akcji Impexmetalu, stanowigcych
5,63% kapitatu zaktadowego spétki. Cena wykupu wynosi 4,25 PLN.

Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok w sprawie z powoddztwa spéiki zaleznej Mostostalu Zabrze -
Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych (PRInz) przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drég
Krajowych i Autostrad (SP GDDKIA) o zaptate dodatkowego wynagrodzenia z tytutu umowy dotyczacej realizaciji
budowy odcinka autostrady A4 (odcinek Gliwice - Katowice, pododcinek: Batorego - Mikotowska) zgodnie z umowg
z 28 wrzesnia 1998 roku. Zgodnie z wyrokiem, sad zasadzit od SP GDDKIA na rzecz PRInz kwote 7,1 min PLN
wraz z odsetkami umownymi od dnia 14 kwietnia 2004 r. do dnia zaptaty.

Akcjonariusze bankéw juz teraz odczuwajg ryzyko masowych sgdowych porazek zwigzanych z kredytami w CHF,
a koszt ten odczuje cata gospodarka. - Parkiet

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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