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WIG20 przy majowych dotkach 1 e
Za nami czwarta z rzedu spadkowa sesja na WIG20. Wczoraj byki co prawda WIG20 21562 -0,4% -5,3%
prébowaty podje¢ probe korekty, ale ostatecznie dzien zakonczylismy spadkiem WIG30 24755 -0.2% -4.1%
0 0,4% do 2156,2 pkt. Mniej wiecej wpisalo sie to w nastroje na innych MWIG40 S 0.7% -0.:8%
europejskich parkietach, gdzie nie udato sie utrzymaé porannych wzrostow. W SWIG80 A G 2% 10/6%
cenach zamkniecia WIG20 przebit majowe lokalne dotki (2164 pkt). Do miniméw W'© SA082: A% AL

WIG Banki 71225 0.4% 4.4%

intraday z tego okresu brakuje tylko 3 pkt. Wyrazniej chetna do korekty byta z
kolei Wall Street, gdzie S&P500 zyskat 1,3%. Wszystko jednak odbyto sie w WIGBud BB L7% 0%
zakresie duzej czarnej $wiecy z poniedziatku, wiec trudno mowi¢ juz o WG Chemia AV i Ehei

przetamaniu. Dzi$ rano w Azi mamy mieszane nastroje (Nikkei i Kospi na lekkich 'GPew A o.1% 1o.1%
minusach, indeksy w Chinach na nieznacznych plusach). Podobny obraz WG Energl AtERy) 0'5:“ '15'70/"
przedstawiajg futures na S&P500 i DAX, ktére odpowiednio traca i zyskujg 0,4%. W'i 4 o 2 :ﬁ?: 'g’sf’ 23'8°A’
Poza opublikowanymi juz stabszymi danymi o produkcji przemystowej w x:e L"el a josgyo 1“;:/“ 1152‘;;‘
Niemczech za czerwiec, dzisiejsze kalendarium makro jest dos¢ pustawe. Mniej ' © Sa;"_va S 3012 B ’10/0 '2;10/“
wiecej zgodny z oczekiwaniami zysk netto przedstawito przed sesjg Pekao. .~ Szrozwce > a739 _0'6; e 1;
Inwestorzy moga zwrdcié dzié uwage na szczegétowe informacje o rebalancingu ' o e
. . . . . o Ak WIG Telco 855,1 -0,5% 37,9%
w ramach indekséw MSCI, ktére powinny pojawi¢ sie po godzinie 11:00 naszego S TR o e
czasu na stronie msci.com. Przy rewizji w koncéwce sierpnia zwiekszony ! o -
. L . . . o " C e CAC40 52347 -0,1% 10,7%
zostanie (podobnie jak w maju) udziat spotek z Chin i Arabii Saudyjskiej. Tym e GER s e
samym kolejny raz spadnie m.in. udziat polskich spétek ogétem, pytanie czy T 23318 1'3% 15; =
ktéres z nich wypadng z indekséw. - 0 029'5 112% 1116%
Krzysztof Pado Nasdaq Comp 78333 1,4% 18,1%
. L, Bovespa 102 163,7 2,1% 16,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 205301 0.3% 2.6%
S&P/ASX 200 6 526,4 0,7% 15,6%
. . . . . Ztoto 14715 0,4% 14,8%
= Lotos: Marza rafineryjna w lipcu wyzsza r/r [wykresy BDM]; - o 6850 .89 P
= Pekao: Zysk netto banku w 2Q’19 wynidst 582,1 min PLN, zgodny z Ropa WTI 53,6 -1,9% 12,1%
oczekiwaniami; EUR/PLN 4,32 0,0% 0,7%
. USD/PLN 3,86 0,1% 2,9%
= Cyfrowy Polsat: Urzad Celno-Skarbowy nakazat spéice zaptate 25,1 Bt g - 3;0 36%‘:
min PLN podatku za '13; RS 112 01% 2.2%
= Lotos: Lotos Asfalt zwigkszyt przychody o 34% r/rw 1H'19 r.; USD/IPY 106,4 0,5% -3,0%
= Mostostal Zabrze: Spétka Mostostalu Zabrze podwykonawcg prac w FW20
Niemczech za szac.10,3 min EUR,; Wartosé e
= Budimex: Konsorcjum Budimeksu podpisato aneks do prac na A1 o Kurs otwarcia 2165 22 -1,01%
wartosci 42,0 min PLN netto; Kurs zamkniecia 2 142 -13 -0,60%
. L. Kurs min. 2140 -13 -0,60%
= JSW: Spétka nabyta kompleks $cianowy Becker Warkop do KWK A 2970 . 1.27%
Budryk; Wolumen obrotu 19194 -1302 -6,35%
= BoomBit: Spétka ma umowe na dystrybucje gry "Idle Coffee Corp" w Otwarte pozycje 54041 2302 4,45%
Chinach; Indeksy GPW
= Alior Bank: KNF natozyta na bank dwie kary pieniezne o tgcznej Indeks Open Low  High  Close 1D Obrét
wartosci 10 min PLN; WIG20 216908 215533 218220 2156,23 -04% 806

WIG30 248834 247431 249675 247550 -02% 848
MWIG40 383583 1165556 11784,14 387751 07% 68
SWIG80 11707,91 383583 3883,17 1169189 -0,1% 11
WYKRES DNIA WIG-PL  58457,03 58244,77 58553,64 58244,77 -0,1% 889
wiG 57299,72 57057,28 57490,90 5708276 -0,1% 905

= Altus TFI: Aktywa spotki spadty m/m do 355 min PLN na koniec lipca;

Po fali ostatniej deprecjacji waloréow spotki, akcje Alior Banku urosty na

wczorajszej sesji 0 9,2%. Bodzcem do wzrostéw byly opublikowane wyniki za [
2Q,19- v Close MC 1D YTD
Alior 46,96 6131 9,2% -11,6%
ccc 128,00 5270 -2,1% -33,8%
Alior Bank - daily CD Projekt 217,90 20 945 2,9% 49,7%
Les Cyfrowy P. 29,24 18 700 0,0% 29,6%
Dino 142,80 14 000 -0,6% 49,0%
JSW 34,26 4023 -1,9% -49,1%
KGHM 83,72 16 744 -0,4% -5,8%
\ T e Lotos 84,68 15 655 0,1% -4,3%
Voo LPP 7 260,00 13 449 0,1% 7,5%
"‘. [ mMBANK 324,60 13743 0,4% -23,5%
N b5 Orange 6,61 8675 0,2% 38,0%
" A Pekao 97,60 25617 0,6% -10,5%
T PGE 8,55 15994 -0,6% -14,5%
PGNIG 5,06 29 238 -2,7% -26,8%
PKN Orlen 93,98 40 196 -2,2% -13,1%
PKOBP 38,38 47 975 -0,8% -2,8%
Play 31,02 7876 -2,8% 49,1%
PRl e N PZU 40,52 34 990 -0,8% -7,7%
[ o 5 vl Santander Polska 312,00 31852 -0,6% -12,9%
e Tauron 1,52 2664 1,3% -30,6%
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WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka opublikowata dane makro za lipiec'19

e Rafineryjna marza rafineryjna wyniosta 8,6 USD/bbl (o 0,9 USD/bbl lepiej w ujeciu r/r, pierwsza poprawa r/r od
marca). W poréwnaniu do czerwca’'19 marza byta wyzsza o 2,0 USD/bbl.

e Po przeliczeniu na PLN marza okazata sie lepsza r/r 0 4,2 PLN/bbl, czyli +15%.

e Stabszy w ujeciu r/r byt dyferencjat (+1,3 USD/bbl vs +1,9 USD/bbl rok wczesniej). Stabiej takze niz w czerwcu ze
wzgledu na ograniczenie w dostepnosci ropy w portach battyckich

e W rafinerii lepsze r/r marze na wszystkich gtéwnych produktach, za wyjatkiem benzyny surowe;.

Lotos — marza modelowa z dyferencjatem [USD/bbl]
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Zrédto: DM BDM S.A., Lotos

Lotos — marza modelowa z dyferencjatem [PLN/bbl]
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Zrédto: DM BDM S.A., Lotos

Bank w 2Q’19 miat 1.357,5 min PL wyniku odsetkowego, 632,7 min PLN wyniku z prowizji, 177,2 min PLN odpiséw z
tytutu utraty wartosci kredytéw, oraz 582,1 min PLN zysku netto. Konsensus wynosit odpowiednio: 1.330,8 min PLN,
625,9 min PLN, 149,1 min PLN, oraz 575,8 min PLN zysku netto.

Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie okreslit wysokos¢ zobowigzania podatkowego
Cyfrowego Polsatu z tytutu niepobranego zryczattowanego podatku dochodowego od 0séb prawnych w roku 2013 na
kwote 25,1 min PLN plus odsetki od zalegtosci podatkowych.

W wydanej decyzji urzad zakwestionowat prawo Cyfrowego Polsatu do zastosowania zwolnienia z obowigzku
pobrania zryczattowanego podatku dochodowego od niektérych ptatnosci odsetkowych dokonanych w 2013 roku.

Cyfrowy Polsat poinformowat, ze decyzja jest nieostateczna i nie podlega wykonaniu. Spétka bedzie odwotywac sie
od tej decyzji ze wzgledu na posiadane opinie renomowanych podmiotéw oraz nie zamierza na ten moment
zawigzywaé zadnych rezerw obcigzajgcych jej wynik finansowy.

Lotos Asfalt spotka zalezna Grupy Lotos wzgledem 1H’18 osiggneta o 34% wyzsze przychody oraz o 146% wigkszy
wynik na dziatalno$ci operacyjnej, a to oznacza o 66 min powyzej budzetu na 1H19. W najblizszym czasie Lotos
Asflat planuje skupi¢ sie na rynku asfaltow specjalnych ze szczegélnym uwzglednieniem asfaltéw modyfikowanych.

Konsorcjum Budimeksu (lider: 99% udziatu w konsorcjum) i Strabagu podpisato aneksu nr 5 do umowy z Generalng
Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad na zaprojektowanie i budowe autostrady A1 na odcinku wezet Tuszyn (bez
wezla) - wezet Betchatow (z weztem), o wartosci 42,0 min PLN netto.

Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe, spotka zalezna Mostostalu Zabrze, zawarta z ThyssenKrupp Industrial
Solutions AG umowe podwykonawczg na montaz mechaniczny trzech kottéw wraz z prefabrykacjg i montazem
rurociggéw w ramach projektu Genesis w rafinerii Rhineland w Kolonii-Godorf w Niemczech za szacunkowo 10,3 min
EUR netto.
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Spétka nabyta kompleks Scianowy firmy Becker Warkop na potrzeby Kopalni Wegla Kamiennego Budryk.

Nowy kompleks bedzie pracowat w Scianie Cz-2 w poktadzie 405/1 na poziomie 1 290 metréw, ktéra jest pierwsza
Sciang udostepniong w ramach inwestycji "Budowa poziomu 1290". Uruchomienie $ciany zapoczatkuje eksploatacje
poktadéw 405/1 oraz 405/2, ktérych zasoby operatywne wynoszg 68,5 min ton wysokiej jakosci wegla koksowego
typu 35. Rozpoczecie eksploatacji Sciany Cz-2 zaplanowano na przefomie roku.

Kompleks Scianowy, ktéry zostanie zastosowany w $cianie Cz-2, sktada sie ze 118 sekcji produkcji Becker Warkop o
szerokosci 1,8 m. Kombajn scianowy typu 7LS22 oraz przenosnik $cianowy sg produkcji firmy Joy. Oprécz wszystkich
niezbednych urzadzen w kompleksie scianowym dodatkowo zastosowano uktad klimatyzacji, by poprawi¢ warunki
pracy gornikow.

Wartos¢ aktywow netto zarzadzanych przez Altus TFl z uwzglednieniem aktywow przekazanych do zarzgdzania
podmiotom zewnetrznym na podstawie zlecenia zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescia,
wyniosta 355 min PLN na koniec lipca. Miesigc wczesniej ich wartos¢ wynosita 369 min PLN.

Bankowy Fundusz Gwarancyjny zaskarzyt uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy Idea Banku dotyczace
udzielenia absolutorium z wykonywania obowigzkéw w 2018 roku radzie nadzorczej, w tym jej przewodniczgcemu
Leszkowi Czarneckiemu. Bank analizuje uzasadnienie BFG.

Zaskarzone przez kuratora Idea Banku uchwaty dotycza udzielenia absolutorium przewodniczacemu rady nadzorczej
Leszkowi Czarneckiemu, wiceprzewodniczgcemu Remigiuszowi Balinskiemu oraz pigciu cztonkom rady: lzabeli
Lubczynskiej, Krzysztofowi Bieleckiemu, Arturowi Gaborowi, Piotrowi Kaminskiemu oraz Dariuszowi Krawczykowi.
BGF zaskarzyt takze udzielenie absolutorium trzem czionkom zarzadu: Magdalenie Skwarzec, Jaromirowi
Frankowiczowi, Tomaszowi Gorskiemu.

Odpisy banku na segment agro w 1H’19 wyniosty w sumie okoto 260 min PLN. Bank ocenia, ze w 2H’19 koszty ryzyka
banku bedg nizsze niz w 1H19.

Bank liczy, ze zysk jaki osiggnie 2H’19 bedzie duzo wyzszy niz osiggniety w 1H’19. Dodatkowo ocenia, Ze moze nie
zrealizowa¢ celu spadku kosztéw ryzyka do 1,7% w 2020 roku.

Z punktu widzenia Alior Banku nie ma w Polsce obecnie ciekawych celéw akwizycyjnych.

KNF natozyt na Alior Bank dwie kary pieniezne o fgcznej warto$ci 10 min PLN w zwigzku z naruszeniem przez bank
przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Bank nie komentuje na razie dzisiejszej decyzji Komisji Nadzoru Finansowego ws. 10 min PLN kary i czeka na jej
uzasadnienie.

Bank rozpocznie pilotaz platformy z pozyczkami pracowniczymi i liczy na dziesiatki milionéw rocznej sprzedazy
pozyczek gotdwkowych udzielanych przy niskim koszcie ryzyka. Przedstawiciele banku poinformowali, ze efekty
sprzedazowe wynikajgce z uruchomienia tej platformy nie sg uwzglednione w celach strategicznych na 2020 r.

Wedtug wczesniejszych informacji dzieki platformie pracodawca bedzie mégt wprowadzi¢ nowy benefit w postaci
szybkich i niskooprocentowanych pozyczek dla swoich pracownikéw. Maksymalny okres kredytowania wyniesie 3
lata, a kwota kredytu wynie$¢ moze okoto 3-krotno$¢ miesiecznego wynagrodzenia brutto pracownika.

Aviva OFE zmniejszyt udziat w akcjonariacie Mostostalu Warszawa i ma 982,6 tys. spétki, stanowigcych 4,9% ogolnej
liczby gtoséw. Przed transakcja, posiadat 1,0 min akcji spoiki, stanowigcych 5,1% ogélnej liczby gtosow.

Acciona Construccion nabedzie akcje Mostostalu Warszawa w | etapie przyjmowania zapisdw, pomimo nieziszczenia
sie zastrzezonego w wezwaniu warunku zfozenia zapiséw na co najmniej 3,2 min akgcji, stanowigcych 15,9% tgcznej
ich liczby.

W komunikacie podano, ze przewidywany dzien transakcji nabycia akcji spétki to 8 sierpnia 2019 r. Akcje spotki objete
zapisami w |l etapie przyjmowania zapiséw zostang nabyte zgodnie z harmonogramem, czyli 26 sierpnia.
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Decyzja Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego wobec Verbis Eta - spétki zaleznej Ciechu - dotyczaca rozliczenia
VAT za 4Q’13, uzyskata rygor natychmiastowej wykonalnosci.

W decyzji Urzad 2 okreslit spétce zaleznej wysokos¢ zobowigzania podatkowego w podatku VAT w kwocie 37,9 min
PLN. Biorgc pod uwage, ze w dniu 24 stycznia 2014 roku spotka zalezna zaptacita kwote 7,1 min PLN, kwotg sporng
pozostaje kwota 30,8 min PLN.

Egzekucja zobowigzania podatkowego okreslonego w decyzji moze zostaé przeprowadzona w stosunku do
wierzytelnosci podatkowej. Postepowaniem egzekucyjnym prowadzonym przez Urzad 1 objete sg réwniez odsetki,
ktére na dzien dzisiejszy wynoszg 14,0 min PLN

Verbis Eta nie zgadza sie ze stanowiskiem urzedu i zamierza ztozy¢ zazalenie na postanowienie.

Zapisy na pierwszg emisje obligacji publicznych serii AJ1 w ramach VI Programu Emisji Obligacji Kruka rozpoczng
sie 12 sierpnia i potrwajg do 29 sierpnia br.

Emisja obejmuje do 250 tys. 5-letnich obligacji serii AJ1, a cena emisyjna i warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi
100 PLN. Emisja dojdzie do skutku w przypadku objecia i optacenia co najmniej 100 obligacji.

taczna wartos¢ nominalna oferty wyniesie do 25 min PLN, a szacowane zmienne oprocentowanie w pierwszym
okresie odsetkowym 5,2% w skali roku (WIBOR 3M powiekszony o marzeg 3,5 pkt proc.).

"Wracamy na rynek z pierwszg emisjg obligacji publicznych w ramach nowego prospektu. Planujemy pozyska¢ 25
min PLN, ktére przeznaczymy na dalszy rozwdj Kruka. W ostatnich miesigcach najwiecej zainwestowali$my w Polsce
i Rumunii, czyli na rynkach, na ktérych jesteSmy obecni najdtuzej. Dobra sytuacja gospodarcza w tych krajach i silne
sptaty pozwalajg nam mysle¢ o kolejnych inwestycjach na tych rynkach. Oczywiscie réwnoczesnie kontynuujemy
prace nad poprawg efektywnosci we Wioszech i w Hiszpanii" - powiedziat prezes Piotr Krupa.

BoomBit podpisat we wtorek z grupg ByteDance umowe na dystrybucje gry "ldle Coffee Corp" na terenie Chin
kontynentalnych.

Spotka udzielita wydawcy wytgcznej licencji na terenie Chin kontynentalnych, na okres jednego roku w zakresie
niezbednym do wydania, dystrybucji i promocji gry na platformach iOS i Android.

Rozliczenie pomiedzy stronami nastepowa¢ ma co miesigc na podstawie raportéw sprzedazowych, dotyczgcych
przychodéw osigganych przez gre. Umowa przewiduje dodatkowe wynagrodzenie dla spoétki, w przypadku
przekroczenia ustalonych w umowie progéw liczby pobran na platformie iOS.

Spétka udostepnita trzeci, ptatny dodatek z zainicjowanej kilka kwartatéw temu serii "TWoM: Stories". Nosi tytut
"TWoM: Stories — Fading Embers'.

PZU wybrat cztery startupy, z ktérymi bedzie rozwija¢ sztuczng inteligencje w cyfryzacji proceséw biznesowych oraz
wykorzystania duzych zbioréw danych.

Bank Pekao udostepnit ustuge mojelD, rozwigzanie dostarczane przez Krajowg lzbe Rozliczeniowg do potwierdzania
tozsamosci online. mojelD przyspiesza i upraszcza wiele proceséw, dzieki temu zdalnie mozna wykonaé czynnosci,
ktére do tej pory wymagaty osobistej wizyty w punkcie obstugi lub umawiania sie z kurierem

Santander Bank Polska, Santander Factoring oraz Bank Gospodarstwa Krajowego zawarty umowe dotyczacg
wspétdzielenia ryzyka programu faktoringowego do kwoty 200 min PLN. Rozwigzanie ma utatwi¢ firmom finansowanie
ich dziatalnosci. Jest to pierwsza taka umowa pomiedzy bankami w Polsce.

Protektor stanie sie modny. Producent obuwia roboczego po restrukturyzacji kosztowej ma sie skupi¢ na produktach,
moze tez zmodyfikowa¢ strategie. — Puls Biznesu

Sad Rejonowy Katowice-Wschod przedtuzyt do 30 sierpnia nadzorcy sgdowemu Mirostawowi Mozdzeniowi termin na
ztozenie planu restrukturyzacyjnego oraz spisu wierzycieli spornych Zaktadéw Miesnych Henryk Kania. Pierwotny
termin przypadat na 21 czerwca.
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