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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Warszawa ponownie stabsza od Europy * m
Wczorajsza sesja ponownie przyniosta rozczarowanie na rodzimym WiG20 21382 -0.8% -6,1%
parkiecie. Blue chipy stracity 0,8% (WIG20 mocno cigzyt m.in. Lotos, w WIG30 2AA0 O <0
przypadku ktérego poinformowano o wszczeciu przez KE szczegdtowego MWIG40 SEE U A
postepowania ws. planowanej fuzji z PKN Orlen), a w $lad za nimi podgzyly SV'¢8 TR kL Ak
MiS-ie (MWIG40 -0,6%, SWIG8O0 - 0,5%). Oznacza to, ze GPW wypadata o %02 0% L%
. . . .. . . WIG Banki 7101,0 -0,3% -4,7%
duzo gorzej niz duze europejskie rynki, bowiem DAX zyskat 0,7%, a FTSE | . 1 GE2 L2 A
0,5%. Takie zachowanie mozna zapewne przypisa¢ dwém czynnikom — oo oEE a6 5955
nadchodzgcej rewizji w MSCI EM oraz nastrojom w USA, ktére na poczgtku g pew 22534 -1,0% 17.9%
notowan byty bardzo stabo (finalnie S&P500 oraz Nasdaq zamknety sig¢ nad  wig energia 19828 2,5% 17.8%
kreska). Nastroje w Azji byty catkiem pozytywne, zyskaty zaréwno Nikkei, wic T 24126 2,1% 21,1%
jak i SCI. Na rynku walutowym warto zwroci¢ uwage na pare USD/CNY, wiG Media 5227,3 0,4% 15,8%
ktdra przebita poziom 7,0. Kalendarium makro jest dzi$ praktycznie puste, w WIG Paliwa 6905,1 -1,9% -13,7%
USA trwa sezon wynikow, ktory w Polsce dopiero sig rozkreca (z ,nowosci” WIG Spoz 33355 1,0% -1,4%
poznali$my rezultaty Ket oraz Asbisu). Kontrakty na najwazniejsze indeksy W!G Surowce 218632 0.4% 164%
rosng (DAX +1,2%, S&P500 +0,4%), co jednak nie jest gwarantem W!GTelco B85S a0:1%) 0,800
pozytywnego otwarcia u nas. Rodzime blue chipy majg za sobg 5 spadkowy A% 11650,2 0,7% 10,3%
sesji z rzedu, a w ciggu miesigca indeks spadt az o 8,6% i obecnie znajduje AR SESHs o L
. s . . . g s . N BUX 40 283,5 0,6% 2,9%
sie najnizej od' pazd2|e_rn|k_a 18. Najblizszego wsparcia dla WIG20 mozemy T 250 o T
sie dopatrywac¢ na poziomie 2100 pkt. . o - 26,0071 0% 115%
Adrian Gorniak  yasdaq comp 78628 0,4% 18,5%
. L, Bovespa 102 782,4 0,6% 16,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 206333 0.6% 31%
S&P/ASX 200 6551,8 0,5% 16,0%
= Kety: Finalna EBITDA w 2Q’19 zgodna z szacunkami [komentarz BDM]; 3:2;2 ; Zgz’é g'z:;': 11;1:2::
= Inter Cars: Wzrost sprzedazy w lipcu o 14% r/r [wykres BDM]; Ropa WTI 51,1' _‘{,7% 6:8%
= Pekao: Bank mierzy w osiggnigcie 500 tys. nowych rachunkéw w 2019 r.; EUR/PLN 4,32 0,1% 0,7%
= Torpol: Spdtka przebuduje stacje £édz Kaliska za 330,7 min PLN netto; g:z::s 2‘32 'g’az:j’ zgz’
= PKP Cargo: Spétka nadal widzi mozliwo$¢ realizacji prognozy 1,2 mid PLN EUR/USD 1:12 0:3@/: _2100/(;
EBITDA w 2019 1 USD/IPY 105,8 -0,6% -3,5%
= LC Corp: Cel sprzedazy spéfki ok. 2 tys. lokali w '19 raczej nieosiggalny — prezes;
= Redan: Przychody spoétki spadty o 22% r/r do ok. 38 min PLN w lipcu; Fwzo — A,
= Elektrotim: Spétka ma list intencyjny dot. budowy linii kablowej za 22,8 min PLN S aEER 2147 18 -0.83%
netto; Kurs zamkniecia 2127 15 -0,70%
= PGNIG: PGNIiG OD dostarczy Arriva Bus Transport Polska 22 min m3 CNG przez Kurs min. 2110 -30 -1,40%
8 lat; Kurs max. 2159 11 -0,51%
= PKN Orlen: Rozmowy z KE w sprawie przejecia Lotosu w finalnej fazie; Wolumen obrotu 20536 1342 6,99%
= Elektrobudowa: Spétka rozpoczyna negocjacje ze spotka Zarmen dotyczace Otwarte pozycje 53852 189 £0:8520
dokapitalizowania; Indeksy GPW
= Synektik: Oferta spétki o wartosci 11,1 min PLN najkorzystniejsza w trzech Indeks Open Low High Close 1D Obrot
przetargach PCZ w Otwocku. WIG20 216321 212485 217356 213823 -0,8% 678

WIG30 2483,32 2 441,19 249385 245398 -0,9% 712
MWIG40 3886,39 11602,08 11750,18 385295 -0,6% 62
SWIG80 1172494 3 841,82 3905,08 11632,25 -0,5% 24
WYKRES DNIA WIG-PL  58477,50 5777345 58477,50 57789,67 -0,8% 762
WIG 57 252,42 56 361,81 57 475,67 5662518 -0,8% 768
W dniu wczorajszym, walory spoétki stracity 15,2%. Do spadkéw przyczynity sie

stabsze od oczekiwan wyniki za 2Q19. e
Close MC 1D YTD
Alior 45,12 5891 -3,9% -15,1%
UniCredit - daily ccc 132,00 5434 3,1% -31,7%
CD Projekt 215,00 20 666 -1,3% 47,7%
sw  Cyfrowy P. 29,00 18 547 -0,8% 28,5%
Dino 143,10 14 030 0,2% 49,3%
s ISW 33,98 3990 -0,8% -49,5%
KGHM 83,48 16 696 -0,3% -6,1%
oy Lotos 81,66 15 097 -3,6% 7,7%
LPP 7 205,00 13347 -0,8% -8,2%
o MBANK 330,00 13971 1,7% -22,2%
A Orange 6,61 8668 -0,1% 37,9%
} wn  Pekao 97,08 25 481 -0,5% -10,9%
/ PGE 8,21 15 351 -4,0% -17,9%
' «n PGNIG 4,90 28 314 -3,2% -29,1%
PKN Orlen 92,90 39 734 -1,1% -14,1%
i ., PKOBP 38,47 48 088 0,2% -2,5%
/ " Play 31,68 8045 2,1% 52,3%
PZU 40,13 34 653 -1,0% -8,6%
Santander Polska 311,00 31 749 -0,3% -13,2%
Tauron 1,49 2611 -2,0% -32,0%
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mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 l?‘it 382,00 874 -3,2% 56,6% GTC 9,24 4 487 -1,7%
Amica 114,00 886 3,6% -0,7% Handlowy 51,60 6742 -1,7%
Amrest 40,05 8793 1,1% 0,1% ING BSK 192,00 24979 0,1%
Asseco PL 53,90 4474 -3,3% 16,9% Inter Cars 201,00 2848 1,5%
Azoty 40,26 3994 -36% 29,1% Kernel 49,00 4015 0,4%
Benefit Sys. 610,00 1744 -1,6% -27,7% Kety 337,00 3223 0,6%
Bogdanka 36,30 1235 0,0%  -29,2% Kruk 175,30 3319 -1,2%
Boryszew 4,48 1074 0,1% -4,8% LC Corp 2,68 1199 -1,1%
Budimex 123,00 3140 -2,8% 8,3% Livechat 35,20 906 0,3%
Cl Games 0,96 145 -0,8%  17,1% Mabion 72,50 995 -0,7%
Ciech 35,05 1847 -2,2%  -20,9% Millennium 7,46 9044 0,8%
Comarch 175,00 1423 -0,3% 15,1% Orbis 103,00 4746 1,0%
Echo 4,28 1766 -1,2%  31,7% PKP Cargo 30,60 1370 -2,7%
Enea 8,15 3598 0,0% -17,7% PlayWay 178,00 1175 0,5%
Energa 7,19 2975 -0,8% -19,4% Polimex 2,44 577 0,0%
Eurocash 19,08 2 655 0,7% 8,4% Stalprodukt 196,00 1094 -1,0%
Famur 4,32 2483 -2,3% -20,0% Trakcja 2,13 109 -2,5%
Forte 26,10 625 0,2% 14,7% VRG 4,24 994 -0,9%
Getin 1,04 197 -1,9%  52,9% Wawel 658,00 987 8,2%
GPW 40,15 1685 0,4% 9,5% WP.PL 62,40 1809 0,6%
FW20
2400
LH' ‘M
| 2350
2300
2250
2200
42150
MKRS1 Index - Last Price 2127.0 -0.70%
T High on 04/04/19 2419.0
=+ Average 2297.1
L Low on'08/07/19 21100 | 2100
Feb 15 Feb 28 Mar 15 Mar 29 Apr 15 Apr 30 May 15 May 31 Jun 14 Jun 28 Jul' 15 Jul'31
2019
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 08FEB2019-08AUG2019 Copyright? 2019 Bloomberg Finance L.P. 08-Aug-2019 07:50:55
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
2400
2350
2300

2250
2200
M WIG20 Index - Last Price 213823 -0.83%
T-High-on 04/04/19 2413.50
-+ Average 2302.45
L Low on 08/07/1% 2124.85
M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 2269.23
T : T . 2100
Feb 15 Feb 28 Mar 15 Mar 29 Apr 15 Apr 30 May 15 May 31 Jun 14 Jun 28 Jul 15 Jul31
2019
WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 0BFEB2019-08AUG2019 Copyright® 2019 Bloomberg Finance L.P. 08-Aug-2019 07:51:17

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Kety Spétka opublikowata wyniki za 2Q’19
Kety — wyniki 2Q’19 [min PLN]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 213:11:: odchyl. 1H'18 1H'19  zmianar/r zz:rlzzz '::I;;la,?;

Przychody ze sprzedazy 748,8 831,8 11,1% 820,0 1,4% 1423,6 1610,7 13,1% 3216,0 50,1%
EBITDA 126,4 1355 7,2% 135,0 0,4% 2315 2410 4,1% 488,0 49,4%
EBIT 94,5 1013 7,3% 1020 -0,6% 1690 1780 5,3% 344,0 51,7%
Zysk (strata) brutto 89,5 94,3 5,4% 96,0 -1,7% 158,8 166,1 4,6% 325,0 51,1%
Zysk (strata) netto 71,7 75,5 5,4% 77,0 -1,9% 125,0 133,5 6,8% 261,0 51,1%
Marza EBITDA 16,9% 16,3% 16,5% 16,3%  15,0% 15,2%
Marza EBIT 12,6% 12,2% 12,4% 11,9%  11,0% 10,7%
Marza netto 9,6%  9,1% 9,4% 8,8% 8,3% 8,1%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Kety — wyniki wg segmentéw 2Q’19 [min PLN]

1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q’17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19

Razem
Sprzedaz 601,5 664,3 716,5 660,3 674,8 748,8 811,5 758,3 7789 831,8
zmiana r/r 15,9% 17,7% 13,0% 20,0% 12,2% 12,7% 13,3% 14,8% | 154%  11,1%
EBITDA 99,5 110,9 128,7 82,1 105,1 126,4 140,3 91,6 110,1 135,5
marza 16,5% 16,7% 18,0% 12,4% 15,6% 16,9% 17,3% 12,1% 14,1% 16,3%
sww
Sprzedaz ogétem 272,7 298,5 305,0 261,7 296,4 327,9 351,9 293,6 326,5 341,5
zmiana r/r 38% 30% 11% 13% 9% 10% 15% 12% 10% 4%
Sprzedaz na zewn. 220,0 227,8 236,0 207,9 232,5 255,1 274,0 237,7 250,3 263,2
zmiana r/r 40% 27% 12% 12% 6% 12% 16% 14% 8% 3%
EBITDA 32,7 38,8 483 30,2 38,8 50,2 48,7 25,0 29,7 41,7
marza 12,0% 13,0% 15,8% 11,5% 13,1% 15,3% 13,8% 8,5% 9,1% 12,2%
SOG
Sprzedaz ogétem 147,5 150,2 161,6 165,6 178,4 170,0 178,7 179,4 200,4 192,8
zmiana r/r 21% 28% 24% 29% 21% 13% 11% 8% 12% 13%
Sprzedaz na zewn. 147,5 150,2 161,6 165,5 178,4 170,0 178,7 179,4 200,4 192,8
zmiana r/r 21% 28% 24% 29% 21% 13% 11% 8% 12% 13%
EBITDA 28,5 27,1 32,3 24,6 30,3 29,8 34,1 24,7 36,1 36,8
marza 19,3% 18,0% 20,0% 14,9% 17,0% 17,5% 19,1% 13,8% 18,0% 19,1%
SSA
Sprzedaz ogétem 235,1 287,8 320,1 288,1 264,9 324,8 360,0 342,5 328,8 376,4
zmiana r/r -2% 7% 9% 22% 13% 13% 12% 19% 24% 16%
Sprzedaz na zewn. 2340 2863 3188 2868 | 2639 3236 3588 3411 | 3281 3758
zmiana r/r -2% 7% 9% 22% 13% 13% 13% 19% 24% 16%
EBITDA 40,2 49,6 54,6 27,7 38,8 52,7 58,9 394 | 458 62,4
marza 17,2% 17,3% 17,1% 9,7% 14,7% 16,3% 16,4% 11,5% 14,0% 16,6%
Inne + wytaczenia
Sprzedaz ogotem 3,6 35 36 37 38 39 38 39 39 3,38
zmiana r/r 17% 16% 4% -14% 8% 10% 6% 6% 1% -1%
Sprzedaz na zewn. 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
zmiana r/r -31% -31% 60% 67% 66% 32% 5% -1% -5% 11%
EBITDA -1,9 -4,5 -6,5 -0,4 -2,8 -6,3 -1,3 2,5 -1,4 -5,4

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, marza EBITDA liczona do sprzedazy ogétem

BDM: Wyniki mniej wiecej zgodne z szacunkami publikowanymi przez spotke w koricowce czerwca. Nieco wyzsze

przychody, nieco nizszy zysk netto (wieksze ujemne saldo dziatalnoSci finansowey).

o Wzrost EBITDA w 2Q’19 r/r w SOG i SSA, natomiast spadek w SWW.

e 2Q’19 bardzo dobry pod wzgledem przeptywodw z dziatalnosci operacyjnej (+137 min PLN vs +60 min PLN rok
temu), gtdwnie przez ograniczenie zapasow.

e CAPEX po 1H19 = 145 min PLN (plan na 2019 = 284 min PLN)

o Diug netto 694 min PLN (po 3Q’19 ma wzrosng¢ o max. 40 min PLN).

e Po 1H’19 spétka wypracowata 241 min PLN EBITDA, co daje realizacje prognozy rocznej na poziomie 49,4%
(wykonanie wyniku w 2018 i 2017 roku po 1H wynosito doktadnie 50%, w kilku wcze$niejszych latach nie
przekraczato tej warto$ci). Zarzad podtrzymat prognoze roczng.

o Widoczne sg pewne symptomy spowolnienie po stronie popytu, chociaz na razie pozostaje on stabilny. Spétka
okres$la w prezentacji perspektywy na 3Q’19 jako ,stabilne”.
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Spotka zwiekszyta w lipcu przychody o 14% do 765 min PLN.

Inter Cars — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Spoétka w 2Q’19 miata 370,9 min PLN przychodéw, 5,8 min PLN EBITDA, oraz 0,9 min PLN zysku netto. Konsensus
wynosit odpowiednio: 354,7 min PLN, 4,0 min PLN, oraz 0,8 min PLN zysku netto.

Szacunkowa wartos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy towarow zrealizowanych przez Grupe Redan w
lipcu 2019 r. wyniosta ok. 38 min PLN i byta nizsza o0 22% r/r. W ujeciu narastajgcym sprzedaz Grupy Redan wyniosta
ok. 278 mIn PLN i byta nizsza o ok. 14% r/r.

Przychody ze sprzedazy towaréw zrealizowane poprzez sklepy internetowe marki Top Secret w Polsce oraz na
Ukrainie w lipcu 2019 r. wyniosty 2,5 min PLN, co oznacza spadek o 15% w stosunku do lipca 2018 roku. W ujeciu
narastajacym sprzedaz sklepéw internetowych Top Secret wyniosta 19,5 min PLN i byta 3% wyzsza niz w tozsamym
okresie roku poprzedniego.

Powierzchnia punktéw handlowych dziatajgcych w sieci sprzedazy marek Top Secret, Troll i DryWash na koniec lipca
2019 wyniosta 37,2 tys. m2, tj. byta 0 3% wyzsza niz w tym samym momencie 2018 r.

W segmencie dyskontowym poziom sprzedazy towaréw w lipcu 2019 r. wynidst ok. 18 min PLN.

Szacunkowa warto$é skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy towaréw zrealizowanych przez Grupe TXM
wyniosta ok. 18 min PLN w lipcu 2019 r., co oznacza spadek o 30% r/r. W ujeciu narastajacym sprzedaz wyniosta ok.
146 min PLN, tj. 0 24% mniej niz w roku poprzednim.

Sie¢ TXM na koniec lipca sktadata sie z 292 sklepéw wtasnych o tgcznej powierzchni 72,7 tys. m2 ktéra byta o ok.
30% nizsza niz na koniec lipca 2018.. Sprzedaz na dziatalnosci zaniechanej tj. dziatalnosci zagranicznej, zmniejszyta
sie w lipcu 0 43% r/r. W czerwcu 2019 roku zakonczyta sie dziatalno$¢ na rynku stowackim a w lipcu na rynku
rumunskim.

Warto$¢ kredytéw i pozyczek udzielonych klientom banku wedtug warto$ci nominalnej wyniosta 151,6 min PLN zt na
koniec czerwca i byta wyzsza o0 12,3 min PLN tj. 9% w skali roku.

Bank podat, ze w 1H’19 kontynuowat dziatania, majace na celu budowanie pozycji lidera na rynku finansowania débr
konsumpcyjnych. Sprzedaz netto pozyczek gotowkowych w 1H’19 wyniosta 2,8 mld PLN a wzrost portfela pozyczek
gotéwkowych wynioést 12,7% r/r do poziomu 13 mid PLN.

Sprzedaz kredytow mieszkaniowych wyniosta 4,9 mld PLN, co przetozyto sie na wzrost portfela o 10,6% r/r. Udziat
Banku w rynku ztotowych kredytéw mieszkaniowych, pomimo zakonczenia rzgdowego programu "Mieszkanie dla
Mtodych", utrzymuje sie na poziomie okoto 18% a bank zajmuje pozycje wicelidera.

W 1H'19 depozyty klientow indywidualnych w banku wzrosty o 4,3 mld PLN. Roczna dynamika wzrostu depozytéw
klientéw indywidualnych wyniosta 12,6% i byta wyzsza od rynku.

Aktywa netto funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Pekao TFI na koniec czerwca 2019 r. wyniosty 20,4 min
PLN i byly wyzsze o0 1,2 min PLN, tj. 6% w poréwnaniu do konca czerwca 2018 r.
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Bank otworzyt 208 tys. nowych kont dla klientéw indywidualnych w 1H’19, co oznacza wzrost 0 19% w skali roku.
Pekao mierzy w osiggnigcie 500 tys. nowych rachunkéw biezacych w catym 2019 r.

Strategia banku do 2020 roku zaktada otwieranie co najmniej 400 tys. nowych rachunkéw rocznie. W kwietniu br.
prezes informowat, ze bank planuje otworzy¢ w br. kilkadziesiat tysiecy wigcej rachunkéw niz w 2018 roku. W 2018
roku bank pozyskat 406 tys. rachunkoéw brutto.

Pekao podat, ze umacnia takze wiodaca pozycje wsrdd bankéw zorientowanych na pozyskanie miodych klientow. W
1H19 liczba pozyskanych nowych klientow w wieku 13-17 lat byta 0 50% wyzsza w skali roku.

Bank Pekao planuje, ze w 2019 roku koszty ryzyka banku bedg na poziomie 40-45 pb. Koszty ryzyka w 1H’19 roku
wyniosty 38 pb, podczas gdy rok wczesniej byly na poziomie 35 pb. W 2Q’19 wyniosty one 47 pb.

Dodatkowo bank podtrzymuje cel osiggnigcia 3 mld PLN zysku w 2020 roku. Zysku w 2020 roku wspierany bedzie
przez spodziewane efekty dziatan transformacyjnych.

Torpol zawart umowe na realizacje przebudowy stacji £6dz Kaliska z PKP PLK. Wynagrodzenie spétki w ramach
umowy wynosi ok. 406,8 min PLN brutto (330,7 min PLN netto). Termin realizacji inwestycji wynosi 38 miesiecy od
daty rozpoczecia.

Przedmiotem zawartej umowy jest zaprojektowanie oraz kompleksowa przebudowa stacji £6dz Kaliska. Prace majg
obja¢ m.in. rozbidrke i wymiane toréw, urzgdzen sterowania ruchem kolejowym, sieci trakcyjnej i elektroenergetycznej
oraz teletechnicznej, a takze przebudowe peronéw i przej$¢ podziemnych wraz z wykonaniem odwodnienia. Ponadto
w ramach inwestycji dokonczona zostanie takze budowa wiaduktu wschodniego nad al. Bandurskiego, co ma
docelowo zwiekszy¢ przepustowos¢ stacji L6dz Kaliska.

W pierwszym etapie, ktory potrwa okoto roku, spoétka przystapi do prac projektowych oraz pozyskania odpowiednich
pozwolen, po czym rozpoczng sie giéwne prace budowlane.

PKP Cargo, pomimo zmniejszonego, odtozonego popytu na przewozy, nadal widzi mozliwos$¢ realizacji prognozy 1,2
mid PLN EBITDA grupy w 2019 roku poinformowat prezes spotki Czestaw Warsewicz.

+Z uwagi na zahamowanie dynamiki przewozéw, zwiaszcza w obszarze kruszyw, prowadzimy doktadne analizy
dotyczagce wptywu przesunieé realizacji kontraktéw dotyczgcych inwestycji infrastrukturalnych. O wynikach analiz
rynek oczywiscie zostanie poinformowany w najblizszym czasie, a na pewno w raporcie okresowym za 1H’19" - dodat.

Grupa spodziewa sig, ze dzigki wznowieniu odtozonych inwestycji infrastrukturalnych, juz wczesna jesienig zwigkszy
sie przewdz kruszyw po spadku 1H'19.

Zmniejszone zapotrzebowanie na przewozy kruszyw wynikato w przypadku PKP Cargo, w 1H’19, gtéwnie z zejscia
wykonawcéw z budéw o tgcznej wartosci okoto 5,2 mid PLN. To jest przewdz odtozony, a nie stracony. Te inwestycje
bedg przeprowadzone, a zejScie wykonawcow z placéw buddw wynikato z braku rewaloryzacji kontraktow w zwigzku
z rosngcymi kosztami ich realizacji. Dzi$ zawierane umowy ten element posiadaja, wiec sytuacja wyglada stabilnie.

W 1H'19 zostato zawieszonych 9 duzych projektow GDDKIA za kwote okoto 4,1 mid PLN. W tym obwodnica
Czestochowy w ciggu A1, trzy odcinki S3, S5, S7. Firmy zeszyly z placéw budowy. Pierwsza inwestycja juz zostata
wznowiona i do konca roku ma zosta¢ zakonczona. Na kolejne trzy odcinki drog S3, S5 i S7 przetargi zostaty
uruchomione i wkrotce zostang rozstrzygniete. Na pozostate 5 projektdow przetargi zostang uruchomione w
najblizszych tygodniach i spodziewane jest wytonienie wykonawcy jeszcze w 2019 roku. W przypadku PKP PLK
zawieszenie realizacji dotyczyto m.in. dwdch kontraktow na tgczng kwote 1,1 mld PLN na trasie 7 i E59. Lacznie drogi
i kolej daty okoto 5,2 mld PLN zawieszonych kontraktéw. | to gtéwnie spowodowato mniejszy przewo6z kruszyw w
1H19" — dodat prezes.

"Na uwage zastugujg bardzo dobre wyniki przewozowe w segmencie intermodalnym. To byto kolejne potrocze, gdzie
zanotowali$my znaczgce wzrosty w odniesieniu do poprzedniego roku i lat wczesniejszych. Jest to produkt silnie
rozwijany, zgodny ze strategig grupy PKP Cargo, przynoszacy wiekszg stabilno$¢ na wahania koniunktury.
Zwiekszajgcy sie udziat przewozoéw intermodalnych w naszej strukturze sprzedazy powoduje, ze przy zmniejszeniu
przewozu kruszyw w poréwnaniu 1H'18, mogliSmy wygenerowac jedne z najwyzszych poziomdéw rentownosci na
wszystkich poziomach na przestrzeni ostatnich pieciu lat. Przypomne, ze w | potowie biezgcego roku szacowana
rentownos$¢ EBIT wyniosta 4,2%, a rentownos¢ netto to 2%" - dodat.

Do wynikéw grupy w 1H'19 pozytywnie konrybuowata spoétka zalezna Advanced World Transport.
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Cel sprzedazy w 2019 roku okoto 2 tys. lokali przez LC Corp jest juz raczej nieosiggalny. Powodem sg przedtuzajgce
sie procedury administracyjne i przesuniecia termindw wprowadzenia inwestycji do sprzedazy, poinformowat prezes
Dariusz Niedospiat. Jak ocenit, zainteresowanie klientéw rynkiem mieszkaniowym wcigz jest bardzo duze.

Grupa sprzedata w 1H'19 618 lokali wobec 990 lokali przed rokiem. Prezes Dariusz Niedospiat poinformowat, ze
spadek sprzedazy wynika z przesunie¢ zwigzanych z wprowadzeniem nowej oferty mieszkan do sprzedazy.

Wskazat, ze obecnie najwigkszym zagrozeniem dla popytu sa rosngce ceny mieszkan i ograniczona podaz. Dodat,
ze na rynku wcigz wystepuje duza presja wzrostu kosztow wykonawstwa i cen dziatek, cho¢ w mniejszym wymiarze
niz w poprzednich latach. Dodatkowo spada liczba pozwoler na budowe w najwigkszych miastach, co przetozy sie
na mniejszg liczbe budéw, a tym samym nieco powinno poprawi¢ sytuacje na trudnym rynku wykonawstwa.

Elektrotim podpisat ze spétkg SK hi-tech battery materials Poland list intencyjny, ktérego przedmiotem jest udzielenie
Elektrotimowi zamoéwienia na wykonanie zadania pn. "Budowa linii kablowej 110kV oraz stacji GPO w celu zasilenia
zakfadu produkcji separatoréw do akumulatoréw w Dabrowie Gérniczej". Warto$¢ zadania wynosi 22,8 min PLN netto.

W ramach listu intencyjnego ustalono réwniez warunki realizacji przedmiotu zamoéwienia (zakres prac, harmonogram
finansowo-rzeczowy, gwarancja jakosci, kary umowne i inne istotne elementy umowne). Termin wykonania robét to
11 grudnia 2020 r.

Ze wzgledu na ztozono$¢ procesu przejecia Grupy Lotos przez PKN Orlen, Komisja Europejska uznata dzisiaj, ze
potrzebuje wiecej czasu na jego peing analize. Dlatego wspdtpraca z Komisjg bedzie kontynuowana w tzw. drugiej,
finalnej fazie. Pogtebione analizy pozwolg na wypracowanie optymalnych rozwigzan dla rynku w kontekscie jego
konkurencyjnosci

Przedmiotem analiz KE w finalnej fazie bedg wczesniej zidentyfikowane pokrywajgce sie obszary dziatalnosci PKN
Orlen i Grupy Lotos, w tym m.in. sprzedaz hurtowa czy detaliczna. Wynikiem tych analiz w finalnej fazie bedzie
wypracowanie i ztozenie $rodkéw zaradczych przez PKN Orlen.

Spéika liczy, ze dalsze rozmowy z KE pozwolg na stworzenie optymalnych rozwigzan na rynku w kontekscie jego
konkurencyjnosci. Komisja ma podjg¢ decyzje w sprawie przejecia do 13 grudnia.

PGNIiG Obrét Detaliczny, spotka zalezna PGNIG podpisata z Arriva Bus Transport Polska kontrakt na dostawy tgcznie
22 min m3 paliwa CNG przez 8 lat. Pierwszg dostawe zaplanowano na 15 sierpnia br.

PGNIG OD dostarczy paliwo dla 54 autobuséw, ktére beda jezdzi¢ po Warszawie, poprzez mobilne magazyny gazu i
stacje CNG, w tym stacje wybudowang przez Arriva na terenie docelowej zajezdni.

Wyrok w postepowaniu arbitrazowym przeciwko Gazpromowi przed Trybunatem Arbitrazowym w Sztokholmie moze
zapa$¢ w ciggu "tygodni", uwaza wiceprezes PGNiG Maciej Wozniak.

PGNiG moze zrealizowaé wiecej niz 29 dostaw LNG do terminalu w Swinoujsciu w tym roku. Na przyszty rok spétka
zapowiada wykorzystanie 39 slotéw, czyli okienek zawinigcia do terminalu.

Elektrobudowa, w odpowiedzi na otrzymang oferte objecia akcji spotki w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego
0 nowg emisje akcji, rozpocznie proces negocjacji z Zarmen w przedmiocie szczegotowych parametréw potencjalnej
transakcji dokapitalizowania spétki, w tym jej parametrow cenowych, struktury transakcji jak réowniez warunkéw
wspotpracy operacyjnej z inwestorem.

Spdétka w toku realizacji opcji pozyskiwania inwestora branzowego planuje réwniez prowadzenie analogicznych
rozmoéw z alternatywnymi inwestorami w przypadku przedstawiania przez nich satysfakcjonujgcej oferty objecia akcji.

Spotka w 2Q’19 miata 2,6 mld EUR wyniku z tytutu odsetek wynidst, o 0,9% mniej niz rok wczesniej, 1,6 mid EUR
wyniku z tytutu prowizji i optat i byt 0 3% nizszy niz rok wczesniej, oraz 1 029 mld EUR zysku netto, wobec 1 024 min
EUR zysku netto rok wczesniej.

Rada nadzorcza spotki rozwaza ponowne delegowanie jej przewodniczacego Zbigniewa Prokopowicza do czasowego
petnienia obowigzkéw prezesa zarzgdu na maksymalnie 3 miesigce (z uwagi na wyjatkowe okolicznosci
spowodowane wydtuzajgcg sie procedurg wyboru nowego prezesa zarzgdu spotki i wysokim prawdopodobienstwem,
ze taki wybor nie zostanie dokonany do 31 sierpnia 2019 r., tj. koca terminu na ktéry pan Zbigniew Prokopowicz
zostat delegowany do czasowego petnienia obowigzkéw prezesa zarzgdu spétki).
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Oferty Synektika o fgcznej wartosci 11,1 min PLN netto okazaly sie najkorzystniejsze w trzech postgpowaniach o
udzielenie zamdéwienia publicznego, prowadzonych przez Powiatowe Centrum Zdrowia w Otwocku. Przetargi dotyczg
dostaw urzgdzen medycznych.

Pierwsze postepowanie dotyczy modernizacji i doposazenia poradni onkologicznej i kardiologicznej oraz przychodni
rejonowej w zakresie POZ (4,6 min PLN netto).

Drugie postgpowanie obejmuje modernizacje i doposazenie poradni chirurgicznej, dermatologicznej,
endokrynologicznej oraz przychodni rejonowej z zapleczem laboratoryjnym i RTG w zakresie POZ (2,5 min PLN
netto).

Trzecia oferta zostata z kolei ztozona w postepowaniu dotyczacym modernizacji i doposazenia poradni neurologicznej,
urologicznej, ginekologiczno-potozniczej z mammografia, laryngologicznej dla dorostych, laryngologicznej dla dzieci,
okulistycznej oraz poradni leczenia zeza (4 min PLN netto). Maksymalny termin realizacji zamoéwien to 31 maja 2020
roku.

Action ztozyt w Sgdzie Rejonowym w Warszawie propozycje uktadowe, ktdre zostaty uzgodnione z czescig wierzycieli
oraz bedg przedmiotem gtosowania nad uktadem.

W maju zarzad spétki przedstawit nowe propozycje uktadowe, opierajgc si¢ na uzgodnieniach z czescig wierzycieli.
Pod koniec lipca Action ustalit z czescig wierzycieli tre$¢ porozumienia, na podstawie ktérego uzgodniona zostata
tres$¢ propozyciji uktadowych, majgcych by¢ przedmiotem gtosowania nad uktadem.

Jak wowczas podano, zarzad Action liczy, ze caly proces bedzie trwat nie diuzej niz do konca biezgcego roku.
Propozycje uwzgledniajg sptate gtéwnej grupy wierzycieli w 61%. kwoty gtéwnej oraz umorzenie odsetek, z
zastrzezeniem, ze wierzyciele ci uzyskajg od Action co najmniej 50 tys. PLN. Sptata wierzytelnosci miataby nastapi¢
w formie 29 kwartalnych rat.

Wierzyciele finansowi mieliby zosta¢ sptaceni w 57,5% wierzytelnosci gtéwnej, przy czym 40,4% kwoty naleznosci
gtéwnej ma zostac¢ sptacone pienieznie, 9,7% poprzez konwersje diugéw na nowe akcje Action, a 7,5% kwoty
nalezno$ci pienieznie w drodze dodatkowej raty uktadowe;.

Wedtug propozycji, drobni wierzyciele oraz wierzyciele, wobec ktérych spotka posiada zobowigzania, o ktérych mowa
w art. 160 ust. 1 Prawa Restrukturyzacyjnego, majg otrzymac¢ sptate wierzytelnosci w catosci w ostatnim dniu
roboczym miesigca kalendarzowego nastepujgcym po kwartale, w ktérym uprawomocni sie postanowienie o
zatwierdzeniu uktadu w Postepowaniu Sanacyjnym.

Propozycje zaktadajg ponadto sptate "wierzycieli dywidendowych" w 45,3%. Wierzytelnosci te majg by¢ przez spotke
uregulowane po sptacie innych grup. Chodzi o niewyptacong dotgd dywidende spoétki za rok 2015 - walne
zgromadzenie Action uchwalito w czerwcu 2016 roku wyptate 1 PLN dywidendy na akcje.

Zarzad Zespotu Elektrowni Patnéw Adamoéw Konin (ZE PAK) uwaza, ze cena w wezwaniu Argumenol na poziomie
7,5 PLN za akcje miesci sie w szacowanym zakresie warto$ci godziwej akcji.

Unibep zawart umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy 1-go
Sierpnia w Warszawie za 22,5 min PLN netto.

Warto$¢ aktywéw netto pod zarzgdzaniem Skarbiec TFI wedtug stanu na dzien wyceny 31 lipca 2019 r. lub na dzien
ostatniej statutowej wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych wyniosta 3 898,8 min PLN. Miesigc wczesniej warto$é
aktywdéw wynosita 3 862,1 min PLN.

Producent gier Play2Chill z grupy PlayWay liczy na debiut na rynku NewConnect w marcu 2020 roku. Spétka planuje
wydanie w 4Q’19 "Counter Terrorist Agency". Jak podat prezes, obecnie na portalu Steam lista oséb oczekujgcych
na zakup gry (wishlist) wynosi ok. 20 tys. Budzet produkcyjny gry ma zamkna¢ sie kwotag 550 tys. PLN.

W 4Q’20 do sprzedazy ma trafi¢ wyprodukowana i wydana przez spétke gra "Motor Mechanic". Budzet gry ma wynies¢
1 min PLN, a obecnie na jej zakup oczekuje (wishlist) ok. 10 tys. oséb.

Data premiery gry "Children of Morta" w wersji na komputery PC zostata ustalona na 3 wrzesnia, a 15 pazdziernika
gra zadebiutuje na konsolach Xbox One, PS4 i Nintendo Switch. Producentem "Children of Morta" jest amerykanskie
studio Dead Mage, a 11 bit studios swiadczy ustugi wydawnicze.

PG Dutch Holding | B.V. oraz Marvipol Logistics ztozyly do UOKiK wniosek w sprawie utworzenia wspdlnego
przedsiebiorcy. Wniosek wptynat 5 sierpnia br. Sprawa jest w toku.

Spditki zamierzajg utworzy¢ wspolnego przedsiebiorce w celu realizacji wspoélnego projektu, polegajacego na budowie
parku magazynowo-logistycznego.
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LiveChat Walne zgromadzenie spétki zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku za rok obrotowy 2018/2019 w tgcznej kwocie

50,2 min PLN, czyli 1,95 PLN na akcje. Uwzgledniajgc wyptacone w styczniu i sierpniu zaliczki, do wyptaty pozostata
kwota 22,4 min PLN, czyli 0,9 PLN na akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 14 sierpnia, a jej wyptata ma nastgpi¢ 21 sierpnia. Pozostata cze$¢ jednostkowego
zysku spotki, w kwocie 6,8 min PLN, trafi na kapitat zapasowy.
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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