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Odreagowanie na GPW ® e
Czwartkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie wzrostem indeksu o 1,0%. WwiG20 21589 1,0% -5,2%
Obroty na polskich blue chipach wyniosty okoto 674 min PLN. Najwigksza W!G30 20 @ Lyl
zwyzke zaliczyly takie spotki jak JSW 5,3%, PGNIG 3,3% oraz PKO BP MWIG40 SJErRNe 0.1% 0.8%
2,5%. Z drugiej strony znalazly sie takie spotki jak Alior oraz Dino ze stratg SW(';GSO 1 63‘2"4 g':f’ lo'gf’
2,0%. Dzien nad kreska zakonczyly réwniez mWIG40 0,7% i sSWIG80 0,5%. x:G — 5771185 g 1'2;“ ;6j
Europejskim notowaniom towarzyszyt spadek awersji do ryzyka, tym samym - PETEL 1'50/'; 4'7%°
francuski CAC40 zyskat 2,3%, niemiecki DAX 1,7%, a brytyjski FTSE100 5 chemia 0 04‘;12 2:2% 7:4%
1,2%. Amerykanskie gietdy zaliczyly kolejny dzien korekty, Nasdaq g pew 22600 0.7% 18.7%
Composite urost 2,2%, S&P500 1,9%, a Dow Jones 1,4%. Wczoraj wic energia 1978,2 -0,2% 17,9%
Bloomberg poinformowat, o tym, ze Waszyngton konczy prace nad listg wicm 24228 0,4% 21,6%
towaréw importowanych z Chin o wartosci 300 mld USD, majg one zosta¢ wiG Media 52205 -0,1% 15,7%
objete 10% ctami od poczatku wrzesnia. Ekonomisci Goldman Sachs WiIG Paliwa 7025,0 1,7% -12,2%
prognozuja, ze wraz ze wzrostem napigcia na linii USA-Chiny, stabszymi WIG Spoz 33344 0,0% -1,4%
odczytami makro, perspektywy dla rynku akcji w krotkim terminie pogorszyty ~WIG Surowce 21898,7 1.2% :15.3%
sie, ale dzieki luzowaniu polityki pienieznej recesja zaréwno w USA jak i W!GTelo S5 0:5%0 SO0
Europie jest mato prawdopodobna. Dzisiaj 0 10:30 poznamy wstepny odczyt DA% 118454 L% 12.2%
PKB za 2Q'19 z Wielkiej Brytanii. o > 3880 23% 13.9%
K tof Tk BUX 40 389,4 0,3% 3,2%
fzyszto ocz S&P500 29381 1,9% 17,2%
DJIA 26 378,2 1,5% 13,1%
Nasdagq Comp 8039,2 2,2% 21,2%
. L, Bovespa 104 115,2 1,3% 18,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK NIKkG225 20716.1 0.6% 35%
S&P/ASX 200 65849 0,3% 16,6%
. PK.N Orlen, LOtPSZ I’(E wydtuzyta do 22 stycznia termin rozpatrzenia 3::;’2 ;‘7‘22:; "gf;f f"j://:
whniosku ws. fuzji spotek; Ropa WTI 525 2.8% 0.8%
= Kety: Grupa spodziewa sie stabilnego 3Q’19 i podtrzymuje prognozy EUR/PLN 4,32 0,1% 0,8%
wynikow; USD/PLN 3,86 0,3% 3,0%
/| s -0,1% ,8%
= Alumetal: Spdtka spodziewa sie lekkiego ozywienia rynku w 4Q’19; (E:S;/'L:JLS’\I; iiz _g;; 3282;)
= Asseco SEE, Quercus, ZM Ropczyce, Synektik: Wyniki 2Q'19; USDIJPY 106,2 0,4% -3,1%
= Ciech: Spétka podjeta decyzje o rozpoczeciu przygotowan na wypadek  rwzo
koniecznosci wstrzymana produkcji w Rumunii; Wartosé e
= Asbhis: Spétka podtrzymuje prognoze dodatnich przeptywow Kurs otwarcia 2145 2 -0,09%
operacyjnych w’1 9; Kurs zamknigcia 2149 22 1,03%
= Action: Spadek przychodéw w lipcu 0 2% r/r [wykres BDM]; Eﬂz ::X iizz 257 222?.2
= Elektrobudowa: Zarmen ztozyt wniosek do UOKIiK ws. przejgcia kontroli  Wolumen obrotu 13775 -6 761 -32,92%
nad Spé*ka; Otwarte pozycje 52 547 -1305 -2,42%
= ZE PAK: Spotka zamierza wej$¢ w kapitatochtonne inwestycje OZE; Indeksy GPW
= MS Warszawa: Aktualna cena w wezwaniu jest ostateczna — Acciona. [itets Ojzn oy Glgh  Gese D @b

WIG20 2153,17 215226 2169,27 215888 1,0% 683
WIG30 2 480,32 247135 2486,34 2476,00 0,9% 706
MWIG40  3864,79 11647,46 1174353 387959 0,7% 43
SWIG80 1167589 3864,79 3886,15 1169440 0,5% 14
WYKRES DNIA WIG-PL 5838251 5828429 5838251 5828429 0,9% 740
WIG 57 141,21 57 013,15 57 293,54 57 102,69 0,8% 742
Akcje browarniczego koncernu zyskaty na wczorajszej sesji ponad 11% w reakc;ji

dniesienie h stk WIG20
na podniesienie tegorocznych prognoz przez spotke. Close Ve b .

Alior 44,20 5770 2,0% -16,8%

Carlsberg - daily cce 132,80 5467 0,6% -31,3%
e o o B CD Projekt 217,90 20 945 1,3% 49,7%
I ) @ Cyfrowy P. 28,66 18 329 -1,2% 27,0%

Dino 140,20 13745 2,0% 46,3%

Isw 35,78 4201 5,3% -46,8%

nf .. KGHM 84,02 16 804 0,6% 5,5%

N } Lotos 81,50 15 067 -0,2% 7,9%

o T 7 250,00 13430 0,6% -7,6%

AV MBANK 324,60 13743 -1,6% -23,5%

Orange 6,58 8629 0,5% 37,3%

A # Pekao 98,46 25843 1,4% 9,7%

h ) r PGE 8,14 15 220 -0,9% -18,6%

ol i« PGNIG 5,06 29238 3,3% -26,8%

PKN Orlen 94,64 40 478 1,9% -12,5%

PKOBP 39,42 49 275 2,5% -0,1%

Play 31,60 8025 -0,3% 51,9%

1 ) | ] PZU 40,33 34826 0,5% -8,1%

B - : oo, remsens  Santander Polska 313,20 31974 0,7% -12,6%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 152 2662 1,9% -30,6%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 I?‘it 395,00 903 34% 61,9% GTC 9,22 4477 -02% 12,6%
Amica 115,00 894 0,9% 0,2% Handlowy 51,60 6742 0,0% -25,3%
Amrest 40,40 8870 0,9% 1,0% ING BSK 192,80 25083 0,4% 7.1%
Asseco PL 54,00 4482 0,2% 17,1% Inter Cars 203,00 2876 1,0% -2,9%
Azoty 41,44 4111 29%  32,9% Kernel 49,00 4015 0,0% 0,1%
Benefit Sys. 610,00 1744 0,0% -27,7% Kety 32350 3094 -40% -1,7%
Bogdanka 36,30 1235 0,0% -29,2% Kruk 183,50 3474 4,7% 17,1%
Boryszew 4,50 1080 0,6% -4,3% LC Corp 2,69 1204 0,4% 9,8%
Budimex 128,00 3268 4,1% 12,7% Livechat 35,50 914 0,9% 40,0%
Cl Games 0,97 147 1,4% 18,7% Mabion 74,80 1026 32% -13,6%
Ciech 35,40 1866 1,0% -20,1% Millennium 7,53 9135 1,0% -15,1%
Comarch 175,50 1427 0,3% 15,5% Orbis 103,50 4769 0,5% 14,7%
Echo 4,50 1857 51%  385% PKP Cargo 30,55 1368 -0,2% -30,4%
Enea 8,25 3640 12% -16,7% PlayWay 177,00 1168 -0,6% 31,1%
Energa 7,08 2932 -15% -20,5% Polimex 2,43 575 -0,4% -13,5%
Eurocash 19,25 2679 0,9% 9,4% Stalprodukt 195,00 1088 -0,5% -39,1%
Famur 4,34 2494 05% -19,6% Trakcja 219 113 3,1% -44,4%
Forte 26,00 622 -0,4% 14,3% VRG 4,26 999 0,5% 5,4%
Getin 1,05 199 1,0%  54,4% Wawel 650,00 975 -12%  -22,1%
GPW 40,05 1681 -0,2% 9,3% WP.PL 62,00 1798 -06% 17,4% Zrodfo: Bi
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WKRS1 Index - Last Price 2149.0 1.03%
T High on 04/04/19 2419.0
-+ Average 22954
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 09FEB2015-09AUG2019
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 09FEB2019-09AUG2019 Copyright® 2019 Bloomberg Finance L.P. 09-Aug-2019 08:21:33
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Komisja Europejska wydtuzyta o 20 dni roboczych, do 22 stycznia 2020 roku, termin na rozpatrzenie w drugim
etapie wniosku PKN Orlen w sprawie planowanego potgczenia z Grupg Lotos - poinformowata Komisja na stronie
internetowe;.

Grupa Kety spodziewa sig stabilnych wynikéw w 3Q’19 i podtrzymuje catoroczng prognozeg, poinformowat prezes
Dariusz Manko.

"Jesli chodzi o Ill kwartat, to méwimy, ze bedzie stabilnie, ale obawiamy sie spowolnienia, ktére mozna juz
zauwazy¢ na rynku niemieckim. Daje nam to juz odczu¢ rynek automotive, ktory na szczescie jest jedynie czescig
naszych odbiorcow. OdwazyliSmy sie napisac, ze spodziewamy sie stabilnego Il kwartatu dla grupy" - powiedziat
Manko podczas konferencji prasowe;j.

Podkreslit, ze grupa jest spokojna o sytuacje w nastepnym kwartale i do konca roku. Jego zdaniem, obecna
sytuacja gospodarcza moze by¢ ciekawym wyzwaniem, z ktérego spétka powinna wyj$¢ zwyciesko.

Grupa zaktada, ze jej naktady inwestycyjne w 2019 r. mogg by¢ nizsze niz zatozone w budzecie na ok. 284 min
PLN, poinformowat prezes Dariusz Manko,

"Mamy juz zaplanowane wydatki na tgcznie niecate 200 min zt do konca roku, natomiast na pozostate 84 min zt
jeszcze nie mamy pewnych wydatkéw" - powiedziat Manko podczas konferencji prasowe;.

Dodat, ze mozliwe jest przeniesienie czgsci wydatkdw na kolejny rok.

Grupa chce skierowa¢ oferte do klientéw indywidualnych w USA w ramach dziatalno$ci segmentu systeméw
aluminiowych i jeszcze w tym roku moze przygotowan biznesplan pod katem tego celu. W przypadku
przekroczenia 100 min PLN sprzedazy spdtka bierze pod uwage zlecanie produkcji na miejscu, poinformowat
prezes Manko.

Alumetal przewiduje lekkie ozywienie rynku w IV kwartale dzigki poprawie sytuacji w branzy automotive. W catym
2019 roku producent aluminiowych wtérnych stopow odlewniczych dla motoryzacji chce utrzymacé sprzedaz w
ujeciu ilosciowym na ubiegtorocznym poziomie - poinformowata PAP Biznes w wywiadzie prezes spotki
Agnieszka Drzyzdzyk.

"W trzecim kwartale biezgcego roku stoi przed nami bardzo duzo wyzwan w zakresie sprzedazy ze wzgledu na
stabnacy popyt, przerwy remontowe i olbrzymia presje na marze. W tym miejscu nalezy podkresli¢, ze dbanie o
marze, a nie wolumeny jest wpisane w nasze DNA. Realizujemy tylko rentowne umowy" - dodata.

"Nasze marze pozostajg relatywnie dobre. W pierwszym kwartale EBITDA na tone wyniosta 455 PLN. Majac na
wzgledzie trudne otoczenie rynkowe, cele finansowe z programu motywacyjnego na rok 2019 wydajg sie niestety
zbyt ambitne, pomimo naszego zapatu i wytezonej pracy" - powiedziata prezes.

Grupa, pomimo trudniejszej sytuacji rynkowej i inwestycji, nie zmienia polityki dywidendowej, ktéra zaktada
przeznaczanie na dywidende co najmniej 70% znormalizowanego zysku netto - poinformowata PAP Biznes w
wywiadzie prezes Agnieszka Drzyzdzyk.

Producent aluminiowych wtérnych stopéw odlewniczych prowadzi obecnie inwestycje w zaktadzie w Ketach.

"Aktualnie jesteSmy na etapie modernizacji naszego najstarszego zaktadu w Ketach. Efektem tych zmian bedzie
wzrost efektywnosci produkcji. Wartos¢ inwestycji to 55,6 min zt. W pierwszym kwartale zakonczylismy
kontraktacje maszyn i urzadzen, w drugim zakonczyliSmy opracowywanie dokumentacji wykonawczej. Do konca
sierpnia planujemy wybraé wykonawcéw budowlanych. Inwestycja ma zakonczy¢ sie w 2020 roku" - powiedziata
prezes.

"Duze inwestycje rozwojowe sg juz na nami. W 2016 roku oddali$my greenfield na Wegrzech - fabryke w
Komarom, w 2018 roku rozbudowali$my moce w zaktadzie w Gorzycach. Teraz koncentrujemy sie na uzyskaniu
efektéw z tych inwestycji oraz poprawiamy efektywnos$é produkcji* - dodata.

Dystrybutor IT podtrzymuje plan wypracowania dodatnich przeptywéw operacyjnych w catym 2019 roku -
poinformowat dyrektor finansowy spotki, Marios Christou.

Spétka podtrzymata réwniez w czwartek prognoze wynikéw finansowych - w catym roku nadal spodziewa sig
przychodéw w przedziale 1,7-1,9 mid USD (wobec 2,07 mld USD w 2018 roku) oraz 8,5-10 min USD zysku netto
(12 min USD rok wczesniej).
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Christou podat, ze Asbis inwestuje w rozwigzania z tzw. wartoscig dodang (VAD) po to by poprawi¢ marze brutto
i tym samym utrzymac zyski na podobnym poziomie, pomimo spadku przychodow.

Dystrybutor rozglada sie za akwizycjami, gtéwnie w krajach bylego ZSRR, ale nie s3 to "duze" podmioty, podat
Christou. Dodat, ze spétka nie rozwaza duzych przejeé, m.in. ze wzgledu na niska - w ocenie zarzadu - wycene
gietdowg Asbisu.

W 2Q'19 spoétka wypracowata 198,2 min PLN przychodéw, ok. 22,6 min PLN EBIT oraz 18,2 min PLN zysku netto.
W 2Q’19 spotka wypracowata 81,2 min PLN przychodéw, ok. 6,0 min PLN EBIT oraz 2,7 min PLN zysku netto.

W 2Q’19 spotka wypracowata 16,5 min PLN przychodéw, ok. 0,2 min PLN EBIT oraz 85 tys. PLN zysku netto.
W 1H’19 spétka wypracowata 26,6 min PLN, ok. 5,6 min PLN EBIT oraz 4,4 min PLN zysku netto.

Spotka podata w komunikacie, ze Rada Dyrektoréw spotki zaleznej od Emitenta - CIECH Soda Romania S.A. w
Rumunii ("CSR") podjeta decyzje o rozpoczeciu przygotowan na wypadek koniecznosci wstrzymania produkcji
przez CSR, w sytuacji zaprzestania dostaw pary technologicznej przez jedynego dostawce pary - spotke S.C. CET
Govora S.A. w Rumunii w upadto$ci uktadowe;.

W komunikacie podano takze, ze ,decyzja jest wynikiem wypowiedzenia umowy przez CET, oceny przebiegu
dotychczasowych negocjacji z CET dotyczacych ustalenia nowych warunkéw umowy oraz efektem dogtebnej
analizy skutkéw ekonomicznych dla CSR. W przypadku akceptacji ceny proponowanej przez CET, cena pary wraz
z certyfikatami CO2 wzrostaby o ok. 135% w stosunku do ceny pary wraz z certyfikatami CO2 obowigzujgcej w
2018 roku. Przyjecie nowej ceny pary przez CSR skutkowatoby trwatg nierentownoscig produkcji w fabryce CSR”.

W ocenie grupy ewentualna hibernacja rumunskiego zaktadu nie powinna zagrozi¢ osiggnieciu celu ponad 900
min PLN EBITDA w 2021 roku, zgodnie ze strategig grupy.

Grupa przygotowuje szereg pomystéw z zakresu wytwarzania energii z odnawialnych zrédet, magazynowania

energii, produkcji i wykorzystania wodoru. Spétke czekajg wyzwania zwigzane z segmentem weglowym, a takze
okres kapitatochtonnych, rozciggnietych w czasie inwestycji - zapowiada ZE PAK w komunikacie.

Spotka wypracowata w lipcu’19 ok. 139 min PLN przychodéw (-2% r/r) oraz osiggneta marze brutto na poziomie
6,5%.
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Spétka zawarta z oddziatami Taurona Dystrybucja we Wroctawiu i Legnicy umowy o tgcznej wartosci 12,7 min
PLN netto.

Oferta grupy, warta 68,9 min PLN brutto (56 min PLN netto), zostata wybrana przez Zarzad Drég Miasta Krakowa
jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym na zadanie pn. "Utrzymanie, konserwacja i naprawy
torowisk tramwajowych w Krakowie w latach 2019-2022".

Spétka zawarta z inbetweengames UG umowe, na mocy ktérej zobowigzat sie do wykonania portu i wydania gry
"All Walls Must Fall" na konsole Nintendo Switch. Planowany termin premiery gry na konsoli Nintendo Switch to
4Q'19/1Q’20.

W wezwaniu na walory spotki ogtoszonym przez Acciona Construccion zawarto transakcje, ktérych przedmiotem
byto 1,8 min akgcji. 5 sierpnia zakonczyto sie przyjmowanie zapiséw w pierwszym etapie.
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Aktualna cena w wezwaniu na akcje Mostostalu Warszawa w wysokosci 4,5 PLN jest ostateczna - poinformowata
Acciona Construccion w komunikacie prasowym.

Wyniki cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestorow pokazuja, ze odsetek inwestorow
spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW spadt 0 9,7 p.p. do 39,3%. Odsetek
respondentéw oczekujgcych trendu spadkowego wzrést o 8,3 p.p. i wynidst 39,8% - podato Stowarzyszenie
Inwestoréw Indywidualnych w komunikacie.
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Sli

Akcjonariusze spotki zdecyduja w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akgcji s. F,
z pozbawieniem prawa poboru - wynika z projektéw uchwat NWZ zwotanego na 4 wrzesnia.

PBDI S.A z Torunia - spétka w 90% zalezna Erbudu - zawarta umowe z Parkiem Wiatrowym Lichnowy na roboty
budowlane przy budowie farmy wiatrowej Lichnowy za ok. 23,0 min PLN netto.

White Olive A.E., spdtka zalezna Rainbow Tours, planuje zakup greckiej spétki Oikodomikes Xenodoxeiakes
Touristikes A.E. za nie wigcej niz 2,9 min EUR.

Zysk netto sektora bankowego w 1H 19 wyniost 7,57 mid PLN, czyli wzrdst 0,3% r/r - podat Narodowy Bank Polski.

Zarmen ztozyt wniosek do UOKIiK w sprawie przejgcia kontroli nad Elektrobudowa, podat Urzad. Wniosek wptynat
6 sierpnia, sprawa jest w toku.

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przekazat otwartym funduszom emerytalnym w tym tygodniu 9 min PLN -
poinformowat ZUS w komunikacie.

Deweloper zawart przedwstepng umowe zakupu nieruchomosci o powierzchni ok. 3,7 ha w dzielnicy tostowice
w Gdansku. Na zakontraktowanym terenie deweloper planuje realizacje dziewigciu budynkéw wielorodzinnych,
w ktorych powstanie ok. 300 mieszkan. Planowany termin rozpoczecia sprzedazy mieszkan to 3Q’20.

Spoétka zmienita date publikacji raportu za 2Q’19 z dn. 12.na 13.sierpnia br.

Spétka rozpoczeta prace przy budowie Osiedla Stacja 3.0 we Wroctawiu, obejmujgcego ok. 240 mieszkan.

Spétka podata w komunikacie, ze sad w Warszawie otworzyt przyspieszone postgpowanie uktadowe wobec LK
Designer Shops.

"Gtéwnym celem zarzadu emitenta jest unikniecie niewyptacalnosci spétki oraz zabezpieczenie praw wszystkich
interesariuszy spotki zgodnie z przepisami prawa restrukturyzacyjnego” - napisano w komunikacie.

W odrebnym komunikacie, spotka podata, ze 1 lipca zawarta umowe inwestycyjna, na podstawie ktérej spotka
Skyline Pro zobowigzata sig do objecia akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym LK Designer Shops o wartosci
2 min PLN w terminie 18 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Ponad 140 umoéw na budowe drog jest ponizej kosztorysu, méwi p.o GDDKIA. - Rzeczpospolita
Konieczny jest plan, ktory pozwoli odbudowaé potencjat wydobywczy i wyprowadzi Tauron Wydobycie z bardzo
gtebokiej recesji finansowej, méwi wiceminister energii Adam Gaweda. — Puls Biznesu

MCI, fundusz, ktérego certyfikaty w tym roku wykupiono tylko od spétki z grupy, udobrucha inwestordéw, likwidujgc
nieréwnosci w statucie. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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