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- 1D YTD
WIG20 narocznych minimach
Woczoraj krajowi inwestorzy mieli wolne, jednak srodowa sesja nie mogta WwiG20 20784 -2,9% 8,7%
napawac optymizmem. WIG20 zszedt do poziomu 2078 pkt. (-2,9%; w ciggu  WIG30 B g8 U3
miesigca -11%!), co oznacza roczne minima. Na sporych minusach MWIG40 i L8% 3.0%
zamknely sie réwniez mWIG40 (-1,8%) oraz sWIG80 (-0,5%). Czwartkowa 3\/"\"('3‘380 éé gzi’; 'z’i;’ 12'61;’
sesja na wigkszych gietdach miata mieszany obraz, bowiem w Europie . ! et .
L . PN WIG Banki 6959,3 -2,8% -6,6%
najwieksze indeksy zaswiecity na czerwono (DAX -0,7%; FTSE -0,5%), e ot A5 a7
natomiast w USA zaréwno S&P500, jak i DJIA o.dnot.owa’f}/ wzrosty (PO \yis chemia 0644,6 2.0% 3.1%
0,3%). Nad ranem w Azji nastroje byly pozytywne, Nikkei wzrést o ok. 0.2%, G pew 22556 0.5% 18.0%
a SCI o prawie 1%. Dzisiejsze kalendarium makro nie jest zbyt bogate, z wig energia 195338 -1,9% -19,0%
krajowych odczytow poznamy wskaznik inflacji bazowej, natomiast z USA  wic it 24714 -0,7% 24,1%
naptyng dane z tamtejszego rynku nieruchomosci. W tle pozostaje caty czas wiG Media 5148,0 -2,4% 14,1%
utrzymujace sie napiecie na linii USA-Chiny dot. wojny handlowej, ktére z WIG Paliwa 67318 -3,6% -15,8%
pewnoscig nie sprzyja pozytywnemu ksztattowaniu sie nastrojow. W WIG Spoz 33534 0,2% -0,9%
przypadku krajowych blue chipéw sytuacja nie wyglada (z technicznego WIG Surowce 27422 -4.7% -19,9%
punktu widzenia) zbyt dobrze. W krotkiej perspektywie czasowej bardzo W!GTelco 5202 0520 52920
- . . 7 . . - 0, 0
wazna bedzie obrona poziomu 2000-2050 pkt. Byé moze impulsem dla gﬁém 15124316257 g;f‘ 180173
poprawy nastrojow na GPW bedzie sezon wynikéw poirocznych, ale - ° 00107 '0’30/" 2'20/"
. .. . . . . ) -U,57% 1&7/0
przyspieszy on mocniej dopiero pod koniec sierpnia. T T e T
. L. DJIA 25579,4 0,5% 9,7%
Adrian Gorniak  Nasdaq comp 7766,6 -0,1% 17,1%
. L, Bovespa 99 056,9 -1,2% 12,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 204404 0.2% 21%
S&P/ASX 200 6 401,6 -0,1% 13,4%
= Budimex: Oferta spétki za 1,4 mid PLN oceniona najwyzej w przetargu PKP PLK; ~ Zboto (5200 §0.2 ge.st
. L " . - Miedz 5765,0 -1,1% -3,4%
= Elektrobudowa: Spétka ma wstepng oferte objecia akcji nowej emisji przez PG Ropa WTI A Py B
Energy Capital Management; - - -
EUR/PLN 4,37 0,0% 2,0%
= Mostostal Zabrze: Spétka docelowo liczy na duzo wyzsze wyniki; 2H'19 USD/PLN 3,94 0,4% 5,2%
zapowiada si¢ dobrze — prezes; CHF/PLN 4,03 0,1% 5.8%
= Cognor: Spétka miata 16,2 min PLN zysku netto, 42,9 min PLN EBITDA w 2Q’'19;  EUR/USD 1,11 -0,4% -3,1%
= Oponeo: Spétka miata 8,9 min PLN zysku netto, 12,9 min PLN zysku EBIT w UEID/ATAY 03,1 0520 <H
1H'19; FW20
= Famur: Konsorcjum Famuru ma umoweg z PGG na dostawg sprzetu za 65,3 min Wartosé amfera
PLN netto; Kurs otwarcia 2 145 59 2,83%
= Indykpol: Spétka zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 80 tys. akcji wtasnych,  Kurs zamknigcia 2081 61 -2,85%
po 59 PLN/szt,; Kurs min. 2081 -5 -0,24%
= Serinus: Spotka miata 4,2 min USD straty netto, 1,4 min USD straty EBIT w 1H'19; Kurs max. 2145 -13 -0,60%
= Santander BP: Bank wkrotce bedzie $wiadczy¢ ustugi jako TPP; peclumen Obm_tu 23411 -108 0.0
Otwarte pozycje 52 759 1765 3,46%
= Erbud: Spétka Erbudu ma cztery umowy na budowe elektrowni fotowoltaicznych;
= Immofinanz: Spétka sprzedaje Echo Investment cztery budynki i dziatke w ramach L3 €F
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

kompleksu Empark;
WIG20 213428 207839 213448 207839 -29% 727

WIG30 244897 238565 244897 238565 -2,8% 750
MWIG40 387041 1161539 1173314 379291 -18% 56
SWIGB0 1172948 379291 387256 1163507 -05% 12
WYKRES DNIA WIG-PL 5760240 56756,99 5760240 5675699 -2,5% 801
WIG 56 947,41 5563280 56947,41 5563470 -2,4% 805

= NTT System: Spétka rozpoczeta skup 500 tys. akcji wkasnych;

Na ostatniej sesji walory spétki podrozaty o 29,8%, po tym jak opublikowata

zaskakujgco dobre wyniki finansowe za 3Q’'18/19. e
Close MC 1D YTD
Alior 42,14 5502 2,7% -20,7%
Sygnity - daily ccc 129,80 5344 -4,6% -32,9%
CD Projekt 220,30 21175 -1,7% 51,3%
P Cyfrowy P. 27,90 17843 -1,3% 23,7%
f Dino 130,10 12 755 -3,1% 35,7%
| b ISW 33,90 3980 -7,6% -49,6%
KGHM 79,28 15 856 -4,3% -10,8%
Lotos 79,68 14731 -4,7% -10,0%
\ M Lpp 7070,00 13097 -3,9% -9,9%
\ MBANK 310,00 13124 -4,0% -26,9%
| g Orange 6,29 8248 0,2% 31,2%
| | Pekao 97,00 25 460 -1,5% -11,0%
N |,, PGE 7,99 14 936 -2,0% -20,1%
PGNIG 4,84 27 990 3,1% -29,9%
PKN Orlen 90,08 38528 -3,6% -16,7%
b PKOBP 38,24 47 800 -3,0% -3,1%
Play 31,24 7939 1,4% 50,2%
Lo PZU 37,25 32166 2,2% -15,1%
Santander Polska 297,60 30 381 -4,1% -16,9%
EIEE] o ar 9 (743 [P CE W e T E WE i) "3 Tauron 1,55 2716 -1,5% -29,2%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 I?‘it 387,00 885 -2,8% 58,6% GTC 9,37 4550 -0,7%
Amica 110,00 855 -0,9%  -4,2% Handlowy 50,60 6611 -4,3%
Amrest 39,40 8650 -2,0% -1,5% INGBSK 189,60 24667 -1,1%
Asseco PL 55,45 4602 -1,0%  20,2% Inter Cars 197,50 2798 0,3%
Azoty 39,10 3879 -3,7%  25,4% Kernel 49,35 4044 0,9%
Benefit Sys. 598,00 1710 -7,1% -29,1% Kety 318,00 3043 1,0%
Bogdanka 36,60 1245 0,4%  -28,7% Kruk 171,60 3249 -35%
Boryszew 4,49 1076 -0,3% -4,6% LC Corp 2,62 1173 -1,1%
Budimex 126,80 3237 -0,6%  11,6% Livechat 36,95 951 1,5%
Cl Games 0,96 144 2,7% 16,5% Mabion 76,00 1043 -0,8%
Ciech 35,05 1847 -2,6% -20,9% Millennium 6,99 8474  -42%
Comarch 174,00 1415 -2,8%  14,5% Orbis 105,00 4838 0,0%
Echo 4,41 1820 -0,3% 357% PKPCargo 28,75 1288 -1,4%
Enea 8,16 3600 -1,1% -17,6% PlayWay 171,40 1131 -2,7%
Energa 6,81 2820 -42% -23,6% Polimex 2,31 547 -4,7%
Eurocash 17,89 2490 -41% 1,6% Stalprodukt 198,00 1105 -3,4%
Famur 4,18 2403 -2,3% -22,6% Trakcja 2,22 114 -2,4%
Eore 2520 603 .08% 10,8% VRG 4,30 1008 0,5% ol ! i ERC :.31 Wy 15 Wyl MM And WIS FERT
Getin 1,07 203 02%  57,4% Wawel 650,00 975 -0,9% Pyt 023 Bioumbery Fremcs L,
GPW 39,65 1664 0,4% 8,2% WP.PL 61,00 1769 -2,9% S.A.
FW20
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M KRS1 Index - Last Price 20810 -2.85%
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M WIG20 Index - Last Price 2078.39 -2.89%
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Oferta Budimeksu Budownictwo, spétki zaleznej Budimeksu, o wartosci 1,4 mld PLN netto zostata oceniona najwyzej
w przetargu PKP PLK na roboty budowlane na odcinku Most Wista - Czechowice-Dziedzice — Zabrzeg.

Termin zakonczenia robét okreslono na 207 tygodni od daty ich rozpoczecia.

Przetarg dotyczy wykonania projektu wykonawczego i realizacje robot budowlanych na zabudowe urzadzen
sterowania ruchem kolejowym, urzadzen kolejowych sieci telekomunikacyjnych wraz ze $wiadczeniem ustug
pogwarancyjnych dla tych urzadzen.

Elektrobudowa otrzymata wstepng oferte objecia akcji w ramach podwyzszenia kapitatu od potencjalnego inwestora
branzowego, firme PG Energy Capital Management. Spétka rozpoczeta negocjacje z zainteresowanym podmiotem.

Emitent przypomina, iz w toku realizacji opcji pozyskiwania inwestora branzowego planuje réwniez prowadzenie
analogicznych rozmoéw z alternatywnymi inwestorami w przypadku przedstawiania przez nich satysfakcjonujacej
oferty objecia akciji.

Negocjacje z PG Energy Capital Management dotyczg szczegdtowych parametréw potencjalnej transakciji
dokapitalizowania spotki, w tym jej parametréw cenowych, struktury transakcji jak réwniez warunkéw wspotpracy
operacyjnej Elektrobudowy z inwestorem i jego spotkami zaleznymi.

2H’19 dla spétki zapowiada sie dobrze. Docelowo wyniki spotki powinny by¢ duzo wyzsze niz obecnie - poinformowat
prezes Dariusz Pietyszuk. Jego zdaniem, spdétka moze osiggac zaréwno wyzszg sprzedaz, jak i rentownosc.

"Po 1H’19 wydaje sie, ze wynikowo idziemy zgonie z planem. Cash flow operacyjny w 2Q’19 byt bardzo pozytywny.
Poréwnujgc 2Q’19 do analogicznego okresu ubiegtego roku odnotowali§my tez wyzszy wynik netto, a 3Q’19 i 4Q’19
zapowiadajg sie dla nas dobrze" - powiedziat prezes.

"Ten rok jest rokiem, gdzie ktadziemy duzy nacisk na rozwéj np. w segmencie offshore czy hutniczym. Efekty naszych
dziatan powinny by¢ widoczne w 2020 roku. Chcielibysmy, aby wynik netto Mostostalu Zabrze byt przynajmniej dwa
razy wyzszy” - powiedziat Pietyszuk.

"Nie mamy problemoéw z cenami materiatéw, nie mamy probleméw z dtugim backlogiem. Ktopoty, ktérych doswiadcza
branza budowlana, nas nie dotyczg” - powiedziat prezes.

"Kilkuprocentowe wahania miedzy poszczegdlnymi kwartatami sie zdarzajg, ale generalnie udziat eksportu w naszych
przychodach bedzie sie zwiekszat w kolejnych kwartatach i latach. Docelowo chcemy, aby eksport stanowit wiekszg
cze$¢ przychoddw grupy” - poinformowat.

"Rentownos$¢ kontraktdw za granicg jest wyzsza, ale klienci sa takze duzo rozsadniejsi, partnerstwo jest duzo
dojrzalsze" - dodat.

"Potencjat do obnizenia kosztéw w grupie jest jeszcze bardzo duzy. Jednym z istotniejszych elementéw kosztow
ogdlnego zarzadu sg koszty sporéw prawnych. Skupienie dziatalnosci trzech naszych spétek w jednym miejscu w
Gliwicach réwniez bedzie przyczyniaé sie do redukcji kosztéw — synergie sg wieksze, efektywnos$¢ réwniez” -
powiedziat prezes.

Spotka w 2Q’19 miata 516,3 min PLN przychodéw, 42,9 min PLN EBITDA, oraz 16,2 min PLN zysku netto. Rok temu
byto to odpowiednio: 535,7 min PLN, 62,1 min PLN, oraz 16,0 zysku netto.

Spétka w 1H’19 miata 398,0 min PLN przychoddw, 12,9 min PLN EBIT, oraz 8,9 min PLN zysku netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 352,3 min PLN, 9,7 min PLN, oraz 7,4 min PLN zysku netto.

Polska Grupa Gérnicza podpisata z konsorcjum Famuru umowe obejmujgcg dostawe 177 kompletéw nowych sekc;ji
obudowy zmechanizowanej wraz z kompletng hydraulikg sterownicza, doposazonych w system monitoringu i
wizualizaciji ci$nien w stojakach dla PGG Oddziat KWK RUDA Ruch Bielszowice. Warto$é zawartej umowy wyniosta
65,3 min PLN netto.

Umowa realizowana jest wspolnie przez emitenta (jako lidera konsorcjum) oraz Hydrotech z siedzibg w Rybniku (jako
uczestnika konsorcjum).
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NTT System rozpoczyna skup do 500 tys. akcji wlasnych, stanowigcych do 3,6% kapitatu zaktadowego, po cenie nie
wyzszej niz 2,5 PLN za akcje.

Skup bedzie realizowany do 31 grudnia 2023 roku, nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania $rodkow
przeznaczonych na ich nabycie. tgczna cena nabycia akcji wlasnych powigkszona o koszty ich nabycia, nie moze
przekroczy¢ wysokosci kapitatu rezerwowego utworzonego na ten cel, czyli kwoty 3,5 min PLN.

Braster podpisat z brytyjska firmg Griffiths&Nielsen umowe wspodtpracy w zakresie sprzedazy i dystrybucji urzadzenia
Braster Pro na rynku brytyjskim. Sprzedaz ma ruszy¢ w pierwszej potowie 2020 roku po dopetnieniu formalnosci
rejestracyjnych na tamtejszym rynku.

Umowa okresla progi sprzedazowe wyznaczone do osiggniecia przez dystrybutora w Wielkiej Brytanii. Jak podano,
plan zaktada sprzedaz urzgdzen w pierwszym roku sprzedazy na poziomie 400 tys. GBP, a w trzecim roku sprzedazy
na poziomie 1,6 min GBP.

W ramach prowadzonych rozméw z wybranymi funduszami typu private equity w zwigzku ze ztozonymi przez nie
niewigzgcymi ofertami, nie udato sie uzgodni¢ warunkéw finansowych transakcji majgcej na celu dokapitalizowanie
Getin Noble Banku.

Bank poinformowat réwniez, ze przygotowuje strategie dziatania zaktadajgcg wzmocnienie pozycji kapitatowej i
osiggniecie krajowych norm regulacyjnych poprzez trwatg odbudowe dochodowosci.

Aktualny backlog spotki jest wart okoto 260 min PLN netto.

Spétka w 1H’19 miata 5,9 min USD przychoddéw, -1,4 min USD EBIT, oraz 4,2 min USD straty netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 4,2 min USD, 1,6 min USD, oraz 1,6 min USD straty netto.

Sad Okregowy w Biatymstoku nakazat Elektrownii Ostroteka uniewaznienie wyboru oferty Torpolu jako
najkorzystniejszej w przetargu na przebudowe uktadu infrastruktury kolejowej Elektrowni Ostroteka C i nakazat
ponowny wybér najkorzystniejszej oferty z udziatem wszystkich waznych ofert.

Sad nakazat m.in. zmiane wyroku Krajowej Izby Odwotawczej poprzez oddalenie w catosci odwotania konsorcjum
ZUE i ELKOL od decyzji o wyborze przez Elektrownie Ostroteka najkorzystniejszej oferty w tym przetargu.

Spétka planuje zmniejsza¢ zadtuzenie i jednoczesnie pozostaé spotkg dywidendowa.

ZM Ropczyce sg otwarte na sprzedaz nieruchomosci nieprodukcyjnych, a jednoczesnie biorg pod uwage
wykorzystanie nieruchomosci jako aktywéw w ramach wspolnych przedsigwzie¢ z partnerami zewnetrznymi.

Spéitka planuje budowe bloku kogeneracyjnego o mocy 2,3 MW kosztem 9,5 min PLN do potowy 2020 r.

TXM zawart z bankami PKO BP i ING Bankiem Slgskim nowg umowe o utrzymaniu status quo wraz z umowg
wprowadzajgcg.

Banki zobowigzaty sie w umowach do utrzymania i udostepniania spotce produktow bankowych wg stanu na koniec
8 sierpnia 2019 r., tj. kredytu w rachunku biezgcym w PKO BP do kwoty 17,4 min PLN, limitu na akredytywy w PKO
do kwoty 2,6 min PLN, limitu na gwarancje bankowe w PKO do kwoty 4,2 min PLN, kredytu w rachunku biezgcym w
ING do kwoty 2,4 min PLN, limitu na akredytyw w ING do kwoty 2,7 min PLN oraz limitu na gwarancje bankowe w
ING do kwoty 6,0 min PLN.

Zgodnie z umowa nastgpito tez obnizenie przyznanych TXM przez banki limitdw produktéw bankowych do stanu ich
wykorzystania na koniec 8 sierpnia.

Kwoty zablokowane w wyniku zaje¢ na rachunkach TXM w PKO BP w tgcznej wysokosci 1,0 min PLN zostang po
zdjeciu zaje¢ przez sedzie komisarz przeznaczone na spfate kredytu w rachunku biezgcym. Dodatkowo TXM dokona
sptaty 66 tys. PLN na rzecz PKO BP. Jak podano, poza tg sptatg TXM nie jest zobowigzany do dokonywania kolejnych
sptat do bankéw w okresie trwania umoéw.

Zamiarem stron uméw w okresie obowigzywania umoéw tj. do dnia 16 wrzesnia 2019 r. jest zawarcie nowej umowy
typu "standstill", ktéra przewidywataby: nowy mechanizm spfat przez TXM wierzytelno$ci wobec bankéw na okres do
uprawomochnienia sie¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu w przyspieszonego postepowania uktadowego TXM;
przeznaczenie przez spotke na splate wierzytelnosci PKO BP kwoty 0,9 min PLN z pierwszenstwem przed spfatg
wierzytelnosci ING; nowy, zamkniety katalog przypadkéw naruszenia uprawniajgcych kazdy z bankéw do
wypowiedzenia takiej umowy; uzgodnienie warunkéw (term sheet) docelowej restrukturyzacji zadtuzenia finansowego
TXM wobec bankow.
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Immofinanz podpisat z Echo Investment umowe sprzedazy czterech budynkow i dziatki w ramach kompleksu Empark
na warszawskim Mokotowie - poinformowata spétka w komunikacie. Uzgodniona warto$¢ transakcji wynosi to 48,9
min EUR.

Indykpol ogtosit zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 80 tys. akcji wtasnych, stanowigcych 1,2%
ogolnej liczby gtoséw na walnym oraz 2,6% kapitatu zaktadowego, po 59 PLN za jedng akcje.

Zapisy zainteresowanych sprzedazg akcji przyjmowane bedg od 19 sierpnia do 23 sierpnia. Przewidywanym dniem
zawarcia transakcji zakupu jest 28 sierpnia 2019 r.

Spétka rozpoczeta sprzedaz 123 mieszkan w ramach pierwszego etapu inwestycji Apartamenty Ostrédzka w
Warszawie. Planowany termin oddania do uzytku pierwszego etapu inwestycji Apartamenty Ostrodzka to 1Q’21.

PBDI - spotka w 90% zalezna Erbudu - zawarta cztery kolejne umowy na budowe elektrowni fotowoltaicznych ze
spotkami celowymi wchodzgcymi w sktad Grupy R.Power na taczng kwote 5,4 min PLN netto;

Prowadzacy ustugi ksiegowe Tax Care z grupy Idea Bank ztozyt do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy wniosek
o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego.

Altus TFI zawart umowe o przejecie przez Ipopema TFI zarzgdzania funduszem inwestycyjnym zamknietym o nazwie
Waskulit Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie, wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 870.

PMPG Polskie Media zdecydowato o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych. Celem procesu jest
aktualizacja strategii grupy kapitatlowej emitenta oraz umozliwienie dalszego rozwoju. W ramach procesu przeglagdu
opcji strategicznych zarzad emitenta planuje przeprowadzi¢ weryfikacje dotychczasowej strategii emitenta, rozpozna¢
mozliwosci rozwoju, mozliwosci wspodtpracy z potencjalnymi inwestorami, a takze rozpozna¢ mozliwosci
przeprowadzenia transakcji sprzedazy niektérych aktywdw lub nabycia nowych aktywow.

PMPG podato, ze na wstepnym etapie procesu rozwaza wszystkie mozliwe opcje strategiczne i podda je analizie.

Sad wpisat zmiany w statucie banku, ktére, zgodnie z zapisami Dyrektywy PSD2, pozwolg $wiadczy¢ bankowi ustugi
dostepu do informacji o rachunku ptatniczym oraz inicjowania transakcji ptatniczych, czyli w praktyce zosta¢ TPP
(Third Party Provider).

Jednoczesnie, wypetniajac wymogi dyrektywy, od 14 wrzesnia br. zmieni sie sposéb logowania do ustug zdalnych dla
klientéw banku. Wymagane bedzie silne uwierzytelnianie klienta w bankowosci internetowej, tj. klienci, ktérzy
dotychczas logowali sie podajgc login i hasto, bedg kazdorazowo proszeni o dodatkowg autoryzacje : smsKod-em,
tokenem lub mobilnym podpisem.

W lipcu inflacja wzrosta do 2,9% liczac rok do roku, z 2,6% r/r w czerwcu i drugi miesigc z rzedu ksztattowata sie
powyzej celu NBP (2,5%). Odczyt byt zgodny ze wstepnym szacunkiem - skomentowat $rodowe dane GUS analityk
banku Pekao Adam Antoniak.

Spodziewamy sie, ze w kolejnych miesigcach inflacja CPI nieznacznie wyhamuje, dzieki normalizacji tempa wzrostu
cen zywnosci, aby od jesieni ponownie rosngg¢, przebijajac przejsciowo 3,5% r/r w 1Q’20 - uwazajg analitycy PKO BP.

W $rode GUS w szybkim szacunku PKB poinformowat, ze Produkt Krajowy Brutto w 2Q’19 wzrést o 4,4% r/r wobec
wzrostu na poziomie 4,7% r/r w 1Q’19.

W nadchodzacych kwartatach dynamika wzrostu bedzie nizsza z uwagi na spowolnienie w otoczeniu zewnetrznym
oraz negatywne efekty statystyczne. Uwazamy jednak, ze spadki dynamiki w Polsce beda dos¢ tagodne - wzrost PKB
w 3Q’19 dalej oscylowa¢ powinien wokot 4,3% r/r - wskazujg analitycy ING.
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