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Szansa na ztapanie oddechu? ® TP
Za nami czwarty z rzedu spadkowy tydzien na WIG oraz WIG20. Ty razem indeks WIG20 20641 0.7% -9,3%
szerokiego rynku stracit 1,9%. Liczac od poczatku roku jesteémy na ponad 4% minusie ~WIG30 23657 -0.8% -8,4%
(z gtéwnych indeksow jedynie sWIG80 nadal trzyma sie mocno, od poczatku roku mMWIG40 3756,2 -1,0% -3,9%
pozwolit zarobi¢ blisko 13%). Kolejny raz wypadliémy stabiej niz rynki zagraniczne, sWIG80 115708 -0,6% 9.5%
ktore zresztg tez nie radzity sobie najlepiej (dopiero koncowka tygodnia uaktywnita WIG 55 227,6 -0,7% -4,3%
strong popytowa). MSCI World w skali tygodnia znizkowat o -1,2%, natomiast MSC|  WIG Banki 6977,3 0,3% -6,4%
EM stracit -1,0%. Liczac od poczatku roku oba indeksy sg pozostajg jednak na wiG Bud 1971,7 -0,7% 3,0%
wyraznych plusach. WIG Chemia 9458,5 -1,9% 1,2%
Przez weekend naptynety informacje, ktére mogg pozwolié ztapaé troche oddechu WIG Dew 22461 -0,4% 17,5%
inwestorom. Niemiecki minister finanséw zapowiedziat, ze rzad moze wyda¢ WIG Energia 18891 -3,3% -21,6%
dodatkowe 50 mld EUR, by wspoméc gospodarke (podobnie jak miato to miejsce w  WIG IT 2459,5 -0,5% 23,5%
kryzysie 10 lat temu). Doradca ekonomiczny D. Trumpa stwierdzit natomiast, Ze nie WIG Media 5168,6 0,4% 14,5%
widzi zagrozenia recesjg (a w ciggu najblizszych dni majg sie odby¢é rozmowy na WIG Paliwa 6573,0 -2,4% -17,8%
nizszym szczeblu z Chinami). WIG Spoz 3330,6 -0,7% -1,6%
W tym tygodniu z wydarzen gospodarczych na pierwszy plan wysuwa sie sympozjum WIG Surowce 26122 -4.7% -23,7%
w Jackson Holl (czwartek) oraz szczyt G7 (weekend). Zapiski z ostatnich posiedzen WIG Telco 7953 -3.5% 28,3%
opublikujg Fed oraz ECB. Ze strefy euro poznamy wstgpne odczyty PMI za sierpien. Z DAX 11562,7 1.3% 9,5%
polskiej gospodarki natomiast pojawig sie informacje o rynku pracy, sprzedazy CAC40 5300,8 1,2% 12,1%
detalicznej i produkcji przemystowej (konsensus zaktada poprawe, po BUX 40 005,9 0,0% 2,2%
rozczarowujgcym czerwcu) za lipiec. Warto takze nadal zwraca¢é uwage na wyniki S&P500 2888,7 1,5% 15,2%
kwartalne spotek, sezon wynikéw za 2Q’19 potrwa jeszcze blisko péttora miesigca. DJIA 25 886,0 1,2% 11,0%
Krzysztof Pado  Nasdag Comp 7896,0 1,7% 19,0%
. . Bovespa 99 805,8 0,8% 13,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 20566.9 07% 2.8%
S&P/ASX 200 6 465,2 0,9% 14,5%
= GNB: KNF oczekuje, ze bank przedstawi wiarygodny plan dziatan #°© Ak Q3% A
. Miedz 5751,0 -0,2% -3,6%
autosanacyjnych; Ropa WTI 54,9 0,7% 14,7%
= |dea Bank: KNF wszczeta postepowanie administracyjne wobec banku;  EUR/PLN 4,34 -0,8% 1.2%
. . . . o | USD/PLN 3,92 0,7% 4,5%
= Bioton: Harbin Gloria Pharmaceuticals wypowiedziat spétce umowe na cuyppLn 4,00 -0,9% 4.9%
dystrybucje insuliny w Chinach; EUR/USD 1,11 0,1% -3,2%
0, - 0,
= Esotiq: Wzrost przychoddw o 22% r/r w lipcu [wykresy BDM]; EEe L8 9.2 S
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; Fw20 » :
Wartos¢ Zmiana
= Cl Games: Premiera Sniper Ghost Warrior Contracts zostata ustalona na «urs otwarcia 2087 -58 -2,70%
22 |ist0pada br.; Kurs zamknigcia 2071 -10 -0,48%
. L. Kurs min. 2055 -26 -1,25%
= T-Bull: Spotka zanotowata w lipcu 4,5 min pobran gier; TS (RS, 2100 5 2.10%
= Rynek pracy: Liczba Ukraincéw pracujgcych w Polsce spadnie o0 20-25%  Volumen obrow 2L B “HERRD
. . Otwarte pozycje 54 428 1669 3,16%
po otwarciu rynku pracy w Niemczech — NBP.
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 208534 205570 209694 206412 -0,7% 779
WIG30 239415 2357,90 240219 236571 -0,8% 801
MWIG40 377855 1154579 1167255 375624 -10% 46
SWIGBO 1166302 375296 3791,08 11570,82 -06% 7

WYKRES DNIA WIG-PL  56727,79 56324,96 56727,79 56357,69 -0,7% 836
wIG 55811,11 55066,72 55973,81 55227,60 -07% 837

Akcje Cl Games zyskaly na pigtkowej sesji prawie 10% w reakcji na

opublikowanie oficjalnej daty premiery Sniper Ghost Warrior Contracts (termin e
lono na 22.11.2019 roku). : Close Me 10 M
ustal Alior 41,18 5376 -2,3% -22,5%
ccc 124,60 5130 -4,0% -35,5%
Cl Games - daily CD Projekt 231,30 22233 5,0% 58,9%
Cyfrowy P. 26,76 17 114 -4,1% 18,6%
[ mats 7 ity - Last price 105 2

s Dino 132,00 12 941 1,5% 37,7%
[ JSwW 33,64 3950 -0,8% -50,0%
I KGHM 74,90 14 980 5,5% -15,7%
Lotos 77,46 14 320 -2,8% -12,5%
LPP 6 945,00 12 865 -1,8% -11,5%
mMBANK 303,20 12 837 -2,2% -28,5%
Orange 5,86 7 690 -6,8% 22,3%
/ Pekao 98,00 25722 1,0% -10,1%
/ PGE 7,63 14 274 -4,4% -23,7%
,‘I PGNIG 4,69 27 100 -3,2% -32,1%
PKN Orlen 88,52 37 861 -1,7% -18,2%
PKOBP 38,91 48 638 1,8% -1,4%
Play 31,92 8112 2,2% 53,5%
PZU 37,40 32 296 0,4% -14,8%
Santander Polska 294,00 30014 -1,2% -17,9%
Tauron 1,50 2625 -3,4% -31,6%

b 28 War 15 Hor 9 Tor 15 CEd Wy 15 Hay 31 T 14 I TS W31 hog 16
i ¢ ey (C1 Gomas 54) Grazh 1049 Doty IBFEB2UL9-L9MG20L0 Copyrihe 2019 Eloomierg Fiance LP. 192019 0755103
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mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 I?‘it 390,00 892 08% 59,8% GTC 9,21 4472 -1,7%
Amica 109,00 848 -0,9%  -5,1% Handlowy 50,60 6611 0,0%
Amrest 38,10 8 365 -3,3%  -4,8% INGBSK 189,20 24615 -0,2%
Asseco PL 54,70 4540 -1,4% 18,6% Inter Cars 196,50 2784 -0,5%
Azoty 38,22 3791 -2,3% 22,6% Kernel 48,60 3982 -1,5%
Benefit Sys. 600,00 1715 0,3% -28,9% Kety 327,50 3134 3,0%
Bogdanka 36,00 1224 -16% -29,8% Kruk 170,00 3218 -0,9%
Boryszew 4,42 1061 -14% -6,0% LC Corp 2,39 1070 -8,8%
Budimex 126,40 3227 -0,3%  11,3% Livechat 37:95; 977 2,7%
Cl Games 1,05 159 99%  28,0% Mabion 75,80 1040 -0,3%
Ciech 34,15 1800 -2,6% -22,9% Millennium 6,83 8286 -2,2%
Comarch 175,00 1423 0,6% 15,1% Orbis 10450 4815 -0,5%
Echo 4,36 1799 -1,1% 34,2% PKP Cargo 29,15 1306 1,4%
Enea 8,00 3532 -1,9% -19,2% PlayWay 171,20 1130 -0,1%
Energa 6,61 2737  -29% -25,8% Polimex 2,31 545 -0,2%
Eurocash 18,04 2511 0,8% 2,5% Stalprodukt 193,40 1079 -2,3%
Famur 410 2357 -1,9% -24,1% Trakcja 214 110 -38% T T
Forte 25,00 598 -0,8%  99% VRG 4,28 1003 -0,5% 5 S
Getin o o 0 2180, Ml b 1R ) apyrght 205 Bombag Franc Lo
1,00 190 6,5% 47,1% Wawel 652,00 978 ,3% 21,8% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
GPW 39,65 1664 0,0% 8,2% WP.PL 62,00 1798 1,6% 17,4%
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GNB KNF wobec niepowodzenia procesu inwestorskiego oczekuje, ze Getin Noble Bank przedstawi
alternatywny, wiarygodny plan samodzielnych lub zaktadajgcych zaangazowanie obecnego
wiodgcego akcjonariusza, dziatan autosanacyjnych - poinformowat PAP Biznes Jacek
Barszczewski, dyrektor Departamentu Komunikacji Spotecznej KNF.

KNF zapewnia, ze na biezgco monitoruje sytuacje w Getin Noble Banku i jest w statym kontakcie
Z jego wtadzami.

"Wedtug Komisji kazdy bank powinien posiada¢ spojng strategie rozwoju oraz plany, okreslajace
szczegbtowo, w jaki sposob bank wdrozy strategie w zmieniajacym sie otoczeniu. Realizacja
strategii i plandéw jest w rekach banku, natomiast nadzorca musi bra¢ pod uwage wszystkie
scenariusze. Preferencje majg oczywiscie te, ktére zaktadaja, ze poprawa sytuacji banku zostanie
osiggnieta przy wykorzystaniu mechanizméw rynkowych poprzez uzycie prywatnego kapitatu lub
stosowne dziatania autosanacyjne" - powiedziat PAP Biznes Jacek Barszczewski.

"W przypadku Getin Noble Banku Komisja liczyta, ze proces inwestorski prowadzony przez
wiodgcego akcjonariusza od wielu miesiecy, doprowadzi do rezultatu w postaci przynajmniej
uzgodnienia kluczowych warunkéw transakcji i potwierdzenia powaznego zainteresowania
inwestora Getin Noble Bankiem" - dodat.

Idea Bank KNF wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w przedmiocie zastosowania wobec banku
$rodka nadzorczego. Postepowanie - jak podano - jest wynikiem niespetniania przez Idea Bank
minimalnych wymogoéw kapitatowych oraz wymogu potgczonego bufora.

Bioton Harbin Gloria Pharmaceuticals wypowiedziat umowe z wrzesnia 2015 roku na dostawy oraz
dystrybucji produktéw insuliny Biotonu na rynku chinskim.

Esotiq Spotka osiggneta w lipcu ok. 17,5 min PLN przychodéw (+22% r/r; w tym 1,7 min PLN w e-
commerce). Marza brutto spadta o 1 p.p. r/r do 63%. Powierzchnia handlowa wzrosta o 6% r/r do
18,8 tys. mkw.
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Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 12/08-19/08.2019
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Kraj

Ultimate Games ustalito ceng i date premiery gry ,,Esport Manager” na Nintendo Switch
11 bit ustalit date premiery gry ,Frostpunk” na konsole Xbox One i PS4

Vivid Games ustalito dzienne daty gier ,Gravity Rider Zero” i, Zombie Blast Crew”

Cl Games ustalito date premiery gry ,Sniper Ghost Warrior Contracts”

W lipcu liczba pobranych gier T-Bulla wyniosta 4,5 min

Link

http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,422136
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,422210
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,422195
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,422375
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,422394

Zagranica

Wyniki sprzedazy z lipca. Stabnie zainteresowanie konsolami w USA https://tinyurl.com/y6dsbgno
Cena PS5 zalezna od decyzji Trumpa. Podwyzki pod koniec roku https://tinyurl.com/y2c7mits
Gamescom 2019. Kiedy najwazniejsze wystapienia? Rozktad jazdy https://tinyurl.com/y5gur9cm
Red Dead Redemption 2 na PC ma zosta¢ ujawniony w tym tygodniu https://tinyurl.com/y6a7liqu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl

Deweloper gier ustalit na 22 listopada 2019 roku date premiery gry Sniper Ghost Warrior Contracts
- poinformowata spotka w komunikacie.

Volantis Bidco podjat decyzje o nabywaniu akcji w wezwaniu na akcje Pfleiderer Group, pomimo
nieztozenia zapisow na sprzedaz minimalnej liczby akcji, o ktérej mowa w wezwaniu.

PFR Nieruchomosci realizuje inwestycje w ramach programu Mieszkanie Plus o wartosci 15-17
mid PLN, ale tylko w 50% beda one finansowane z kapitatu wtasnego. Po etapie opracowania
regulacji i przygotowania funduszu, program sie rozkrecit i inwestycje bardzo przyspieszajg -
powiedziat PAP prezes Polskiego Funduszu Rozwoju Pawet Borys.

Borys powiedziat, ze obecnie w dyspozycji PFR Nieruchomosci zarzadzajgcego Funduszem
Mieszkan dla Rozwoju, ktory realizuje program inwestycyjny, jest ok. 6 mIdPLN.

"To kwota w petni wystarczajgca na tym etapie, kiedy sukcesywnie nabywane sg grunty i
realizowane inwestycje tam, gdzie trwa proces projektowania i rozpoczynajg sie budowy" -
powiedziat.

Dodat tez, ze PFR jest w stanie zainwestowa¢ dodatkowe 1,5 mid PLN do kapitatu wtasnego, ktéry
jest potrzebny, aby program miat petne finansowanie.

"Zaktadamy, ze inwestycje w Mieszkanie Plus w 50% finansowane bedg z kapitalu wlasnego
funduszu i w 50% z kredytéw lub emisji obligacji" - powiedziat.

Leszek Sobik zwiekszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki do 27,6% gtoséw na WZA.

Spétka zmienita date publikacji raportu za 1H19 na dzien 21.sierpnia br.
Spotka podata, ze w lipcu odnotowata 4,5 min pobran gier.
W 1H’19 grupa wypracowata 6,9 mld UAH, ok. 1,1 mid UAH EBIT i ok. 0,9 mld UAH zysku netto.

Polska Agencja Rozwoju Przemystu (PARP) wybrata do dofinansowania projekt Vabun pn.
"Internacjonalizacja produktéw marki RM Vabun na wybrane rynki perspektywiczne", podata
spotka.

"Projekt wspotfinansowany bedzie i uzyskat wsparcie w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj, o$ priorytetowa 3 Wsparcie innowacji w przedsigbiorstwach, dziatanie 3.3
Wsparcie promocji oraz internacjonalizacji innowacyjnych przedsigbiorstw, poddziatanie 3.3.3
Wsparcie MSP w promocji marek produktowych - Go to Brand" - czytamy w komunikacie.

Catkowita wartos¢ projektu wynosi 340,4 tys. PLN. Uzyskane dofinansowanie wynosi 289,4 tys.
PLN, co stanowi 85% wydatkéw kwalifikowanych.

Spétka zawarta umowe z Tauronem Dystrybucjg Oddziat w Tarnowie na rozbudowe infrastruktury
technicznej systemu tgcznosci dyspozytorskiej. Wartos¢ umowy to 10,2 min PLN netto.
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Spotka zawarta umowe ramowg z Gaz-Systemem w zakresie dostaw rur o dlugosci catkowitej
okoto 1 707 km dla zadan inwestycyjnych realizowanych przez Gaz-System - czescinr 1, 2, 3 oraz
4. Umowa ramowa zostata zawarta na 8 lat, a jej fagczna maksymalna wartos¢ netto to 2,8 mid PLN.

Bartosz Wojciechowski nabyt w dn. 16.08.2019 roku 10 akcji spétki po cenie 127 PLN/walor.

Polska umacnia pozycje jako drugi pod wzgledem wielko$ci nabywca ukrainskiego pradu. -
Rzeczpospolita

Niskie oprocentowanie lokat i rosngca inflacja nie zniechecaja Polakéw do deponowania $rodkow
w bankach. — Rzeczpospolita

Ratingi bankow, ktora majg portfele kredytow frankowych mogg spadac. - Parkiet

GDDKIA miata oddaé¢ do uzytku ponad 182 km szybkich tras w pierwszej potowie 2019 - przekazata
jedynie nieco ponad 54 km. — Puls Biznesu

Spotka podpisata z ING Bank Slgski S.A. umowe na zakup oleju napedowego w ilosci ok. 34 tys.
m.szesc. w celach handlowych.

Liczba Ukraincéw pracujgcych w Polsce spadnie o 20-25% w zwigzku z otwarciem rynku pracy w
Niemczech - oceniajg Katarzyna Saczuk i Robert Wyszynski z Departamentu Analiz
Ekonomicznych NBP w wywiadzie dla Obserwatorfinansowy .pl.

"Szacujemy, ze o 20-25% w perspektywie najblizszych czterech lat. Przy czym jest to raczej
maksymalna warto$¢, a zapewne wyjedzie ich mniej. Ostatecznie skala odptywu ukrainskich
pracownikéw z Polski do Niemiec bedzie gtéwnie zalezata od kondycji niemieckiej gospodarki, jak
rowniez ksztattu przepiséw wykonawczych do czerwcowej ustawy wprowadzajgcej w Niemczech
nowe zasady zatrudniania kwalifikowanych pracownikéw spoza Unii" - napisano w wywiadzie.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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