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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 41400 947  -2,6% 69,7% GTC 950 4613  08% P A 5
Amica 112,80 877  00% -17% Handlowy 50,80 6638 -02% -26,5% A = Py
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Azoty 39,98 3966 7,9% 282% Kernel 4460 3655 -03% -89%
Benefit Sys. 686,00 1961 24% -18,7% Kety 31000 2967 00% -58%
Bogdanka 39,40 1340 -03% -23,2% Kruk 16820 3184 38%  7,3%
Boryszew 4,04 968 -0,1% -14,1% LC Corp 2,30 1029 0,0% -6,1%
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Spotka opublikowata wyniki za 2Q'19

Erbud — wyniki 2Q’19 [min PLN]

BIULETYN PORANNY
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2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19P BDM odch  2Q'19P konsPAP  odch  1H'18 1H'19 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 527,4 597,8 13,3% 595,2 0,4% 583,5 2,4% 959,8 1198,7 24,9%
Zysk brutto ze sprzedazy -14,6 35,0 - 36,1 -2,9% - - 10,0 62,6 525,0%
Zysk na sprzedazy -39,9 7,3 - 10,5 -30,4% - - -38,2 9,5 -
EBITDA 40,9 25,6 - 15,9 60,9% 14,6 753% -332 358 -
EBIT -45,4 19,6 - 10,5 86,6% 9,4 108,5% -40,4 25,4 -
Zysk (strata) brutto -43,8 17,6 - 8,8 100,4% - - -36,7 21,0 -
2ysk (strata) netto 32,9 14,0 - 6,1 129,6% 5,8 141,5% -284 158 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy -2,8%  5,9% 6,1% - 1,0% 5,2%
Marza EBITDA -78%  4,3% 2,7% 2,5% -3,5% 3,0%
Marza EBIT -8,6% 3,3% 1,8% 1,6% 42%  2,1%
Marza zysku netto -6,2%  2,3% 1,0% 1,0% -3,0% 1,3%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Erbud — wyniki wg segmentéw [min PLN]

1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 | 1Q'19 2Q'19
Przychody 344,1 4323 5059 523,3 | 437,9 521,8 6648 7073 | 6010 5978
Zysk brutto ze sprzedazy 249 35,6 31,6 39,6 24,6 -14,6 42,0 37,2 27,6 35,0
rentownos$¢ 7,2% 8,2% 6,2% 7,6% 5,6% -2,8% 6,3% 5,3% 4,6% 5,9%
SG&A 234 246 220 215 | 230 253 255 238 | 254 27,7
Saldo PPO/PKO 2,5 -0,1 0,6 -5,4 33 -5,5 -3,2 -3,5 3,6 12,3
EBIT 3,9 109 102 12,7 49 454 133 9,8 5,8 19,6
rentownos$¢ 1,1% 2,5% 2,0% 2,4% 1,1% -8,7% 2,0% 1,4% 1,0% 3,3%
Kubatura 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 | 1Q'19 2Q'19
Przychody 293,0 352,0 397,8 380,33 | 323,7 384,0 504,3 549,8 | 492,4 436,6
Zysk brutto ze sprzedazy 19,2 24,9 20,7 17,7 | 133 296 21,8 20,0 | 135 16,7
rentownos$¢ 6,6% 71% 5,2% 4,7% 4,1% -7,7% 4,3% 3,6% 2,7% 3,8%
EBIT 8,1 6,6 59 5,0 39 47,4 49 6,7 3,9 7,9
rentownos$¢ 2,8% 1,9% 1,5% 1,3% 12% -12,3% 1,0% 1,2% 0,8% 1,8%
Inzynieryjno-drogowe 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 | 1Q'19 2Q'19
Przychody 12,6 16,0 44,5 83,7 49,8 64,6 66,7 73,0 34,1 80,8
Zysk brutto ze sprzedazy 2,4 4,0 4,1 14,6 51 4,8 4,8 6,6 4,9 6,6
rentownos$¢ 18,8% 24,9% 93% 17,5% | 10,2%  7,5% 7,2% 9,0% | 14,4%  8,2%
EBIT -1,0 1,8 2,2 10,7 2,1 14 2,4 35 0,5 27/
rentownos$¢ -78% 11,6% 49% 12,8% | 4,3% 2,1% 3,5% 4,8% 1,6% 4,5%
Energetyka/przemyst 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 | 1Q'19 2Q'19
Przychody 38,5 64,2 63,5 59,2 63,5 72,8 93,9 84,8 74,6 80,3
Zysk brutto ze sprzedazy 3,3 6,6 6,7 73 6,0 9,8 16,3 9,9 9,0 11,6
rentownos$¢ 85% 10,3% 10,6% 12,3% | 9,4% 13,4% 17,4% 11,7% | 12,1% 14,5%
EBIT 1,9 08 2,2 1,5 0,3 4,7 6,8 0,7 1,4 3,4
rentownos¢ -49%  12%  35%  26% | -05%  6,4% 73% 08% | 1,9% 42%
Pozostate 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 | 1Q'19 2Q'19
Przychody 0,0 0,1 0,0 0,0 1,0 0,5 -0,1 -0,2 -0,1 0,0
Zysk brutto ze sprzedazy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,4 -0,9 0,7 0,1 0,1
EBIT 11,3 1,7 0,1 4,6 0,8 -4,0 0,7 1,1 0,1 47

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wynik na poziomie EBIT w 2Q"19 wyraznie powyzej konsensusu i oczekiwan, ale wplyw na to ma +6,9 min PLN
salda pozostatej dziatalno$ci operacyjnej oraz +5,4 min PLN odwrdécenia wartosci aktywow.

e Przychody ze sprzedazy zgodne z oczekiwaniami, blisko 0,6 mid PLN.

e Cze$C one-offow rozpoznana jest w segmencie ,pozostate” (EBIT: +4,7 min PLN), natomiast czesc
prawdopodobnie w segmencie kubaturowym. W komentarzu do wynikéw spotka podata, ze kwota 4,7 min PLN
zwigzana jest z dodatkowym rozliczeniem sprzedazy Budlexu (byfa cze$¢ deweloperska spotki, ktorg sprzedano

Marza brutto ze sprzedazy 5,9%, nieco ponizej naszych zatozen.
Dalszy wzrost kosztéw zarzgdu (26,3 min PLN w 2Q’19 vs 24,0 min PLN rok temu).

Wynik na sprzedazy: 7,3 min PLN. Natomiast EBIT wyniost 19,6 min PLN, wsparty przez wspomniane na

poczgtku one-offy.

w 2016 roku).

Wynik netto na poziomie 14,0 min PLN vs -32,9 min PLN straty rok temu (spotka dokonata wtedy duzej aktualizaciji

kontraktéw)

Dtug netto: 73,5 min PLN. Spéfka posiada takze 4,3 min PLN gotéwki zgromadzonej na rachunkach VAT.
CF operacyjny w 2Q’19: -16,7 min PLN (-124,9 min PLN w 1H19).
Portfel ok. 2,2 mld PLN (w tym 0,5 mid PLN budownictwo drogowe).
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Spétka opublikowata raport za 2Q’19. Konferencja z Zarzgdem dzi$ o 10:30 (GPW)
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BDM: Skorygowana EBITDA w 2Q’19 lepsza od naszych prognoz (+9%) i zgodna z konsensusem (Bloomberg).
Raportowane wyniki obcigzone przez 22 min PLN odpiséw w spofce zaleznej Putaw i wzrost rezerw na ochrone
Srodowiska w ATT i PCE (9 min PLN). Dodatkowo spétka od czerwca zmagata sie z awarig na linii syntezy amoniaku
i mocznika, ktéra przedtuzyta postoj remontowy (spotka informuje o utraconych korzys$ciach ok. 7 min PLN w czerwcu
i 43 min PLN w lipcu-sierpniu, postoje remontowe zwykle odbywaty sie w 3Q).
CFO w 2Q’19 wyniost 488 min PLN vs 311 min PLN przed rokiem, a CAPEX 194 min PLN (256 min PLN przed
rokiem). CAPEX po poétroczu wynosi 439 min PLN wobec planéw spétki 1,3 mid PLN (bez uwzgledniania emisji na
PDH).Dtug netto utrzymuje sie w okolicy 2,8 mid PLN i stanowi 2,4x EBITDA.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19PBDM réinica 2Q'19 konsensus* réinica  1H'18 1H'19 zmianar/r
Przychody 23799 27376 15,0% 2568,5 6,6% 2787,0 -1,8% 48770 61025 25,1%
Wynik brutto na sprzedazy 333,4 604,3 81,2% 618,2 -2,2% 907,9 1452,6 60,0%
EBITDA 1257 3325 164,6% 332,8 -0,1% 368,0 9,6% 5289  940,9 77,9%
EBITDA Adj. 132,5 363,8 174,7% 332,8 9,3% 368,0 -1,1% 535,7 972,2 81,5%
EBIT 42,0 1274 - 113,7 12,1% 170,4 -252% 1965 5355 172,6%
Zysk brutto -68,9 112,1 - 87,2 28,6% 167,7 511,2 204,9%
Zysk netto -48,3 68,0 - 62,6 8,6% 121,4 -44,0% 139,7 390,9 179,8%
Marza zysku brutto ze sprzedazy ~ 14,0% 22,1% 24,1% 18,6% 23,8%
Marza EBITDA 53%  12,1% 13,0% 13,2% 10,8%  15,4%
Marza EBIT -1,8% 4,7% 4,4% 6,1% 4,0% 8,8%
Marza zysku netto -2,0% 2,5% 2,4% 4,4% 2,9% 6,4%
P/E 12m 15,2
EV/EBITDA adj. 12m 5,6
Zrédto: BDM, spétka. *- Bloomberg 04.09.19 (5 prognoz)
Wyniki w podziale na segmenty [min PLN]
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19

Przychody 2687 2182 2196 2552 2497 2380 2325 2797 3365 2738

Nawozy 1523 1149 1108 1248 1212 1104 1109 1478 2097 1572

Tworzywa 411 332 352 324 411 420 363 367 409 381

Chemia 647 618 646 879 769 745 755 844 752 682

Energetyka 62 55 49 64 83 58 55 58 66 59

Pozostate 44 28 42 38 22 52 43 50 40 44
EBITDA 453 253 235 246 403 126 44 191 608 333

Nawozy 252 124 64 44 168 -68 -84 66 412 209

Tworzywa 66 55 57 43 60 60 32 40 54 27

Chemia 107 52 80 109 127 91 31 34 102 65

Energetyka 11 11 21 15 34 18 23 19 25 11

Pozostate 17 10 13 35 14 25 43 32 15 21
EBITDA adj (bez PDO) 461 286 249 323 407 142 66 190 610 364

Nawozy 252 125 71 86 168 -60 -76 61 413 201

Tworzywa 65 55 58 42 59 60 30 42 55 27

Chemia 107 71 80 131 126 91 30 49 101 79

Energetyka 20 15 21 17 36 17 23 14 24 21

Pozostate 17 19 19 47 17 33 58 23 17 36
Marza EBITDA 16,9% 11,6% 10,7% 9,7% 16,1% 5,3% 1,9% 6,8% 18,1% 12,1%

Nawozy 16,6% 10,8% 57%  3,5% 13,9% -6,2% -7,6%  45% 19,6% 13,3%

Tworzywa 16,0% 16,7% 16,2% 13,2% 14,6% 14,3% 8,8% 10,9% 13,2%  7,1%

Chemia 16,5%  85% 12,3% 12,4% 16,5% 12,2% 41%  4,0% 13,6%  9,5%

Energetyka 17,6% 19,7% 43,7% 23,8% 41,5% 312% 41,2% 33,0% 37,9% 18,2%

Pozostate 38,8% 36,5% 31,4% 932% 63,7% 47,4% 101,2% 64,2% 37,4% 48,4%

Zrédio: BDM, spéika.
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Spotka opublikowata raport za 2Q’19. Konferencja z Zarzadem dzis o 10:30 (GPW)

BDM: Skorygowana EBITDA w 2Q’19 wyraznie lepsza od naszych oczekiwan (+41% r/r). Spotka to najwiekszy
beneficjent niskich cen gazu (ok. 11 TWh rocznej konsumpcji, ok. 60% w kosztach). We wrze$niu notowania gazu w
Europie spadty do pozioméw najnizszych od 10 lat !.

Raportowane wyniki obcigzone odpisem w spéfce zaleznej z Chorzowa (25 min PLN), o czym spétka informowata
27.08.2019.

CFO w 2Q’19 na poziomie 104 min PLN, a CAPEX 81 min PLN (po pé6troczu 201 min PLN wobec plany na '19 700
min PLN). Gotéwka netto nieco spada do 160 min PLN z 222 min PLN po 1Q’19.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'18 2Q'19 =zmianar/r 2Q'19PBDM réinica 1H'18 1H'19 zmianar/r

Przychody 849,0 8815 3,8% 840,9 48% 1759,4 1950,2 10,8%
Wynik brutto na sprzedazy 114,9 251,2 118,6% 239,0 5,1% 333,6 569,9 70,8%
EBITDA 30,7 171,9 459,4% 139,9 22,9% 189,6 440,4 132,3%
EBITDA Adj. 37,5 197,1  425,6% 139,9 40,9%  196,3  465,6 137,1%
EBIT -22,0 101,0 - 78,2 29,2% 85,4 308,6 261,5%
2ysk brutto -1,8  101,0 - 81,9 233%  106,2 3076 189,7%
Zysk netto -0,9 81,1 - 66,4 22,1% 91,7 249,2 171,9%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  13,5% 28,5% 28,4% 19,0% 29,2%

Marza EBITDA 3,6% 19,5% 16,6% 10,8% 22,6%

Marza EBIT -2,6% 11,5% 9,3% 4,9%  15,8%

Marza zysku netto -0,1% 9,2% 7,9% 5,2% 12,8%

P/E 12m 8,2

EV/EBITDA adj. 12m 3,0

Zrédto: BDM, spétka
Spotka opublikowata raport za 2Q’'19. Konferencja z Zarzgdem dzi$ o 10:30 (GPW)

BDM: skorygowana EBITDA w 2Q’19 stabsza od naszych oczekiwan o ok. 12%. Raportowane wyniki obcigzone
wzrostem rezerw na ochrone $rodowiska (7,4 min PLN). Dodatkowo spétka od czerwca zmagata sie z awarig na linii
syntezy amoniaku i mocznika, ktéra przedtuzyta postdj remontowy (spétka informuje o utraconych korzysciach ok. 7
min PLN w czerwcu i 43 min PLN w lipcu-sierpniu, postoje remontowe zwykle odbywaty sie w 3Q).

CFO w 2Q’19 na poziomie 23 min PLN a CAPEX 41 min PLN. Dtug netto rosnie z 301 do 400 min PLN i stanowi 2,8x
EBITDA.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19PBDM réinica 1H'18 1H'19  zmianar/r

Przychody 630,4 576,2 -8,6% 573,6 0,5% 12453 13028 4,6%
Wynik brutto na sprzedazy 71,5 68,2 -4,5% 93,5 -27,0% 177,7 197,0 10,9%
EBITDA 25,2 26,4 4,6% 38,2 -31,0% 93,5 116,0 24,1%
EBITDA Adj. 25,2 33,8 33,8% 38,2 -11,6% 93,5 123,4 32,0%
EBIT -3,2 -4,5 - 7,7 - 36,9 55,1 49,1%
Zysk brutto -55,2 0,2 - 6,2 - -12,3 61,2 -599,1%
Zysk netto -46,6 56 - 50 12,1% -12,6 55,1 -536,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 11,3% 11,8% 16,3% 14,3% 15,1%

Marza EBITDA 4,0%  4,6% 6,7% 7,5% 8,9%

Marza EBIT -0,5% -0,8% 1,3% 3,0% 4,2%

Marza zysku netto -7,4% 1,0% 0,9% -1,0% 4,2%

P/E 12m 55

EV/EBITDA adj. 12m 4,0

Zrédto: BDM, spétka

CCC ocenia, ze w kolejnych latach sprzedaz grupy moze rosng¢ wolniej niz obecna dynamika wynoszaca okoto 30%
r/r. Spdtka zaktada wolniejszy przyrost powierzchni sklepéw i planuje, ze w latach 2020-22 wyniesie on netto ok.120
tys. m kw.

Dodatkowo planuje, ze po 2020 roku ponad 30% przychoddw grupy bedzie pochodzito z kanatu e-commerce.

Spéitka planuje, ze w 2019 roku przyrost powierzchni netto sklepéw wtasnych wyniesie okoto 80 tys. m kw., w 2020
roku 60 tys. m kw., w 2021 r. 40 tys. m kw., a w 2022 roku 20 tys. m kw.

CCC nie planuje przeje¢ oraz kolejnych duzych inwestycji w najblizszych trzech latach. Spotka koncentruje sie na
poprawie rentownosci i dokonczeniu prowadzonych obecnie projektdw. Grupa zamierza ograniczy¢ koszty
marketingowe w kolejnych kwartatach.

Spotka jest umiarkowanie zadowolona z dotychczasowej sprzedazy w 3Q’19.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Spétka w r.fin. 2018/2019 miata 145,6 min PLN przychodéw, 25,1 min PLN EBIT, oraz 11,6 zysku netto. Rok temu
byto to odpowiednio: 110,6 min PLN, 16,8 min PLN, oraz 6,8 min PLN zysku netto.

Kenbourne i Tollerton rozpoczety w $rode sprzedaz do 23,1 min akcji Play Communications w procesie przyspieszonej
budowy ksiegi popytu. Wystawione na sprzedaz akcje stanowig 9,1% kapitatu zaktadowego spotki.

Kenbourne and Tollerton, posiadajg obecnie odpowiednio: 30,0% i 29,1% akcji Play. W ramach oferty, Kenbourne
wystawit na sprzedaz do 11,7 min akcji spotki, a Tollerton do 11,4 min akcji. Proces ma rozpocza¢ sie niezwtocznie.

W wyniku transakcji pozostate akcje w posiadaniu Kenbourne i Tollerton majg zosta¢ objete ograniczeniem
zbywalnosci przez okres 180 dni.

Cena akcji w procesie budowy przyspieszonej ksiegi popytu akcji Play Communications zostata ustalona na 30,5 PLN.

PGE podpisata z PKP list intencyjny w sprawie wspotpracy przy realizacji projektow fotowoltaicznych. Inwestycje
zostang zrealizowane na terenach nalezacych do PKP. Projekty te moga zosta¢ uruchomione w 2022-2023 r.

CD Projekt na obecng chwile planuje dostarczy¢ gre "Cyberpunk 2077" w kwietniu 2020 r., nastepnie chce udostepni¢
darmowe DLC do tej gry, a po tym - tryb multiplayer.

TFI PZU utworzy fundusz pasywny inwestujgcy w oparciu o indeks $rodkowoeuropejski CEEplus tworzony przez
siedem giefd regionu, w tym przez GPW.

KGHM w lipcu zaptacit 156,5 min PLN podatku od wydobycia niektérych kopalin. Ministerstwo Finanséw podato w
sprawozdaniu operatywnym z wykonania budzetu panstwa, ze dochody z podatku od wydobycia niektorych kopalin
wyniosty na koniec lipca 976,3 min PLN, co daje 69,7% planu. W 2019 roku rzad zakfadat wptywy na poziomie 1,4
mid PLN.

PKN Orlen opracowat dokument definiujgcy strategiczne obszary inwestycji w innowacje, nowe technologie i modele
biznesowe, kluczowe dla wzmocnienia pozycji konkurencyjnej w horyzoncie 2030+. W Strategicznej Agendzie
Badawczej PKN Orlen znalazto sie trzydziesci programéw badawczych.

Strategiczna Agenda Badawcza (SAB) jest narzedziem, ktére uwzgledniajgc ditugofalowe wyzwania zwigzane z
otoczeniem konkurencyjnym i legislacyjnym, przekiada cele strategii biznesowej PKN Orlen na konkretne obszary
dziatan innowacyjnych i badawczo-rozwojowych, podano.

+W perspektywie 2030 roku kluczem do utrzymania wysokiej marzowosci z dziatalnosci podstawowej oraz skutecznej
ekspansji na nowe obszary biznesowe, bedzie gotowo$¢ koncernu do wdrozen innowacji oraz nowych technologii.
Innowacyjne technologie pomogg PKN Orlen w dostosowaniu produkcji do wymogdéw regulacyjnych stawianych
koncernom paliwowym, petrochemicznym oraz energetycznym w Europie. Beda one takze kluczowe dla sprostania
rosngcym oczekiwaniom naszych klientéw detalicznych jak hurtowych. Chcemy rozwija¢ oraz wdraza¢ innowacyjne
technologie w naszej dziatalnosci operacyjnej w catym fancuchu wartosci. Dlatego w celu usystematyzowania i
ukierunkowania naszych dziatan w zakresie badan, rozwoju oraz innowacji stworzyliémy Strategiczng Agende
Badawczg PKN Orlen" - powiedziata cztonek zarzadu PKN Orlen ds. sprzedazy detalicznej Patrycja Klarecka.

Spétka planuje na przetomie 2019 i 2020 roku uruchomi¢ fundusz CVC, ktéry bedzie inwestowaé w innowacyjne
przedsiewzigcia.

Na instalacji olefin w gtéwnym zakfadzie produkcyjnym PKN Orlen w Plocku (Mazowieckie) doszio w $rode do
awaryjnego wytgczenia jednej ze sprezarek. Trwa stabilizacja procesu na tej instalacji. Proces spalania odbywa sie
pod kontrolg stuzb. "Przyczyng jest nieplanowane zakidcenie w procesie produkcji" - podat PKN Orlen.

Jak zaznaczono w informaciji, proces spalania, ktéremu towarzyszy widoczny na pochodni komina ptomien i ciemny
dym, "nie ma wpltywu na zdrowie czy srodowisko".

Ptomien na pochodni instalacji olefin jest sukcesywnie zmniejszany, ale bedzie jeszcze widoczny w ciagu najblizszych
godzin.

Prezesi gietd z Grupy Wyszehradzkiej (Polski, Czech, Stowacji i Wegier), Chorwacji, Rumunii i Stowenii podpisali list
intencyjny dotyczacy rozpoczecia publikacji nowego indeksu gietd z regionu Tréjmorza.

W portfelu indeksu znajdzie sie ponad 100 najbardziej ptynnych spotek notowanych na rynkach regulowanych gietd z
regionu Europy Srodkowo-Wschodniej: Bratystawie, Bukareszcie, Budapeszcie, Lublanie, Pradze, Warszawie,
Zagrzebiu. Kwalifikacja spotek do indeksu bedzie bazowa¢ na kryterium ptynnosci - $rednie obroty na sesje o wartosci
co najmniej 90 tys. EUR w ciggu 6 miesiecy. Udziat spétek w indeksie bedzie wyznaczany na podstawie liczby akcji
w wolnym obrocie z uwzglednieniem limitéw wynikajgcych z reguty 5/10/40 (najwigksza spotka do 10%, spétki o wadze
powyzej 5% nie mogg w sumie przekracza¢ w indeksie wagi 40%). Dodatkowo spétki z jednego kraju nie bedg mogty
stanowi¢ wiecej niz 50% portfela indeksu, co w praktyce bedzie dotyczy¢ jedynie spotek notowanych na GPW.
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Gietda opublikowata na stronie internetowej sktad indeksu CEEplus, grupujacego 115 najbardziej ptynnych spotek
regionu Europy Srodkowo-Wschodniej. W$rdd dziesieciu spétek z najwiekszym udziatem w indeksie znalazly sie PKO
BP, PKN Orlen, PZU, CD Projekt i Pekao.

W ocenie zarzadu Ferrum mozliwa jest optymalizacja struktury finansowej grupy m.in. poprzez zbycie wybranych
aktywow operacyjnych.

Spétka podata, ze informacje w tej sprawie zostaly przedstawione radzie nadzorczej w celu podjecia ewentualnych
decyzji kierunkowych.

Weglokoks prowadzi due diligence nalezacej do Tauronu kopalni Janina. Zaklada, ze z koncem wrzesnia moze
rozpoczaé negocjacje w sprawie jej kupna. Dodano, ze do tego czasu Weglokoks powinien poznac np. klase wegla
w Janinie, czy koszty produkcji.

PGE Obroét z Rzeszowa, zajmujaca sie w Grupie PGE sprzedazg energii do odbiorcéw koncowych, wprowadzita dla
klientéw nowg oferte, w ramach ktérej mozna uzyska¢ pomoc w instalacji paneli fotowoltaicznej w swoim domu.

Zarzad Atalu zdecydowat o utworzeniu programu emisji obligacji o tgcznej wartosci do 100 min PLN. Program ma
zostac zrealizowany poprzez emisje jednej lub wiecej serii obligacji.

Jak podano, propozycje nabycia obligacji zostang skierowane wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych w liczbie nie
wiekszej niz 149 osob. Atal planuje wprowadzi¢ obligacje nowych emisji do alternatywnego systemu obrotu Catalyst
lub BondSpot.

Gietda zdecydowata o zawieszeniu obrotu akcjami Mostostalu Zabrze w zwigzku ze zmiang ich wartosci nominalnej
w okresie od 11 do 23 wrzes$nia 2019 .

W celu wykorzystania mozliwosci, jakie daje transport na szlaku w regionie panstw miedzy Battykiem, Adriatykiem i
Morzem Czarnym, planowane jest powotanie w grupie PKP Cargo dywizji intermodalne;.

Prezes spéiki dodat, ze przyktadem wspétpracy podmiotéw w ramach grupy jest rebranding czeskiej spotki zaleznej -
AWT, ktéra zacznie funkcjonowac jako PKP Cargo International.

Poinformowano réwniez, ze ekspansja Grupy PKP Cargo w regionie Tréjmorza jest na pewno uzalezniona nie tylko
od rozwoju gospodarczego naszej czesci Europy, ale i od sytuacji miedzynarodowe;.

Spétka w 1H’19 miata 28,8 min PLN przychodéw, -0,4 min PLN EBIT, oraz 0,7 min PLN straty netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 22,7 min PLN, 2,5 min PLN EBIT, oraz 1,5 min PLN zysku netto.

Szacunkowa warto$¢é skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy towaréw zrealizowanych przez Grupe TXM
wyniosta ok. 19 min PLN w sierpniu 2019 r., co oznacza spadek o 31% r/r. W ujeciu narastajgcym sprzedaz wyniosta
ok. 166 min PLN, tj. 0 25% mniej niz w roku poprzednim.

PGE Energia Odnawialna i PGE Nowa Energia - spotki zalezne PGE - zawarty umowe, zgodnie z ktérg PGE EO
sprzeda gwarancje pochodzenia 370 MWh energii ze zrodet odnawialnych na potrzeby stacji tadowania samochodéw
elektrycznych. Kolejne gwarancje zostang udostepnione w nastepnych latach.

Dzigki umowie PGE Nowa Energia bedzie pierwszym w Polsce operatorem stacji tadowania samochodow
elektrycznych, ktéry zapewni klientom w petni ekologiczne zasilanie.

Spétka w 2Q’19 miata 701,8 min PLN przychodéw, 31,4 min PLN EBIT, oraz 24,8 min PLN zysku netto. Rok temu
byto to odpowiednio: 685,4 min PLN, 28,3 min PLN, oraz 28,9 min PLN zysku netto.

Spoétka w 2Q’19 miata 32,6 min PLN przychodéw, -8,8 min PLN EBIT, oraz 9,0 min PLN straty netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 27,1 min PLN, -1,2 min PLN EBIT, oraz 4,0 min PLN straty netto.

Zakontraktowany portfel zamoéwien Selvity na biezacy rok wynosi 116,3 min PLN. taczny backlog ustug i
bioinformatyki na 2019 r. Selvity wynosi obecnie 81,2 min PLN i jest o 36% wyzszy od portfela zaméwien z
analogicznego okresu rok wczesniej.

Rada nadzorcza PZ Cormay zgodzita sie na nabycie wszystkich akcji swojej spotki zaleznej Orphee po cenie
jednostkowej nie wyzszej niz 1,95 PLN. Zarzad docelowo planuje przeprowadzenie przymusowego wykupu akgcji
Orphee, a nastepnie chce doprowadzi¢ do wycofania akc;ji tej spétki z obrotu w systemie NewConnect.

Ailleron odnotowat 2,7 min PLN EBIT w 1H’19 wobec 3,5 min PLN rok wczesniej.
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Rada nadzorcza PBG podjeta decyzje o ogtoszeniu konkursu na prezesa zarzgdu. Do czasu wyboru prezesa zarzad
PBG dziata¢ bedzie w dotychczasowym skfadzie. Takze w przypadku Rafako zostanie ogtoszony konkurs na
stanowisko prezesa zarzadu.

Moody's przedtuzyt przeglad ocen ratingowych Getin Noble Banku z mozliwoscig ich obnizenia do korica 2019 roku.

Ipopema TFI przejeta od Altus TFl zarzadzanie CF 1 Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym.

Rockbridge TFI ztozyto wniosek do UOKIK w sprawie przejecia kontroli nad (Lartiq Infinity Akcji FIZ).

Grupa CEZ kupita 75% udziatéw w spotce Euroklimat z opcjg zwigkszenia zaangazowania do 100%.Euroklimat to
generalny wykonawca instalacji sanitarnych i elektrycznych oferujgcy swoim klientom ustugi realizacyjne, serwisowe
i projektowe.

Medicalgorithmics chce mie¢ do konca 2019 roku podpisane kontrakty z firmami ubezpieczeniowymi, kidre obejmujg
tacznie ok. 81% ubezpieczonych osob w USA. Udziat aktywnych urzadzen spoétki na rynkach poza USA przekroczyt
prog 20% w facznej puli urzadzen.

Akcjonariusze Betacomu zdecydowali, ze dywidenda za ostatni rok obrotowy zakonczony 31 marca 2019 roku
wyniesie tacznie 606 tys. PLN, co daje 0,3 PLN na jedng akcje. Dywidenda zostanie wyptacona 25 wrzes$nia 2019
roku. Dzien dywidendy ustalono na 11 wrzesnia.

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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