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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Banki wigcej zaptaca EBC ° e
W czwartek wydarzeniem dnia, a nawet miesigca, byta decyzja i konferencja W'¢20 2L O £S5
EBC. Bank juz na poprzednim posiedzeniu w lipcu, kiedy rozczarowat, [ISE A e D
. . . . . . . mWIG40 3796,7 -0,5% -2,9%
zapowiedziat wprowadzenie niestandardowych mechanizméw. Tak tez . - LT gty i
zrobit. Stopa depozytowa poszta w dét (jesli mozna tf:xk poyviedzieé) 2-04% e 578885 01% 0:3%
do -0,5% (zgodnie z oczek.), a od listopada ma ruszyc¢ kolejna tura programu iz gani 73386 0.3% 5%
skupu aktywéw w tempie 20 mld EUR/msc (rynek oczekiwat 30 mid EUR). g gud 1996,6 -0,3% 4,3%
Dodatkowo bank obnizyt wszystkie prognozy inflacji i PKB na najblizsze lata. wic chemia 9625,1 0,1% 2,9%
Pierwsza reakcja rynku, ktéra z doswiadczenia jest z reguly btedna, ostabita wiG pew 22957 -0,6% 20,1%
EUR/USD do poziomu nawet 1,0930. Godzing pdzniej euro byto juz w WIG Energia 19885 -1,5% -17,5%
rejonie 1,10-1,11. Jeszcze wiekszej zmiennosci doswiadczyli posiadacze WiGIT 24181 -1,1% 21,4%
akcji, szczegolnie w Niemczech. DAX po decyzji byt i 0,9% na plusie, i 0,3% WIC Media 5042,6 0.9% 11.7%
na minusie. Ostatecznie zakonczyt 0,4% zwyzka. Krajowy WIG20 miat mnigj WG Paliwa G S B[
szczescia i po porannej walce o 2200 pkt nie podjat juz rekawicy do konca '€ Spoz 31254 0.5% 0%
sesji (2189 pkt, 0%). Zyskaty banki (Santander, mBank) i LPP po wynikach. x:g ::I':O""CQ 27;754 133:/"0 '2168’;*;
Dz[s:, mimo 13-stego w pigtek, sesja powinna by¢ spokojniejsza. Wolne maja = T VR o
ChInCZyCy' CAC40 56429 0,4% 19,3%
BUX 40 067,0 -0,3% 2,4%
Krystian Brymora S&P500 3009,6 0,3% 20,1%
DJIA 271825 0,2% 16,5%
Nasdagq Comp 81945 0,3% 23,5%
. L, Bovespa 104 370,9 0,9% 18,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 219813 0% 9.8%
= Forte: Wyniki 2Q’19 obcigzone one-offs i zgodne z szac; spétka sprzedata S&PIASX 200 6 656,9 0,0% 17,9%
nieruchomos$¢ za 20 MPLN [komentarz BDM]; Zioto 1498,6 0,3% 16,9%
= Tim: Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’19 [komentarz BDM]; it STED O =A%
. . X . L Ropa WTI 55,1 -1,2% 14,7%
= Archicom: Spétka w 2Q’19 miata 57,0 min PLN zysku netto, powyzej konsensusu; EURIPIN 434 0% 1%
= Unimot: Przychody spotki wzrosty wstepnie o ponad 48% r/r do 408,9 min PLNw  usD/PLN 3,92 -0,7% 4,6%
sierpniu: CHF/PLN 3,96 -0,3% 3,9%
= Stelmet: Stanistaw Bienkowski wzywa do sprzedazy 29,1 min akcji Stelmetu po EUR/USD 11 0,6% -3,4%
cenie 7,74 PLN/szt; USD/IPY 108,0 0,2% -1,5%
= Kruk: Inwestycje w portfele spétki w '19 mogg wynies¢ 1 mid PLN, a w '20 nie FW20
beda nizsze; Wartosé Zmiana
= VRG: W.Kruk poszerza ofertg; mysli o rynkach zagranicznych; Kurs otwarcia 2195 3 0,14%
= Impexmetal: Spétka miata 52,4 min PLN zysku netto, 78,5 min PLN zysku EBIT w  Kurs zamkniecia 2186 2 -0,09%
2Q'19; Kurs min. 2173 -5 -0,23%
= P.A.Nova: Spotka zaktada 140 min PLN przychodow z segmentu budowlanegow ~ Kurs max. 2207 o 02329
2019r.; Wolumen obrotu 21523 6531 43,56%
. . . L Otwarte pozycje 51042 366 0,72%
= PHN: Kolejne emisje obligacji nie wczesniej niz w przysztym roku;
= LPP: Pod wzgledem wartosci sprzedazy sklepy zagraniczne wyprzedzity juz Indeksy GPW
Polske; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= Alior: Alior Leasing dokonat sekurytyzacji czesci portfela wierzytelnoéci na 500 min  WIG20 219197 217451 220599 218907 00% 728
PLN: WIG30 249958 2471,84 250644 248863 00% 759

MWIG40 3830,79 1152581 1158899 379668 -05% 69
SWIG80 11588,74 3787,67 384032 11562,70 -02% 22
WYKRES DNIA WIG-PL 5923663 58972,98 5923663 5913485 -0,1% 823

WIG 5817557 57581,63 5831442 5788660 -0,1% 826

= PKN Orlen: Grupa chce mie¢ docelowo minimum 100 stacji paliw na Stowacji.

W dniu wczorajszym walory spotki urosty o 23,5%, powodem informacja o

o A . .. . . . . . . WIG20
mozliwym wezwaniu na akcje. Po sesji pojawita sie informacja o tym, ze Stanistaw
- . . " . Close MC 1D YTD
Bienkowski wzywa do sprzedazy do 29,1 min akcji Stelmetu, stanowigcych do .- A0S ST o0, T
99,1%, po cenie 7,74 PLN za akcje. cce 141.70 5834 16% 26.7%
CD Projekt 251,00 24 126 -0,4% 72,4%
Stelmet- daily Cyfrowy P. 27,70 17715 -0,9% 22,8%
Dino 160,40 15 726 0,4% 67,3%
JSwW 28,10 3299 0,2% -58,2%
0 KGHM 81,70 16 340 2,7% -8,1%
"\ Lotos 84,70 15 659 -1,1% -4,3%
I‘. - LPP 7 725,00 14 310 5,8% -1,6%
I/ ) mMBANK 330,80 14 005 3,0% -22,0%
4 . ] Orange 5,90 7743 0,3% 23,2%
| Lom Pekao 107,40 28 189 0,0% -1,5%
5 : PGE 8,08 15111 -1,7% -19,2%
\ [t PGNIG 4,94 28 568 -1,2% -28,5%
"..". | - PKN Orlen 92,82 39 700 -1,7% -14,2%
' A PKOBP 40,94 51175 -0,6% 3,7%
; 7 I Play 27,18 6907 0,1% 30,7%
PZU 37,65 32512 -0,8% -14,2%
W Last Price o0
T !gh on 03/08 / Santander Polska 315,80 32 239 3,3% -11,8%
2=
Low an 08/07/15 5. ! Tauron 1,60 2804 -0,7% -26,9%
Mar 15 Har 29 Apr 15 CSE] Hay 15 May 31 Jn 14 2l 15 31 Aug 14 g 30 Sep 16
2015
STL P Equity (Szeimat 54) biuletyn wykrse Daily OSMAR2019- 1ISEP2019 . Copyrighes 2019 Bloombarg Finance L., 13-580-2019 06:06:55

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D

11 bit 411,00 940  07%  684% GPW 4070 1708  0,6%
Amica 11420 888  -16% -05% GTC 935 4540 -14%
Amrest 4365 9584 02%  91% Handlowy 5140 6716 -12%
AssecoPL 51,80 4299 -19% 123% INGBSK 190,80 24823 1,5%
Azoty 3750 3720 -1,3% 20,3% InterCars 21400 3032 05%
Benefit Sys. 696,00 1990 03% -17,5% Kernel 4325 3544  -08%
Bogdanka 40,30 1371 05% -21,4% Kety 302,50 2895 -3,8%
Boryszew 4,31 1034 1,4% -8,3% Kruk 158,20 2995 0,5%
Budimex 13820 3528 -1,3% 21,7% Livechat 36,00 927  -14%
ClGames 100 163  -1,0% 224% Mabion 8300 1139  25%
Ciech 3855 2032 28% -130% Milennium 6,40 7764  -1,4%
Comarch 179,00 1456 00%  17,8% Orbis 96,60 4451  23%
Develia 228 1020 -13% -69% PKPCargo 27,35 1225 -4,0%
Echo 482 1989 08% 483% Playway 18040 1191 -0,7%
Enea 883 3898 -23% -10,8% Polimex 241 570 41%
Energa 685 2836 -14% -231% Stalprodukt 227,50 1270 -2,2%
Eurocash 22,60 3145 -04% 284% Trakcja 2,06 106 1,0%
Famur 397 2282 00% -265% VRG 429 1005 -1,0% 61% = " e o e : " a =
Forte 2320 555  31%  20% Wawel 660,00 990  00% -209% 1 Dry MR D0 ) ot
Getin 095 179  22%  39,0% WP.PL 6300 1828 19% 193% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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MKRS1 Index - Last Price 2186.0 -0.09% IU (07
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spotka opublikowata raport za 2Q’'19. Konferencja z Zarzgdem dzi$ o 12:00 (Sheraton Warszawa).

BDM:

RZiS:

wyniki zbiezne z szacunkami z 25.07 skorygowanymi 12.08 o 5 min PLN (PKO) w zwigzku z zaliczeniem w koszty
biezgce wydatkéw na lotnisko w Suwatkach (dotychczas RMK). Kolejny one-off ktory obcigzyt wyniki, o czym spotka
informowafa 25.07 to 3 min PLN jednorazowej korekty w kosztach sprzedazy w zwigzku ze zmiang przepiséw o
opakowaniach na rynku niemieckim. W rezultacie oczyszczona EBITDA wyniosta 30,3 min PLN (-13% r/r) i byta
zbiezna z naszymi wcze$niejszymi szacunkami (nieco ponizej konsensusu).

W komentarzu zarzgd zwraca uwage na te same czynniki co w 1Q’19 z lekkg zmiang ostatniego: a) stopniowg zmianeg
struktury sprzedazy (poprawa rentownosci), b) istotny wzrost kosztéw energii (+40%, +0,9 min PLN/msc) i wzrosty
wynagrodzen (jednostkowo +10%), c) ujemng rentowno$¢ sprzedazy nadwyzek ptyty wiérowej z Tanne (okreslenie
,bardzo niska rentownosc¢” po 1Q’19). Czynniki, ktére bedg miaty wpfyw na wyniki kolejnych okresow- bez zmian vs
poprzedni raport.

Cash flow i diug

CFO w 2Q’19 wyniést 38,8 min PLN vs -1,8 min PLN przed rokiem (budowanie wéwczas zapaséw na otwarcie fabryki
ptyt). CAPEX na minimalnym poziomie 3,5 min PLN (ponizej oczek, roczny cel 30-40 min PLN, 17 min PLN po 1H’19).
W rezultacie dfug netto spada z 653 do 619 min PLN i stanowi 5,15x EBITDA (4,83x skorygowanej EBITDA).
Ptynnosc:

Spotka wiekszo$¢ kredytéw wykazuje w zobowigzaniach krétkoterminowych. Po 30.06 informuje, ze podpisata aneksy
z ING, PKO oraz BGK podwyzszajgce dopuszczalne wskazniki zadtuzenia. Ponadto spétka informuje, ze 11.09.19
okres kredytowania z ING (na zakup akcji wtasnych) zostat wydtuzony do 16.09.2021 roku (poprzednio 16.12.2019)
W bilansie spétka wykazuje kwote 20,3 min PLN jako aktywa przeznaczone do sprzedazy (przeklasyfikowane z
nieruchomosci inwestycyjnych). Spoétka informuje, ze 11.09.2019 zawarta z IPOPEMA 160 FIZAN umowe sprzedazy
udziatéw spotki zaleznej Kwadrat Sp. z o.0., ktéra jest operatorem parku handlowego w Bydgoszczy.

W RMK spétka wykazuje kwote m.in. 41 min PLN rozliczonej dotacji na Tanne (fabryka ptyt), przy catkowitej kwocie
dofinansowania 57 min PLN. Spodziewamy sig rozliczenia tej dotacji w 2H’19.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

z":'/ar"a :gclz réinica :ﬁ;\},ﬁi réinica 1H'18  1H'19 lmr'/ar"a
Przychody 258,0 255,8 -0,9% 257 -0,5% 254,9 0,3% 553,5 575,3 3,9%
Wynik brutto na sprzedazy 91,2 90,4 -0,9% 84,5 6,9% 185,4 196,2 5,8%
EBITDA 34,6 22,3 -35,7% 22 1,2% 29,4 -24,4% 58,0 60,7 4,6%
EBITDA adj. 34,6 30,3 -12,6% 30 29,4 2,8% 58,0 68,7 18,4%
EBIT 23,2 7,8 -66,5% 8 -2,8% 15,7 -50,6% 39,1 32,2 -17,8%
Zysk brutto 4,7 5,6 19,4% 11,0 -48,7% 15,6 23,5 51,3%
Zysk netto 0,3 2,6 662,2% 8,9 -70,2% 7,6 16,5 116,9%

2Q'18 2Q'19

Marza zysku brutto ze sprzedazy 35,4% 35,3% 33,2% 33,5% 34,1%
Marza EBITDA adj. 13,4% 11,8% 11,7% 11,5% 10,5% 11,9%
Marza EBIT 9,0% 3,0% 3,1% 6,2% 71% 5,6%
Marza zysku netto 0,1% 1,0% 3,5% 1,4% 2,9%

P/E 12m 12,7
EV/EBITDA adj. gl

Zrédto: BDM, spotka. * szacunki z 25.07.19 skorygowane o 5 min PLN (ESPI 12.08.2019) w zwigzku z zaliczeniem
wydatkow na lotnisko w Suwatkach w koszty biezgce (w RA catkowitg kwote wydatkéw 10 min PLN uwzgledniali$my
w cash flow przez zmiane RMK w bilansie, tak jak to spotka robita dotychczas). **- prognozy BDM sprzed szacunkow
25.07.

Srednia pensja w Forte vs ptaca minimalna [PLN/msc] Dynamika ptac w Forte vs ptaca minimalna [r/r]
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Zrédto: BDM, spétka. W 2018 3,6 tys. pracownikow z czego  Zrédio: BDM, spétka.
2,5 tys. produkcyjnych.
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Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’19

BDM:

- strategiczny cel 2019-2020 (sprzedaz= inflacja + 5 p.p.) moze by¢ wyzwaniem;

- dynamika sprzedazy w TIM zwalnia (-1,3% r/r w 08.19, -1% r/r w 2Q’19 w tim.pl na dzier roboczy);
- sektor budownictwa zwalnia;

- waloryzacja starych kontraktéw w budownictwie moze sie nie udac;

- spotka kiadzie nacisk na IT (ograniczone zasoby na rynku) i analityke biznesowg;

- wagskie gardfo to IT;

- w 3LP spétka ma 32%przychodéw z poza grupy, dojdzie do 40% na koniec 2019;

- 3LP zaczat realizowac kontrakt z lkeg (w 1H’19 onboarding i tylko koszty);

- 3LP miato trudniejsze 1H’19, w kolejnych okresach lepiej;

- dropshipping ogranicza koszty i czas dostawy o 1,5-2 dni;

- wzrost kapitatu obrotowego to efekt gt. nalezno$ci +22 min PLN (6,5 min PLN mniejszy faktoring, 8 min PLN to
normalny biznes- wzrost sprzedazy, 8 min PLN to zmiana struktury sprzedazy);

- kapitat obrotowy ma sie uwolni¢ w kolejnych okresach;

- za wezesnie zeby mowic o dywidendzie z zyskow 2019 roku;

Spoétka w 2Q’19 miata 238,4 min PLN przychodéw, 75,2 min PLN EBIT, oraz 57,0 min PLN zysku netto. Konsensus
wynosit odpowiednio: 241,3 min PLN, 66,4 min PLN, oraz 53,0 min PLN zysku netto.

Spotka w 2Q’19 miata 1,0 mid PLN przychodéw, 78,5 min PLN EBIT, oraz 52,4 min PLN zysku netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 749,9 min PLN, 62,2 min PLN, oraz 53,8 min PLN zysku netto.

Spotka w 2Q’'19 miata 242,3 min PLN przychodéw, 12,1 min PLN EBIT, oraz 7,7 min PLN zysku netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 293,7 min PLN, 22,9 min PLN, oraz 13,8 min PLN.

Unimot osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 408,9 min PLN w ujeciu jednostkowym w sierpniu, co oznacza
wzrost 0 ponad 48% w skali roku, podata spétka, powotujgc sie na wstepne dane.

Stanistaw Bienkowski wzywa do sprzedazy do 29,1 min akcji Stelmetu, stanowigcych do 99,1%, po cenie 7,74 PLN
za akcje. Wzywajacy zamierza osiggng¢ samodzielnie w wyniku wezwania do 29,4 min gtoséw na WZ, stanowigcych
100% ogodlnej liczby gtoséw. Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 2 pazdziernika i potrwa do 31 pazdziernika 2019
r.

Liczba graczy oczekujgcych na zakup gier Ultimate Games w sklepie Steam ("lista zyczen - wishlist") wynosi 772 tys.
graczy (tzw. wishlist outstanding), a liczba wszystkich dodan ("wishlist additions") przekracza 1,1 min graczy. 10
nadchodzgcych gier spétki posiada "wishlist outstanding” na poziomie 20 tys. i wiece;.

KGHM Polska Miedz ogtosit nabér do konkursu w ramach programu "GovTech Polska". Program ten to rzadowa
inicjatywa, ktéra zbliza do siebie najwigksze polskie przedsiebiorstwa i firmy z sektora MSP zwigzane z branzg nowych
technologii. Program wspomoze KGHM we wdrazaniu innowacyjnych rozwigzan w Hucie Miedzi Glogéw. KGHM
poszukuje innowacji z zakresu analityki obrazowej z elementami autonomicznego podejmowania decyzji.
Rozwigzanie ma poméc w pracy stuzb utrzymania droég na terenie huty.

LPP rozpoczeto szybszg wyprzedaz w swoich sklepach w lipcu, aby juz w sierpniu wprowadzi¢ do sieci nowe kolekcje.
Spétka jest zadowolona ze sprzedazy w ubieglym miesigcu. Pod wzgledem wartosci sprzedazy sklepy zagraniczne
wyprzedzity juz Polske. W przysziym tygodniu planuje uruchomic e-sklep dla wszystkich krajéw Unii Europejskiej i na
Ukrainie. Uruchomienie e-sklepu paneuropejskiego nie bedzie sie wigza¢ z wiekszymi naktadami na marketing

"W ubiegtym roku powierzchnia sklepéw za granicg byta wyzsza niz w Polsce. A w tym roku, juz w 2Q’19 zagranica
wyprzedzita nasz kraj pod wzgledem wartosci sprzedazy. Obecnie bardzo dobrg sprzedaz notujemy w Rosji, na
Ukrainie, dobrg w Rumunii. Widzimy réwniez poprawe w Niemczech i w Wielkiej Brytanii" — powiedziat wiceprezes
Lutkiewicz.

Dodat, ze - zgodnie z planem - w potowie pazdziernika LPP otworzy sklepy wszystkich swoich 5 marek w Finlandii.
Otwarcie kolejnego kraju planowane jest w przysztym roku. LPP nadal nie jest zainteresowane akwizycjami - zaréwno
w kraju, jak i poza Polska.

LPP jest zadowolone ze sprzedazy w 3Q’19. "Sierpien byt dla nas dobry. Wrzesien na poczatku jest bardzo dobry.
Pogoda jest dobra do sprzedazy kolekcji jesiennej. Na razie jesteSmy zadowoleni" - powiedziat Lutkiewicz. "We
wrzesniu LFL s3 na plusie i wyglada na to, ze w 3Q’19 powinny by¢ na plusie" - dodat wiceprezes.

Za kilka dni LPP planuje uruchomi¢ magazyn w Rumunii, o powierzchni 22 tys. m kw. Spdtka pracuje tez nad
uruchomieniem magazynu na Stowac;ji, ktéry bedzie obstugiwat sklepy internetowe marek w regionie.
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LPP chce, by dywidenda za 2019 rok byta wyzsza r/r. Grupa wyptacita 110,1 min PLN dywidendy z zysku za 2018
rok.

LPP spodziewa sig, ze podnoszenie ptacy minimalnej w Polsce przetozy sie zarébwno za podwyzki ptac w spétce, jak
i na zwiekszong sprzedaz w jej sklepach. Spotka bedzie inwestowac w automatyzacje.

Spétka podtrzymuje cel marzy na 2019 roku w przedziale 53-54%, ale z powodu wysokiego kursu dolara osiggniecie
tego celu moze by¢ trudne.

MLP Group wybuduje park logistyczny MLP Wroctaw West o fgcznie 70 tys. m2 powierzchni. Wydanie pierwszych
gotowych powierzchni planowane jest w pazdzierniku 2020 r.

Sie¢ detaliczna Grupy Orlen powigkszy sie o 7 nowych stacji na Stowaciji. To kolejny krok do poszerzenia dziatalnosci
biznesowej na stowackim rynku, gdzie koncern nalezy do znaczgcych hurtowych dostawcow paliw.

Spotka planuje w ciggu dwdch, trzech lat zwiekszy¢ liczbe stacji paliw na Stowacji do 30-40, co ma da dac¢ grupie
piate lub sz6ste miejsce wsrdd graczy na stowackim rynku. Grupa chce docelowo znalez¢ sie w pierwszej tréjce na
rynku detalicznym Stowacji, co oznacza, ze powinna posiada¢ co najmniej 100 stacji paliw w tym kraju. Spoétka chce
tez rozszerzac sie¢ stacji na Litwie.

Grupa Orlen chce zwigkszy¢ udziat w rynku detalicznym paliw w Czechach do 30% w ciggu 2-3 lat z niespetna 24%
obecnie.

Alior Leasing - spdtka z Grupy Alior Banku - przeprowadzit transakcje sekurytyzacje czesci swojego portfela
wierzytelnosci o wartosci 500 min PLN. W ramach tej transakcji, spétka celowa (emitent) z siedziba w Irlandii nabyta
od Alior Leasing wierzytelnosci wynikajgce z umow pozyczek i umoéw leasingowych, ptacac srodkami pochodzgcymi
z prywatnej emisji obligacji, podat bank.

Bank podat, ze zrealizowana sekurytyzacja pozwoli na dywersyfikacje zrodet finansowania przez spoétke leasingowa
i pozyskanie nowych srodkéw na finansowanie w wysokosci 360 min PLN. Na potrzeby realizacji transakcji Alior
Leasing udzielit emitentowi pozyczki podporzadkowanej w wysokosci 140 min PLN.

i2 Development w ramach projektu "Armii Krajowej 7" we Wroctawiu wprowadzito do sprzedazy 171 mieszkan o
powierzchni od 26 do 65 m2, 355 lokali w aparthotelach o powierzchni od 18 do 67 m2, 29 lokali ustugowych o
powierzchni od 50 do 158 m2, 16 lokali biurowych o powierzchni od 39 do 549 m2. Zakonczenie projektu planowane
jest na 4Q'22.

Polski Holding Nieruchomosci planuje emisje kolejnej transzy obligacji w ramach 7-letniego programu o wartosci
nominalnej do 1 mid PLN nie wczesniej niz w przysztym roku.

PHN spodziewa sig finalizacji przejecia Chemobudowy Krakéw i Centrum Biurowego Plac Grunwaldzki do konca br.

Spétka planuje wprowadzenie do sprzedazy kolejnej puli mieszkan na poczatku 2020 r. Bedg to lokale w ramach |
etapu projektu Mioda Biatoleka w Warszawie.

PHN pracuje obecnie nad wyborem generalnych wykonawcéw dla trzech swoich inwestycji biurowych w Warszawie i
Gdyni

Generalnych wykonawcow spotka wybiera takze dla dwéch dalszych inwestycji biurowych - przy al. Prymasa
Tysiaclecia 83 w Warszawie oraz dla zespotu biurowego w Gdyni - Marina Office. W ich przypadku czeka na
uprawomocnienia pozwolen na budowe, ktérych spodziewa sie w ciggu kilku tygodni.

Dodatkowo spodtka ma "bogaty pipeline" projektdow, w ktdérym sg plany budowy kolejnych biurowcéw w Warszawie i
todzi.

Spoétka zaktada, ze jej przychody z ustug budowlanych siggng 140 min PLN w tym roku, przy utrzymaniu
dotychczasowego poziomu marzy. Spétka pracuje nad portfelem zamoéwien na przyszlty rok (ma juz ok. 30 min PLN,
gtéwnie w obszarze handlowym).

Zaznaczono, ze na tegoroczne przychody segmentu najmu wptynie sprzedaz czterech parkéw handlowych, co
jednoczesnie da 10-12 min PLN jednorazowego zysku. 2H’19 bedzie stabilna, spotka nie widzi powaznego zagrozenia
rentownosci.
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Spodtka planuje sfinalizowaé sprzedaz parkéw handlowych w Kamiennej Gérze, Krosnie i Sosnowcu do konca
wrzesnia i zaktada, ze sprzedaz 4 parkéw - tgcznie z tym zbytym w sierpniu - dostarczy ok. 34 min PLN $rodkéw.

Dodatkowo zaktada, ze do konica roku sprzeda wszystkie mieszkania w projekcie mieszkaniowym w Bad Staffelstein
w Niemczech.

PGNIG obniza ceny gazu CNG i LNG do samochodéw i autobusow, dzieki wprowadzonej przez rzad zerowej stawce
akcyzy. Paliwo gazowe staniato srednio o 33 gr. netto za 1 m3 na skutek wejscia w zycie 13 sierpnia br. nowych
regulacji podatkowych.

Anwil, z grupy PKN Orlen, podpisat z Prochem umowe na budowe infrastruktury OSBL. Umowa stanowi ostatnig z
trzech najwazniejszych umow, jakie zostaty zawarte w ramach rozbudowy zdolnosci produkcyjnych nawozéw w Anwil.

Celem projektu jest zwigkszenie w 2022 r. zdoInosci produkcyjnych spotki w tym obszarze o 50% oraz poszerzenie
oferty o cztery rodzaje nawozéw. Projekt zaklada wzrost zdolnosci produkcyjnych nawozéw Anwil o 495 tys. ton
rocznie, czyli do 1 461 tys. ton rocznie.

Szacowany catkowity koszt inwestycji wynosi ok. 1,3 mld PLN. Szacuje sig, ze po zrealizowaniu projektu zysk
operacyjny EBITDA Anwil, moze wzrosng¢ o ok. 57 min EUR rocznie.

Kruk liczy na wyzsze inwestycje w nowe portfele wierzytelnosci w 2H'19, w catym roku mozliwy jest poziom 1 mlid
PLN, a w 2020 roku nie powinny by¢ one nizsze. Wonga w tym roku powinna pozytywnie kontrybuowac¢ do wynikow
na poziomie zysku operacyjnego, hatomiast w 2020 r. ha poziomie zysku netto - poinformowat prezes Piotr Krupa.

"Kruk ma apetyt na kolejne portfele zaréwno w Polsce, jak i w Rumunii. Juz widzimy wiele potencjalnych transakgcji
sygnalizowanych przez banki i inne podmioty, ktére moga nastgpi¢ w kolejnych miesigcach” - powiedziat Krupa.

"Zdecydowanie bedziemy wigec aktywni na rynkach, ktére najlepiej znamy, ale licze, ze dokonamy tez inwestycji we
Wioszech i kolejnych w Hiszpanii. Od powrotu i skali zakupéw na nowych rynkach bedzie zalezeé, z jakim poziomem
inwestycji +na liczniku+ skoficzymy 2019 rok. " - dodat.

"To rynki, na ktérych mamy najwieksze doswiadczenie i najmocniejsze zdolnosci operacyjne. Dodam jeszcze, ze
inwestycje z 1H’19 zrobili$my przy cenach, ktére powinny da¢ nam istotnie lepsze zwroty niz ceny ptacone za podobne
portfele w ostatnich 2-3 latach" - powiedziat Krupa.

Prezes poinformowat, Zze ostatnie miesigce roku sg zazwyczaj najbardziej intensywne w obszarze finalizowania
transakcji na kazdym z rynkéw.

"Rumunia powinna da¢ nam jeszcze wiele mozliwosci do inwestycji w tym roku, ale licze, ze Polska da ich
zdecydowanie wiecej. Oprécz wysokosci samych naktadéw bardzo waznym dla mnie jest tez zwrot, po ktérym
bedziemy nabywa¢ portfel. Im wiekszy zwrot, tym i rentownos$¢ naszego biznesu bedzie miata szanse sie poprawiac.
Tutaj trend jest dla nas bardzo dobry" - powiedziat Krupa.

W czerwcu rzad przyjat projekt tzw. ustawy antylichwiarskiej, ktora ograniczy¢ ma m.in. koszty pozaodsetkowe
naktadane na klientéw firm pozyczkowych. Prezes poinformowat, ze zmiany te nie powinny istotnie wptynaé na plan
pozytywnej kontrybucji Wongi do wynikéw grupy na poziomie zysku w 2020 roku.

"Jestem w radzie nadzorczej Wongi i po czterech miesigcach po transakcji moja pozytywna ocena Wongi jest jeszcze
mocniejsza. Przed tym zespotem jest wiele wyzwan zwigzanych z potencjalnymi zmianami, ale tez wiele szans i
mozliwosci rozwoju” - dodat. Poinformowat, ze spétka moze rozwazy¢ dalsze akwizycje.

"Co do podstawowego planu na obecnych rynkach, to koncentrujemy uwage na Wioszech i Hiszpanii. Tam
organicznie i systematycznie poprawiamy nasze procesy operacyjne"” - dodat.

"W tym roku ponosimy koszty przekazywania wielu tysiecy spraw do sadéw wioskich. Ponoszone wydatki sg
ksiegowane w koszty tego roku, natomiast duza czes¢ wptywow przyjdzie w kolejnych miesigcach, a nawet latach.
Do tego dochodzg negatywne aktualizacje wartosci na czesci portfeli wioskich dokonane w 1H'19" - powiedziat Krupa.
"To powoduje, ze Wiochy w tym roku mogg jeszcze nie kontrybuowac¢ do zysku operacyjnego. Kolejny rok to juz
otwarcie kolejnego rozdziatu" - dodat.

Prezes poinformowat, ze w dtugim terminie chciatby, by spétka byta wzrostowa i jednocze$nie mogta dzieli¢ sie
zyskami z akcjonariuszami.
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Sie¢ jubilerska W.Kruk, nalezaca do grupy VRG, pracuje nad poszerzaniem oferty. Mysli o wyjsciu na rynki
zagraniczne, a w Polsce w ciggu trzech lat moze powigkszy¢ sie¢ do 200 salonéw ze 140 obecnie - poinformowat
prezes Radostaw Jakociuk.

"Chcemy rozwija¢ marke W.Kruk na rynkach zagranicznych. Marka jest na tyle mocna ofertowo, ze juz jesteSmy w
stanie wyj$¢ na pierwsze rynki. Pracujemy nad akwizycjg w Czechach i na Stowacji, ale interesujg nas tez inne rynki:
kraje nadbattyckie, Rumunia, czy Butgaria" - powiedziat Jakociuk. Dodat, ze aby zrealizowac ten cel sie¢ pracuje nad
dalszym poszerzaniem oferty.

Wskazat, ze przed branzg jubilerskg sg dobre perspektywy. "Spoteczenstwo sie bogaci. Nawet ewentualne
schtodzenie gospodarki nie bedzie trwa¢ wiecznie. Widzimy wzrost liczby zakupoéw, rosnie ruch w sklepach. Odwiedza
nas rocznie 5 min klientéw, sprzedajemy grubo ponad 1 min sztuk produktéw" - powiedziat.

"Wydaje sie, ze nasze cele na ten rok sg niezagrozone. Najwazniejszy bedzie grudzien, jestesmy do niego
przygotowani lepiej niz kiedykolwiek" - powiedziat Jakociuk.

Internet stanowi obecnie ok. 10% sprzedazy sieci. "Wydaje sig, ze 20% udziatu e-commerce mozemy osiggng¢ w
ciggu 2-3 lat" - dodat prezes W.Kruk.

Spétka w 2Q’19 miata -17,7 min PLN EBIT, oraz 16,7 min PLN straty netto. Rok temu byto to odpowiednio -28,8 min
PLN EBIT, oraz 26,8 min PLN straty netto. Zaréwno w 2Q;19, jak w 1H'19 oraz rok wczes$niej spotka nie odnotowata
przychodoéw ze sprzedazy.

Spétka w 1H'19 miata 59,3 min PLN przychodéw, -0,01 min PLN EBIT, oraz 0,5 min PLN straty netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 44,4 min PLN, -2,2 min PLN, oraz 1,9 min PLN straty netto.

Spétka w 1H'19 miata 122,9 min PLN przychodéw, 3,6 min PLN EBIT, oraz 1,9 min PLN zysku netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 104,9 min PLN, -0,9 min PLN, oraz 1,6 min PLN straty netto.

Spétka w 2Q’19 miata 120,4 min PLN przychodéw, 5,2 min PLN EBIT, 3,3 min PLN zysku netto. Rok temu byto to
odpowiednio: 147,6 min PLN, 10,3 min PLN, 6,4 min PLN zysku netto.

Spétka w 1H'19 miata 122,5 min PLN przychodéw, -13,3 min PLN EBIT, oraz 13,4 min PLN straty netto. Rok temu
byto to odpowiednio: 113,0 min PLN, -6,2 min PLN EBIT, oraz 6,7 min PLN straty netto.

Portfel zamoéwien spotki zwigkszyt sig 0 21,5% r/r i wynidst ok. 248,7 min PLN netto na koniec sierpnia br.

Spoétka zawarta umowe dystrybucyjng dotyczaca gry "Sniper Ghost Warior Contracts”, ze spétkg Game King LLC z
siedzibg w Dubaju w Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Umowa obejmuje wprowadzanie SGWC do sprzedazy na
zasadzie wytgcznosci na terenie Bliskiego Wschodu: Bahrajn, Egipt, Jordania, Kuwejt, Liban, Oman, Katar, Arabia
Saudyjska, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Pakistan, Maroko, Tunezja, Algieria.

CD Projekt planuje wyda¢ gre "Gwint: Wiedzminska Gra Karciana" w wersji iOS 29 pazdziernika. Obstugiwane
urzadzenia obejmujg iPhone 6S lub nowsze (w tym iPhone 11), iPad Mini 4 i nowsze, iPad 5 generacji lub nowsze,
iPad Air 2 lub nowsze oraz wszystkie urzgdzenia z linii iPad Pro.

Mabion kontynuuje prace zwigzane z przygotowaniem odpowiedzi dla Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) w ramach
drugiej rundy pytan procedury rejestracyjnej leku MabionCD20. Podtrzymata, ze spodziewa sie finalnej decyzji
regulatora jeszcze w tym roku.

Mercor, po decyzji o zakonczeniu przegladu opcji strategicznych bez emisji akcji do inwestora finansowego, zamierza
finansowaé rozwdj ze $rodkéw wtasnych i - ewentualnie - kredytami lub leasingiem.

Spétka zawarta umowe inwestycyjng i umowe wspolnikdw, zgodnie z ktérymi ma naby¢ 32 istniejgce udziaty i 15 nowo
utworzone w spotce Online Technologies HR. Catkowita, tgczna kwota inwestycji Agory w Online Technologies to 7,7
min PLN.

Po zawarciu transakcji Agora bedzie posiadata 95 udziatéw stanowigcych 79,8% udziatu w kapitale zaktadowym
Online Technologies (obecnie ma 48 udziatéw stanowigcych 46,2%). Cena nabycia udziatéw bedzie zalezna od
warto$ci osiaggnietej przez spotke EBITDA oraz przychodéw. Nabycie udziatéw zostanie sfinansowane ze $rodkéw
wiasnych Agory.

Rada nadzorcza Sare wyrazita zgode na zawarcie przez Sare umowy inwestycyjnej z White Morecra Limited oraz
Opoka Ventures, zespotem specjalistow odpowiedzialnym za realizacje projektéw private equity w funduszach
zarzadzanych przez Opoka TFI, i dotyczy objecia przez inwestoréw oraz Sare nowych udziatéw w jednej ze spotek
zaleznych Sare pod nazwag Adepto.
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PGNIG oraz Startup Hub Poland w ramach trzeciej rundy rzgdowego programu Poland Prize zaprosity do Polski
kolejng grupe zagranicznych startupéw oferujgcych innowacyjne rozwigzania dla przedsigbiorstw z branzy
energetycznej. Najlepsi moga liczy¢ na wsparcie finansowe i mozliwo$¢ wdrozenia swoich projektéw w Polsce.

PGE Obrot z Rzeszowa, zajmujgca sie w Grupie PGE sprzedaza energii do odbiorcéw koncowych ostrzega swoich
klientéw przed fatszywymi SMS-ami, ktére informujg o rzekomych naleznosciach oraz wskazujg link do strony, na
ktorej mozna dokonac wptaty.

Grupa LiveChat nadal bedzie hojna dla akcjonariuszy. Wroctawska spoétka chce wyptaca¢ posiadaczom akc;ji
maksymalng kwote, na jakg pozwalajg jej przepisy. Inwestorzy mogg rowniez liczy¢ na zaliczki na poczet
spodziewanej dywidendy — sygnalizuje zarzad. - Parkiet

Niektérzy posiadacze obligacji ZM Kania znajdujg sie na etapie postepowania sgdowego w celu uzyskania klauzuli
wykonalnosci, co umozliwi im egzekucje z zabezpieczen udzielonych przez pana Henryka Kanie.

Spétka pomoze Muzeum Gérnictwa Weglowego w Zabrzu w dokumentowaniu historii rozwoju techniki gorniczej,
poprzez m.in. dostep do maszyn i ich dokumentacji czy wiedzy serwisowej. To jedno z zatozen listu intencyjnego o
wspotpracy obu tych partneréw, podpisanego w czwartek podczas Miedzynarodowych Targéw Goérnictwa, Przemystu
Energetycznego i Hutniczego w Katowicach.

Jak napisata w czwartkowej informaciji grupa Famur, list intencyjny konstytuuje dziatania, jakie oba podmioty prowadzg
od lat, taczac ich sity "w celu budowania Swiadomosci roli gornictwa i jego dziedzictwa na Slgsku".

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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