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Kolejny ,,game changer” ? ® YTb

Swiatowe rynki dostaly nowy czynnik mogacy mieé duze znaczenie w WIG20 22178 0,8% -2,6%

najblizszych miesigcach. Sobotni atak na pola naftowe i rafinerie Saudi Aramco  W!G30 25202 @ LA
wytgczyly potowe produkcji najwiekszej naftowej firmy (5% globalnej podazy). mWIG40 3y @ A5
Ostatnie zrédta moéwig, ze przywrocenie produkcji potrwa ,tygodnie lub miesigce”.  SW!G80 TR 0¥ BT
Jednoczesnie zaburzenie podazy (-5,7 min bbl/d) jest najwieksze w historii, W'© D525 O A0
wieksze nawet niz podczas rewolucji iranskiej. Notowania ropy naftowej w W!C Banki 0 0920 il
poniedziatek wzrosty o 15% i byta to najwieksza zwyzka od... 1988 roku, czyliod W!GBud e e ad
momentu notowania kontraktéw na Brent. Oczywiscie konsekwencje ataku majg  W'® chemia DL okl B
réwniez szerszy, geopolityczny wymiar, bo o zamach zostat momentalnie 'GPeW GAENR i) 20
oskarzony Iran. Rynki finansowe zareagowaty zaskakujgco spokojnie. S&P500 W!IC Enerdia BEHE e YL
stracit 0,3% przebywajac tuz pod granicg 3000 pkt. Blisko lokalnych szczytow jest S A s R
réwniez DAX (-0,7%). Oczywiscie najwicksze wzrosty daty spétki ,okotonaftowe”, W!I© Media S 0'9:/" 12'3?
szczegoinie wydobywajgce surowiec w Stanach (dwucyfrowe zwyzki). Po drugiej mg Za""_va ; 2:;; z'z;’ '161; /A’
stronie znalazly sie linie lotnicze, dla ktérych paliwo to gt. koszt dziatalnosci. U - sﬁ?;wce 2 szeyz _0'8;0 17 4;}
nas dalej w formie byly akcje odziezowego LPP (+4,4%, +10% w poprzednim tyg. ' ' !

] P ! -\ ! . WIG Telco 790,7 0,4% 27,5%
po wynikach). Réwnie dobrze po wynikach (niski konsensus) radzito sobie PGE o TR 7% —
(+4,2%), co przy wsparciu PGNIiG, Lotos czy bankéw zaprowadzito WIG20 w e —— 5602'2 _O'g% 18'4%
okolice 2218 _pkt (+0!8%). Nastrg)je [¢) p_or_anku nie sg najlepsze. Kontrakty na DAX e m 819'5 1,’3% 4;3%
tracg 0,2% wiec sesja moze by¢ trudniejsza. - T 2IoE o T

Krystian Brymora  pjia 27076,8 -0,5% 16,1%
Nasdag Comp 81535 -0,3% 22,9%
. L, Bovespa 103 680,4 0,2% 18,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 219846 0.0% 9.8%
= Echo: Spétka opublikowata wyniki za 2Q’19 [tabela BDM]; S&P/ASX 200 6679,9 0,1% 18,3%
= Idea Bank: Wyniki za 2Q'19; bank dopusci fundusz private equity do Zot 1 $lkl2 0,92 LS
rozszerzonego due diligence; 'I\Qll(l)ed:WTl 5527‘;'5 1244;$ 30(;2;;
= Global Cosmed: Wyniki 2Q'19 zgodne z szacunkami, zarzad podtrzymuje EUF;/PLN e 5 ’1%0 5 ;3%0
prognoze 2019P [tabela BDM]; _ _ N aeE DT o
= PBKM: Spotka moze wyemitowac akcje dla Active Ownership Fund za taczng o cm 3.96 0.6% 4.0%
cene 218,4 min PLN; EUR/USD 1,10 -0,6% -3,9%
= Skarbiec Holding: Spodtka planuje wyptaci¢ 0,5 PLN dywidendy na akcje; USD/IPY 108,0 0,1% -1,5%
= Elektrobudowa: Starhedge ztozyt oferte nabycia min. 2,3 min waloréw spétki —
Po 4,5 PLN/akcje; Wartosé Zmiana
= PKN Orlen: Koncern liczy na sfinalizowanie przejecia Ruchu do konca '19; Ry —— Yo = 0,14%
= PKP Cargo: Wyniki grupy w 3Q'19 wyzsze o 24,4 min PLN z powodu s zamknigcia 2215 11 0.50%
rozwigzania rezerwy w spotce zaleznej; Kurs min. 2186 2 -0,09%
= PKP Cargo: Spotka ma list intencyjny ws. zakupu dawnej Fabryki Wagonéw  Kurs max. 2217 3 0,14%
Gniewczyna; Wolumen obrotu 23989 9611 66,85%
Otwarte pozycje 52 661 1029 1,99%

= Auto Partner, Energoinstal, Mercator, Uima: Wyniki 2Q’'19;

= CD Projekt: Spotka zapowiada trzeci dodatek do gry Gwint na 2 pazdziernika; indeksy GPW

= ZM Kania: Slaski UCS wszczat kontrole wobec spétki. Indeks Open Low High  Close 1D Obrét
WIG20 2198,63 2188,30 221784 2217,84 0,8% 856
WIG30 2 491,41 2488,73 2520,23 2520,23 0,7% 885
MWIG40 3 796,19 11529,95 1161850 3820,72 0,6% 63
SWIG80 11 600,23 3788,45 3820,72 1159592 0,1% 26

WYKRES DNIA WIG-PL 5931142 59311,42 59783,24 59783,24 0,7% 947
WIG 57992,72 57889,97 5852539 5852539 0,7% 951

Weekendowy atak na rafinerie ropy w Arabii Saudyjskiej wywindowat ceny

f . = . WIG20
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natomiast za barytke brent niemal 69 USD. Sg to najwyzsze poziomy od pjo 4334 5658 5.7% 18.5%
maja. cce 132,70 5463 -4,6% -31,4%

CD Projekt 250,60 24088 0,8% 72,1%

. Cyfrowy P. 27,98 17 894 0,9% 24,0%
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STty b e Y Jsw 28,86 3388 3,0% 57,1%
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\ i o Orange 5,91 7756 1,0% 23,4%
\ ’ Pekao 107,00 28084 0,3% -1,8%
| PGE 8,50 15897 4,2% -15,0%
“ PGNIG 5,10 29 441 2,3% -26,3%
b PKN Orlen 94,00 40 205 0,4% -13,1%
o PKOBP 41,75 52188 1,3% 5,8%
W/ | Play 26,98 6857 -1,6% 29,7%
V' r*  pzu 38,22 33004 0,9% -12,9%
Santander Polska 318,40 32 505 0,1% -11,1%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 409,00 935  07%  67,6% GPW 4080 1712 04%
Amica 11800 917  30%  28% GTC 950 4613  1,6%
Amrest 4320 9485 -01% 80% Handlowy 5300 6925  2,5%
AssecoPL 51,00 4233 -14% 10,6% INGBSK 194,80 25343 09%
Azoty 37,00 3670 00% 187% InterCars 21300 3018  0,9%
Benefit Sys. 70800 2024 2,0% -16,1% Kemel 4375 3585  03%
Bogdanka 39,50 1344 -05% -23,0% Kety 301,00 2881 03%
Boryszew 4,40 1055 1,7% -6,5% Kruk 165,00 3124 3,0%
Budimex 138,60 3538 -13% 22,0% Livechat 3600 927  11%
ClGames 100 162  1,0% 22,0% Mabion 8360 1147 -2,6%
Ciech 3650 1924 -32% -17,6% Millennium 6,58 7982  1,9%
Comarch 182,00 1480 17%  19,7% Orbis 97,40 4488  21%
Develia 228 1020 -07% -69% PKPCargo 27,40 1227 -0,2%
Echo 475 1960 03% 462% Playway 19240 1270  4,8%
Enea 895 3951 08% -9,6% Polimex 235 555 -1,9%
Energa 695 2878 -02% -22,0% Stalprodukt 230,00 1283  1,8%
Eurocash 22,20 3089 -09% 26,1% Trakcja 2,05 105 -1,2%
Famur 392 2250 -03% -275% VRG 432 1013 12%
Forte 2350 562  35%  3,3% Wawel 650,00 975  -27% -22,1% iy B U0 ) it
Getin 098 186  2,8%  44,0% WP.PL 6380 1851 13% 208% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Echo Spétka opublikowata wyniki za 2Q’19.
Echo — wyniki 2Q’19 [min PLN]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19 kons. PAP odchylenie

Przychody 1264 614  -514% 63,6 -3,5%

Wynik brutto ze sprzedazy 20,4 18,9 -7,0% - -

Wynik netto ze sprzedazy -132 -12,7 - - -

Wynik z nieruchomosci 87,4 67,3 -22,9% - -

EBITDA 51,4 536 4,2% - -

EBIT 50,6 52,7 4,2% 47,6 10,8%

Wynik brutto 108,2 52,4 -51,6% - -

Wynik netto 758 361  -52,4% 28,4 27,0%

marza brutto ze sprzedazy 16,1% 30,8% -

marza netto ze sprzedazy - - =

marza EBITDA 40,7% 87,3% -

marza EBIT 40,0% 85,9% 74,8%

marza netto 60,0% 58,8% 44,7%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Grupa podtrzymata cele na 2019 rok, ktére zaktadaja sprzedaz okoto 1,3 tys. mieszkan i przekazanie
klientom okoto 1,25 tys. lokali.
"W pierwszej potowie roku przekazaliSmy klucze do 77 mieszkan, juz w lipcu i sierpniu byto to 153
lokale, natomiast catoroczny cel to przekazanie i zaksieggowanie w wyniku przychodoéw i zyskéw z okoto
1.250 mieszkan. Jestedmy na dobrej drodze do osiggniecia tego celu, ale najblizsze miesigce bedg
niezwykle wazne, gdyz musimy przekazac¢ az 1.000 lokali do klientéw" - poinformowat prezes Lindberg.
"Do kohca sierpnia sprzedaliSmy 810 mieszkan, wiec roczny cel sprzedazy 1.300 lokali jest w zasiegu
reki, a to bedzie oznaczato ponad 30 proc. wzrostu w stosunku do 2018 r." - dodat.
W 2020 roku spétka celuje w sprzedaz na poziomie 2 tys. mieszkan.

Idea Bank

Bank wypracowat w 2Q’19 ok. 157,6 min PLN wyniku z tyt. odsetek oraz 22,5 min PLn wyniku z tyt.
prowizji. Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniést 1,3 min PLN.

Global Cosmed Spotka opublikowata raport za 2Q’19. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami (02.09.2019).

Zarzad nie widzi zagrozenia w mozliwosci realizacji prognozy na 2019 rok.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

PBKM

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 zmianar/r 2Q'19e (02.09) 2017 2018 2019P

Przychody 70,6 72,0 80,7 77,5 72,7 77,6 7,8% 77,6 3055 300,8 304,0
EBITDA 2,5 2,7 2,4 2,6 33 5,0 89,7% 5,1 4106 102 14,0

bez PDO 2,5 1,7 31 4,2 2,5 4,5 173,8% -5,1 11,4
EBIT 0,1 0,1 0,2 0,0 0,6 23 2031,5% 20,7 02
Zysk netto -1,2 -0,9 -1,2 -3,2 -1,0 1,0 - -78,2 -6,6

adj. 13 19 06 16 -19 0,5 - 4155 53
Marza EBITDA 36%  3,7% 3,0% 34% 46% 65% 6,5% -3,5% 3,4% 4,6%
Marza EBITDA adj. 35% 23% 38% 55% 34% 59% -1,7%  3,8%
Marza netto -1,7%  -13%  -15% -41% -1,4% 1,3% -25,6% -2,2%
P/E 12m adj.
EV/EBITDA 12m adj. 13,7

Zrédio: BDM, spétka

Grupa moze wyemitowac akcje dla Active Ownership Fund SICAV-FIS SCS za taczng ceneg 218,4 min
PLN - wynika z projektu uchwaty na walne zgromadzenie spotki.

Zarzad PBKM otrzymat od Active Ownership Fund SICAV-FIS SCS, reprezentujgcego 31,6% akcji
spotki, zgdanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w celu uchwalenia podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje nowych akgji serii M z pozbawieniem prawa poboru.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Zarzad banku zdecydowat o dopuszczeniu do uczestnictwa w rozszerzonym procesie due diligence
funduszu typu private equity, zainteresowanego potencjalnym nabyciem jego akcji.

Spdtka wypracowata w 2Q’'19 ok. 392,9 min PLN przychoddw, 19,2 min PLN EBIT oraz 13,5 min PLN
zysku netto.

Koncern liczy, ze do sfinalizowania przejecia Ruchu dojdzie jeszcze w 2019 roku. Prezes Daniel
Obajtek poinformowat, ze trwajg rozmowy o warunkach transakcji, a do Komisji Europejskiej trafit
wniosek o zgode na koncentracje.

Zarzad PKP Cargo Connect zdecydowat o rozwigzaniu rezerwy na zobowigzania z tytutu rozliczen
VAT za okres kwiecien-lipiec 2013 r. w wysokosci 24,4 min PLN, ktéra zostanie ujeta w wyniku
finansowym za 3Q’'19 - podata spotka w komunikacie. Rozwigzanie rezerwy bedzie miato dodatni
wptyw na wynik grupy w tej samej kwocie.

Spétka planuje wyptaci¢ z zysku za rok obrotowy 2018/2019 tacznie 3,4 min PLN dywidendy, co
oznacza kwote 0,50 PLN na akcje - wynika z projektéw uchwat na walne zgromadzenie, zaplanowane
na 24 pazdziernika. Proponowany dzien ustalenia prawa do dywidendy to 22 listopada, a jej wyptata
miataby nastgpi¢ 6 grudnia.

Spétka podata w komunikacie, ze otrzymata od Starhedge warunkowg oferte objecia nie mniej niz
32,75% i nie wigcej niz 32,99% akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki po cenie 4,5
PLN/walor (fagcznie 10,4 min PLN) przy skierowaniu objgcia akcji serii F do jednego inwestora.

PKP Cargo i Forespo Poland podpisaty list intencyjny dotyczacy wydzierzawienia oraz zbycia przez
Forespo nieruchomosci, maszyn i innych przedmiotéw, w tym czesci sktadnikow majatku przejetych
od Fabryki Wagonéw Gniewczyna - podata spotka w komunikacie.

PKP Cargo jest zainteresowana wyremontowaniem czesci budynkéw dawnej Fabryki Wagonéw
Gniewczyna i rozpoczecia na jej terenie produkcji wagonow we wspdtpracy z Agencjg Rozwoju
Przemystu i Wagonami Swidnica.

Spétka ma wytgcznos$é na prowadzenie z Forespo negocjacji do 15 listopada.

Deweloper rozpoczat budowe |l etapu osiedla Nasze Jezyce w Poznaniu i wprowadzito do oferty 162
mieszkania.

Warto$¢ aktywéw w funduszach inwestycyjnych wzrosta w sierpniu o 0,6% do 260,1 mid PLN -
poinformowano we wspolnym raporcie IZFiA oraz Analiz Online. Zdaniem analitykdw, wyraznie wzrosty
aktywa funduszy dtuznych i aktywéw niepublicznych.

Zarzad GPW zawiesit obrét akcjami Pfleiderer Group z dniem 16 wrzes$nia, w zwigzku z ogtoszeniem
przymusowego wykupu akgcji tej spotki.

Czternastu akcjonariuszy grupy, posiadajgcych tgcznie ponad 90% akcji i ponad 90% gtoséw na
walnym zgromadzeniu, ogtosito przymusowy wykup akcji spoéiki, reprezentujgcych 7,43% kapitatu
zaktadowego i 5,76% ogodlnej liczby gtoséw, podata spotka. Cena wykupu wyniesie 1 PLN za akcje.

Zbigniew i Mateusz Juroszek - witasciciele Grupy STS oraz Atal - za posrednictwem spétki Betplay
International dokonali inwestycji kapitatowej w firme Better Collective, ktéra opiera dziatalno$¢ na
systemach partnerskich dedykowanych operatorom z branzy iGaming, poinformowali inwestorzy.
Wartos¢ transakcji wyniosta ok. 1 min EUR.

Carpathia Capital, fundusz venture capital/private equity, zadebiutuje na rynku NewConnect we wtorek,
17 wrzesnia - podata GPW w komunikacie. Do obrotu trafi 300 tys. akgji serii E.

Pierwsze produkty spétki zostaty wprowadzone przez chinskiego dystrybutora do sprzedazy na terenie
Chin, Hong Kongu, Makao oraz na Tajwanie poprzez T-mall - najwiekszg platforme handlu
detalicznego w Azji dla klientow indywidualnych (B2C), podata spotka.

IRGIT, izba rozliczeniowa z grupy GPW, podpisata z battycko-finskg gietdg gazu GET Baltic umowe
na opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem oraz modelu zabezpieczen i rozliczen dla gietdy gazu
prowadzonej przez GET Baltic dla Litwy, £otwy i Estonii, a od 1 stycznia 2020 roku takze dla Finlandii
- podata gietda w komunikacie prasowym.

Spétka zmienita date publikacji raportu za 2Q’19 z dn. 27.na 19. wrzesnia br.
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Spotka zmienita date publikacji raportu za 2Q’19 z dn. 30.na 18. wrzesnia br.
Spétka podata, ze w sierpniu zanotowat 5,3 min pobran swoich gier.
Spétka zmienita date publikacji raportu za 1Q’19/°20 z dn. 25.na 20. wrzesnia br.

Spotka wypracowata w 1H 19 ok. 107,9 min PLN przychodoéw, ok. 25 min PLN EBIT oraz 19,6 min
PLN zysku netto.

Spotka wypracowata w 1H’19 ok. 38,0 min PLN przychodéw, ok. 1,7 min PLN EBIT oraz 0,3 min PLN
zysku netto.

Spétka wypracowata w 1H'19 ok. 258,9 min PLN przychoddéw, a takze poniosta ok. 0,3 min PLN straty
EBIT oraz 2,6 min PLN straty netto.

Spotka podata w komunikacie wydanie trzeciego dodatku do gry Gwint: Wiedzminska Gra Karciana.
Premiera dodatku Zelazna Wola odbedzie sie 2 pazdziernika na PC, PlayStation 4 oraz Xbox One.

Grupa oraz osoba fizyczna zawigzali spotke pod firmg Wisko, podano w komunikacie. Przedmiotem
dziatalnosci zawigzanej spotki bedzie produkcja i sprzedaz akcesoriéw do telefonéw komérkowych.

Lista graczy oczekujgcych na zakup wszystkich gier z grupy kapitatowej PlayWay - tzw. "Steam
outstanding wishlist" przekroczyta liczbe 6 min.

Naczelnik Slgskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Katowicach wszczgt wobec Zaktadéw Miesnych
Henryk Kania w restrukturyzacji kontrole celno-skarbowej, w zakresie rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczenia i wptacenia podatku od towardw i ustug za
okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 roku.

Rada nadzorcza spotki powotata Kostadina Slavkoskiego na stanowisko cztonka zarzadu, ze skutkiem
od 1 pazdziernika 2019 roku.

Grupa Lotos: Prace dot. zagospodarowania zloza Yme sg zaawansowane w ok. 80%; platforma
wydobywcza powinna zosta¢ zainstalowana w 2Q’20. - Parkiet

Prezes Grupy WP: Jest szansa, by projekt telewizji WP byt na zero w 2020 roku. - Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i autoréw. O
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl

i zawarte w nim komen

jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




