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Lekkie straty po ciezkim tygodniu
Ubiegty tydzien rozpoczynaliémy w cieniu atakéw na saudyjskie rafinerie, a W'ggg ;121'2 0.9% 6%
konczyliSmy po niewystarczajgco gotebiej konferencji Fed. W konsekwenc;ji [ S i Pacai
. . . o . . . mWIG40 3750,8 -1,9% -4,1%
rynki bazowe przyniosty lekkie straty (SPX -0,5%) i to nalezy uzna¢ za _, . 70 GE83 D T
sukces. WIG20, po stabym pigtku (-0,9%), znizkowat o 1,3%, a najgorzej . 574852 10% 04%
porat?zi.’fy sobie akcje CCC (-9%), JSW (-7%) czy Dino (-5,%). Wypiki sesji  wicBank 71580 2.0% 4.0%
wyraznie zaburzyto wygasanie wrzesniowej serii kontraktow terminowych. g gud 1921,7 1,1% 0,4%
Obroty i duza zmiennos$¢ pojawity sie w ostatniej godzinie handlu. Lepiej wic chemia 9151,2 2.2% 2,1%
wypadty maluchy (sWIG80 +0,6%), gdzie wiele spotek publikowato raporty wiG pew 22714 -1,9% 18,8%
za 2Q’19. Kulminacja wynikow jeszcze przed nami (do 30.09.19). WIG Energia 20368 -2,0% -15,5%
Z technicznego punktu widzenia WIG20 na poczatku tygodnia zrealizowat W'€'T o 2.3% 20.3%
zasieg formacji ,W” (2217 pkt), po czym nastapita korekta. Miejsca na "'CMeda LKy AL Sl
zej$cie, ktdre nie zmieni uktadu sit, jest sporo (2130 pkt) [ 1e e 72016 0% "10.0%
{ ’ . K ’ . . : WIG Spoz 3180,2 1,7% -6,0%
W ostatnim, petnym tygodniu wrzesnia rynki beda z uwagg obserwowaty wic surowce 27483 0,1% -19,7%
naptywajace informacje ze spowalniajgcej europejskiej gospodarki. Dzi§ wiG Telco 763,0 -1,5% 23,1%
poznamy wstepne odczyty przemystowych PMI (oczekiwane jest lekkie bax 12 468,0 0,1% 18,1%
odbicie wskaznikow), a w pigtek dane o inflacji. Na GPW naptywac¢ bedg CAc40 56908 0.,6% 20,3%
kolejne raporty gt. mniejszych podmiotéw. Nastroje u progu tygodnia nie sg BUX 411169 0,5% 5.1%
zte, cho¢ wiekszos¢ parkietow w Azji konczyta czerwonym kolorem (Swieto  S&P500 21992, -0.5% 19,4%
w Japonii). Kontrakty na DAX zyskujg 0,1%. e e LD 58
. Nasdagq Comp 8117,7 -0,8% 22,3%
. X Krystian Brymora g cq54 104 8174 0,5% 19,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 220791 0.2% 103%
= mBank: Projekt nowej strategii Commerzbanku przewiduje sprzedaz akgcji S&P/ASX 200 67540 0.3% 19,6%
mBanku; Zioto 1503,4 0,3% 17,3%
= mBank, Pekao: Pekao nie prowadzi obecnie zadnych projektéw o charakterze Miedz 5788,0 -0,4% -3,0%
M&A w sektorze bankowym; Ropa WTI 58,1 -0,2% 20,5%
- Qetin Noble Bank: Bank liczy na zatwierdzenie planu naprawy do konca EUR/PLN 4,37 0,7% 2,0%
biezgcego roku; USD/PLN 3,97 1,0% 6,0%
= PKN Orlen: Koncern zainwestuje tgcznie 1,2 mid PLN w Orlen Potudnie w ciggu CHF/PLN 4,01 1,2% 5,1%
kilku lat; i ) ) . EUR/USD 1,10 -0,3% -3,8%
. PK’N Orlen: Spoétka przedstawi roszczenia zwigzane z kryzysem dostaw ropy do USDIIPY 107.6 0.4% 1.9%
konca roku;
= Kruszwica: Wyniki 2Q'19 wyraznie lepsze r/r [tabela BDM]; FW20
. IzobI(_)k: Wyniki 1Q'19/20 [tabelfal BDM]; o Wartosé Zmiana
= Banki: Wyrok TSUE ws. kredytow frankowych 3 pazdziernika — PAP; Ry —— Yo G ¥oTemon
- Snlgzkg: Spolkq spodmew’a si¢, ze poyvrc?t do poziomu rentownosci sprzed Kurs zamkniecia 2 9 0 AT
przejecia nastapi nie wczesniej niz po '21; - .
= Lubawa: Grupa chce przedstawi¢ nows strategie w 4Q’'19; LBtk 2433 g2 -1,0104
= Elektrobudowa: Zarmen odstepuje od dalszego udziatu w procesie DTS R, 209 & §0:23%0
dokapitalizowania Spé”(l, Wolumen obro.tu 28 847 6677 30,12%
= Alior Bank: BlackRock zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki ponizej Otwarte pozycje 61744 1973 3,30%
5%;. . L . . ) Indeksy GPW
= Budimex: Oferta spétki za 1,4 mid PLN najkorzystniejsza w przetargu PKP-PLK;
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

® Interma Trade: Wzrost sprzedazy w sierpniu 0 19% r/r [wykres BDM];

= ZE PAK: Podsumowanie konferencji po 2Q’19 [komentarz BDM]. e 2%EnED 296818 2MEA)  24AH Qg 18D
WIG30 2 494,87 2459,14 2 499,26 246487 -1,1% 1454

MWIG40 3 826,74 11572,71 11657,01 3750,76 -1,9% 143

SWIG80 11 657,01 3722,74 3828,81 11656,29 0,3% 18
WYKRES DNIA WIG-PL 5912507 58690,33 5912507 58690,33 -1,0% 1499

WIG 58 114,67 57 294,84 58203,82 5748519 -1,0% 1533
Akcje banku Millennium stracity na pigtkowej sesji ponad 6% wyznaczajgc

nowe roczne minimum. Co wiecej, w Ci k | tracit d 33% [
ne mini 1. Co wigcej, w ciggu roku walory stracity pona o, A e . viD
a kurs znajduje sie najnizej od marca’l7. Alior 2084 5201 3.1% 25.0%
cce 126,20 5195 -1,0% -34,7%
Millennium - daily CD Projekt 244,10 23463 -0,3% 67,7%
it 5] Luw  Cyfrowy P. 26,42 16 897 2,1% 17,1%
N . T | Dino 152,60 14 961 -1,5% 59,2%
i o b ;,“ ol \ ~‘,1 Jsw 26,00 3053 -1,5% -61,3%
L ﬁ”ﬁ "‘-A- et L s KGHM 81,58 16 316 0,2% -8,2%
[ TR AT S A AL | Lotos 84,70 15650  -18% -4,3%
'.H'“,\ iy I \ LPP 8 240,00 15 264 -0,3% 5,0%
I \ e mBANK 316,80 13412 -0,7% -25,3%
M I Orange 5,74 7533 2,4% 19,8%
Pekao 104,10 27323 -1,4% -4,5%
% PGE 8,38 15 669 -3,1% -16,2%
My | PGNIG 4,99 28845 -3,2% 27,8%
| .. PKNOrlen 96,80 41 402 2,3% -10,5%
i~ 39,84 49 800 2,4% 0,9%
Play 27,42 6 968 1,6% 31,8%
v PZU 37,73 32581 -0,1% -14,1%
Santander Polska 305,40 31178 -2,1% -14,7%
o™ o - e " ’“‘ = e e = Tauron 1,64 2869 -1,7% -25,3%
"l\ P Equity (Bank Willanmium 54) Gragh 1961 Daily & w1 CapyTights 2019 Bloomberg Finance L, 23-5e9-2019 O7:5E52
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 I?‘it 386,00 883 -2,8%  58,2% Ge;ip 1,43 271 7,5% 110,3%
Amica 114,00 886 -34% -0,7% GPW 40,05 1681 -3,6% 9,3%
Amrest 44,50 9770 -1,0% 11,3% GTC 9,22 4477 -36% 12,6%
Asseco PL 50,25 4171 -3,4% 9,0% Handlowy 52,80 6899 -06% -23,6%
Azoty 35,68 3539 -4,4%  14,4% ING BSK 19320 25135 -1,3% 7,3%
Benefit Sys. 732,00 2093 2,5% -13,3% Inter Cars 210,00 2975 -1,9% 0,5%
BNP Paribas 72,20 10644 4,9%  48,9% Kernel 44,95 3683 3,6% -8,2%
Bogdanka 39,25 1335 09% -235% Kety 299,00 2861 0,0% -9,1%
Boryszew 4,40 1056 -3,1%  -6,4% Kruk 156,10 2955 -2,4% -0,4%
Budimex 131,00 3344 -14% 153% Livechat 36,10 930 -15%  42,4%
Cl Games 0,97 157 -2,6%  18,3% Mabion 81,00 1111 -53% -6,5%
Ciech 35,90 1892 11%  -19,0% Millennium 5,90 7151 -6,1% -33,5%
Comarch 183,00 1488 -3,7%  20,4% Orbis 99,40 4580 -25% 10,2%
Develia 2,25 1007 -3,2%  -8,2% PKP Cargo 26,00 1164 -3,3% -40,8% \ J
Echo 4,66 1923 -25%  43,4% PlayWay 184,00 1214 -32% 36,3% ™Y
Enea 9,05 3993 13%  -8,6% Stalprodukt 230,00 1283 0,0% -28,1% s 0
Energa 6,67 2762 -40% -251% Ten Square 14500 1050 4,8%  81,3%
Eurocash 21,36 2973 -1,1% 21,4% VRG 4,24 994 -0,7%  5,0% = ] N 3 [ ) M kg >
Famur 388 2227  -14% -282% Wawel 660,00 990  00% -20,9% s . "
Forte 23,65 566 1,7% 4,0% WP.PL 66,00 1915 0,0% 250% Zrdfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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mBank Projekt nowej strategii Commerzbanku przewiduje sprzedaz wigkszosciowego pakietu akcji mBanku - podat
bank w komunikacie prasowym.

"Projekt strategii przewiduje sprzedaz nalezagcego do Commerzbanku wiekszosciowego pakietu akcji mBanku.
To pozwoli bankowi wygenerowa¢ $rodki finansowe pozwalajgce na szybszg implementacje strategii oraz
powigzanych (z nig - PAP) inwestycji" - podat Commerzbank w komunikacie.

"Sprzedaz pozwoli na redukcje wartosci aktywéw wazonych ryzykiem o okoto 17 mld EUR i uwolnienie kapitatu
akcyjnego Commerzbanku. Planowana sprzedaz mBanku bedzie podlegata zgodzie regulatora” - dodano.

Jak podano w komunikacie, zarzad Commerzbanku przygotowat projekt strategii "Commerzbank 5.0" i przekazat
go do oceny radzie nadzorczej. Projekt bedzie omawiany z radg 25 i 26 wrzes$nia, a potem zaprezentowany na
konferencjach dla inwestoréw i prasy.

"Zarzad i rada nadzorcza nie podjety jeszcze zadnych decyzji dotyczacych elementéw zapisanych w projekcie
strategii" - napisano.

Petna tres¢ Komunikatu jest dostepna pod ponizszym adresem:
https://mwww.commerzbank.de/en/hauptnavigation/aktionaere/service/archive/ir-
nachrichten_1/2019_1/ir_nachrichten_detail_19 83402.html

mBank moze by¢ "takomym kaskiem" dla wszystkich graczy na polskim rynku bankowym wg gazety. —
Rzeczpospolita

Aktualna wycena gietdowa mBanku to przeszio 13,5 mld EUR; na Commerzbank, ktory ma 62% pakiet,
przypada dobre 9 mld EUR, czyli okoto 3 mid EUR.

mBank Grupa PFR nie prowadzi analiz ani rozméw w sprawie ewentualnych przeje¢ instytucji finansowych -
poinformowat w pigtek prezes PFR Pawet Borys, odnoszac sie do informacji medialnych, ze Commerzbank
rozwaza sprzedaz mBanku.

mBank, PKO Bank Pekao nie prowadzi obecnie zadnych projektéw o charakterze przeje¢ w sektorze bankowym i nie
BP, Pekao komentuje spekulacji w sprawie kupna akcji mBanku - poinformowato PAP Biznes biuro prasowe Banku Pekao.

PKO BP nie komentuje informacji dotyczacych przeje¢ konkretnych spétek - poinformowato PAP Biznes biuro
prasowe PKO BP w odpowiedzi na pytanie o potencjalne zainteresowanie odkupieniem akcji mBanku od
niemieckiego Commerzbanku.

Getin Noble Bank planuje dalsze obnizanie kosztéw ryzyka kredytowego — poinformowat cztonek zarzadu banku, Tomasz
Bank Misiak. Spotka widzi réwniez szanse na dalszg poprawe marzy odsetkowe;j.

Powinnismy mie¢ warunki, by zblizy¢ sie do benchmarku rynkowego w przysztym roku” - dodat Maciej
Kleczkiewicz, cztonek zarzadu banku.

Przedstawiciele banku podali, ze od drugiego kwartatu GNB skupia sie na poprawie rentownosci i w
konsekwencji odbudowie bazy kapitatowe;.

Luka kapitatowa Getin Noble Bank wynosi 1,6 mld PLN. Bank liczy, Zze decyzja w sprawie planu naprawy banku
zapadnie do konca 2019 roku — poinformowali przedstawiciele banku.

Bank nie obserwuje obecnie znaczacych wzrostéw pozwoéw dotyczgcych frankowych uméw kredytowych -
poinformowat prezes Klimczak.

,Nie zanotowali§my znaczacych wzrostéw pozwéw” — powiedziat Klimczak.

,Po decyzji TSUE nalezy oczekiwa¢ istotnego wzrostu pozwéw w sektorze” — dodat Tomasz Misiak, cztonek
zarzadu banku.

PKN Orlen taczne naktady inwestycyjne, ktére PKN Orlen poniesie w najblizszych kilku latach w spétce Orlen Potudnie,
wyniosg co najmniej 1,2 mld PLN, poinformowat prezes Daniel Obajtek.
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"Na tgczng kwote 1,2 mld PLN sktada sie nie tylko ponad 430 min PLN na instalacje ekologicznego glikolu w
Trzebini, ale takze ponad 400 min PLN na budowe instalacji bioetanolu Il generacji w Jedliczach, a takze
rozbudowa mocy produkcyjnych biodiesla z obecnych 260 tys. ton rocznie, poczatkowo o 25 tys. ton, a
nastepnie, w ciggu 2 lat, o kolejne 100 tys. ton, do ok. 400 tys. ton" - powiedziat Obajtek dziennikarzom po
uroczystosci wmurowania aktu erekcyjnego pod budowe instalacji ekologicznego glikolu w Trzebini.
Szef Orlenu zaznaczyt, ze dodatkowo w ramach instalacji glikolu powstanie tez instalacja produkcji wodoru, w
zwigzku z czym Orlen prowadzi rozmowy na temat wykorzystania go jako paliwa transportowego.
PKN Orlen planuje oszacowa¢ do konca 2019 roku potencjalne straty i przedstawi¢ dostawcom roszczenia
wynikajgce ze wstrzymania dostaw ropy rurociggiem "Przyjazn" od kwietnia do czerwca tego roku, poinformowat
prezes Obajtek.
Dostawy terminowe ropy naftowej z Arabii Saudyjskiej do Grupy Orlen nie sg w zaden spos6b zagrozone,
zapewnit prezes PKN Orlen Daniel Obaijtek.
Kruszwica Spétka opublikowata wyniki za 2Q’19.
Kruszwica — wyniki 2Q’19 [mIn PLN]
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 | 1Q'19 2Q'29
Przychody ogétem 668,3 572,4 592,7 730,8 | 671,0 590,0 6889 7354 | 731,1 7044
segment Agri 2683 2145 2039 2855 | 2573 262,8 2942 3142 | 357,3 3679
segment Food 400,0 357,9 388,8 4454 | 413,6 327,2 394,7 4213 | 373,8 3365
COGS 608,5 5589 517,0 609,6 | 603,7 547,5 604,1 5985 | 646,9 630,9
SG&A 46,1 40,9 43,7 49,7 41,5 42,1 45,4 59,0 44,7 42,4
inne koszty 24 -155 7,5 43,4 22  -103 34 301 0,6 6,6
EBITDA 19,8 -5,5 30,9 34,6 29,8 17,0 49,1 54,1 45,9 31,4
EBIT 11,3 -12,0 244 28,2 23,5 10,7 42,8 47,9 38,9 24,5
segment Agri -7,8 -19,4 8,9 4,8 -3,1 3,5 24,1 26,7 24,7 13,0
segment Food 19,2 7,4 15,6 23,4 26,7 7,3 18,7 21,2 14,2 11,5
2Zysk (strata) brutto 10,7 -11,7 24,8 275 | 23,7 11,1 420 469 | 386 24,0
Zysk (strata) netto 8,5 -9,5 20,1 22,2 19,3 8,9 34,4 37,2 30,6 17,6
Marza EBITDA 30%  -1,0%  52% 47% | 44% 2,9% 7,1% 7,4% | 63%  4,5%
Marza EBIT 1,7% -2,1% 4,1% 3,9% 3,5% 1,8% 6,2% 6,5% 5,3% 3,5%
segment Agri 2,9% -90% 43% 17% | -12% 13% 82% 85% | 69% 35%
segment Food 4,8% 2,1% 4,0% 52% 6,4% 2,2% 4,7% 5,0% 3,8% 3,4%
Marzazyskunetto  13% -17% 34% 30% | 29% 15% 50% 51% | 42% 2,5%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Izoblok Spoétka opublikowata wyniki za 1Q'19/20 (okres maj-lipiec 2019).
I1zoblok — wyniki 1Q’19/20 [mIn PLN]
| 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 |
1@ 20 3Q 4Q | 1Q 20 3Q 4Q | 1@ 2 3Q 4Q | 1@ 2Q 3Q 4Q
Przychody 224 452 568 551 (530 603 556 598|536 566 499 568 |50,
Przychody Polska 22,4 235 242 245(209 245 221 258219 273 213 27,0235
Przychody Niemcy 00 21,8 327 305321 357 335 340317 293 286 299|267
Koszty operacyjne 18,6 42,9 550 57,6 |522 579 566 565|540 563 51,2 54,3 |48,7
amortyzacja 12 41 53 52|51 49 47 48 |49 47 48 56 |50
zuzycie mat i energii 120 203 250 268|252 27,5 272 277|267 251 261 239|243
ustugi obce 23 43 34 121|63 80 72 70|59 64 -35 149| 53
wynagrodzenia + ZUS 39 87 125 141126 128 132 141|147 145 137 144|135
wartosc¢ sprzedanych towaréw i mat. 0,5 1,8 2,4 2,5 1,5 3,7 1,8 2,0 2,2 5,0 0,6 2,1 2,7
inne/korekty 13 37 65 32|14 10 25 10 |-04 06 95 -66|-21
Wynik na sprzedazy 38 23 18 -26(08 24 -1,0 33 (-05 03 -1,3 25| 14
Saldo PPO/PKO 06 02 12 -03[-03 -16 16 -02|33 09 08 02|04
EBIT 32 25 30 -29(05 08 06 3128 12 -05 28 |19
EBITDA 45 66 83 24|57 57 53 7977 59 43 83|69
EBITDA skoryg. 5. 64 71 27|59 73 37 80|44 50 35 81|64
EBITDA skoryg. Polska 5. 49 51 3534 45 41 46|38 37 30 59|45
EBITDA skoryg. Niemcy 00 16 20 -09|25 28 -03 34|06 13 05 22|20
Wynik brutto 38 24 29 -02|-06 06 28 10|10 05 06 25| 14
Wynik netto 30 19 29 03|-09 08 23 12|14 07 -01 18 | 1,0
Zrédto: DM BDM S.A., spétka, 1Q = maj-lipiec
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Banki Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wyda wyrok w sprawie kredytéw frankowych 3 pazdziernika -
poinformowato w pigtek PAP Biznes zrodto zblizone do sprawy.

Sniezka Spédtka zaktada, ze powr6t do poziomu rentownosci sprzed przejecia wegierskiej spotki Poli-Farbe nie nastapi
wczesniej niz po 2021 roku, poinformowat prezes Piotr Mikrut.

"Generalnie nie jesteSmy zaniepokojeni tym, ze wskazniki rentownosci sie obnizyty, rozumiemy, z czego to
wynika, pewne rzeczy przewidywali$my i sg one zgodne z naszymi planami czy prognozami" - powiedziat Mikrut
podczas konferencji prasowe;j.

"W |l pétroczu na pewno nie bedzie one-offow, ale efekt bazy na Wegrzech bedzie wystepowat dalej - oni maja
nizsza rentownos¢" - wskazat wiceprezes Witold Wasko.

W zwigzku z tym spotka ocenia, ze do powrotu do poziomu rentowno$ci sprzed przejecia potrzebuje jeszcze co
najmniej dwoch petnych lat.

"Poziom rentownosci na poziomie EBITDA, ktéry za ubiegty rok zaraportowali§my, wydaje sie nam sig by¢ celem
strategicznym. Na pewno minimalny okres, jaki potrzebujemy, to 2 lata, czyli rok 2020 i 2021. Nie deklaruje, ze
w 2022 powrdcimy do tych pozioméw. Bardziej nalezy rozumie¢, ze na pewno w 2020 i 2021 jeszcze nie" -
powiedziat prezes.

Podkreslit, ze spotka bedzie intensywnie pracowac nad utrzymaniem rentowno$ci spotki polskiej i ukrainskiej, a
w przypadku spotki wegierskiej - nad jej znaczacg poprawa.

Czionkowie zarzadu wskazali tez, ze poprawa rentownosci na Wegrzech bedzie nastepowa¢ miedzy innymi
dzieki uwspadlnieniu zakupow.

Sniezka podkresla, ze jest zadowolona z sytuacji na rynku polskim, gdzie ro$nie sprzedaz farb z segmentu
premium i produktow do pielegnacji drewna.

Lubawa Grupa chce w 4Q'19 przedstawi¢ nowg strategie rozwoju grupy, nie wyklucza umieszczenia w niej celéw
finansowych - poinformowat prezes Marcin Kubica. Spoétka liczy w tym roku na zdecydowang poprawe wynikéw,
w drugim pétroczu jej przychody ze sprzedazy powinny by¢ wyzsze niz w pierwszej potowie roku.

"Pracujemy nad nowa strategig rozwoju grupy. Chcieliby$my jg zaprezentowaé¢ w czwartym kwartale. Bedziemy
tam chcieli wskaza¢ kierunki strategiczne na poziomie oferty produktowej, cele w poszczegolnych segmentach,
pokazac i wzmocni¢ synergie wewnatrz grupy" - powiedziat prezes.

"Do konca roku sporo sie bedzie dziato w obszarze sprzetu specjalistycznego, bedg rozstrzygniecia wielu
kontraktéw. Niektore z nich bedg mie¢ szanse realizacji w przyszlym roku, co cieszy, bo zalezy nam na
sptaszczeniu sezonowosci w Lubawie" - dodat.

Wskazat, ze dla spétki-matki, standardowo najbardziej przychodowy okres nastepuje w drugiej potowie roku, bo
zrédtami jej przychodéw sg odbiorcy publiczni, ktérzy majg procedury zakupowe i realizacja kontraktéw odbywa
sie czesto w trzecim i czwartym kwartale. Jak dodat, coraz czesciej pojawiajg sie jednak kontrakty wieloletnie.

Elektrobudowa Zarmen odstepuje od dalszego udziatu w procesie dokapitalizowania Elektrobudowy w drodze emisji akc;ji serii
F i pozyskania inwestora. Jak podano, oferta Zarmenu z 13 wrzes$nia dotyczaca objecia emisji akcji serii F
Elektrobudowy przestaje tym samym by¢ aktualna.

PKO Bank Polski przystgpit w charakterze wierzyciela do umowy o finansowanie zmienionej umowa
zmieniajgca, podata Elektrobudowa.

ING Patrick Roesink zrezygnowat z funkcji wiceprezesa zarzadu ING Banku Slgskiego ze skutkiem na 31 marca
2020 roku. Jak podano, powodem ztozenia rezygnaciji jest planowane objecie innego stanowiska w Grupie ING.

ING Bank Slgski dzieki cyfryzacji proceséw przyspieszyt zwiekszanie wolumenu kredytowego do obecnych 40
mld PLN w segmencie $rednich i duzych firm i od lat utrzymuje tu dwucyfrowg dynamike wzrostu, poinformowat
ISBnews wiceprezes Michat Bolestawski.

ING Bank Slaski stawia na rozwéj w obszarze e-commerce, ktérego skala w ocenie instytucji bedzie dynamicznie
rosng¢, poinformowat wiceprezes Bolestawski.
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Spétka zwiekszyta sprzedaz w sierpniu do 8,3 min PLN (+18,6% r/r).

Interma Trade — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Gra "Food Truck Simulator", wyprodukowana przez Drago Entertainment, ktérego udzialowcem jest Movie
Games, bedzie miata swg premiere w 2020 roku. W osobnym komunikacie Drago Entertainment poinformowato,
ze udostepnito zapowiedz gry "Food Truck Renovation" w serwisie Steam.

Grupa BlackRock zmniejszyta udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu banku do ponizej 5%.
Przed zmiang, udziat grupy w ogdlnej liczbie gtoséw banku wynosit tacznie 5,65%.

Spotka zmienita date publikacji raportu za 2Q’19 z dn. 30.na 25.wrzesnia.

Oferta Budimeksu Budownictwo o wartosci 1,4 mld PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu PKP Polskie Linie Kolejowe na roboty budowlane na odcinku Most Wista - Czechowice-Dziedzice —
Zabrzeg.

Generali OFE zwiekszyto zaangazowanie w akcjonariacie spotki do 8,54% udziatéw w kapitale zaktadowym i
5,33% gtoséw na WZA.

Enea Operator - spotka zalezna Enei - ukonczyta przebudowe linii 110 kV Morzyczyn - Drawski Mtyn. Warto$¢
inwestycji wyniosta ponad 127 min PLN.

Grupa podata, ze rozpoczeto sie holowanie nalezgcej do Lotos Petrobaltic platformy przebudowanej na Morskie
Centrum Produkcyjne na kotwicowisko, z ktérego trafi ona na ztoze B8.

Spétka podpisata z NCBR umowe o dofinansowanie projektu PureBIKE obejmujgcego "Opracowanie
bispecyficznego fragmentu przeciwciata do symultanicznego zwalczania nowotworu i rekrutacji komoérek uktadu
immunologicznego (BIKE)", podata spétka. Projekt zostat dofinansowany w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020 (O$ priorytetowa: Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa,
dziatanie: Projekty B+R przedsigbiorstw, poddziatanie: Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane
przez przedsiebiorstwa, numer naboru: 2/1.1.1/2019). Przyznana wysoko$¢ dofinansowania wynosi 29,9 min
PLN.

Grupa przeprowadzita oferte obligacji dla inwestoréw instytucjonalnych na tagczng kwote 28,4 mid HUF.

Deweloper wykupit przedterminowo cze$¢ obligacji na okaziciela serii NS4 o tgcznej wartosci nominalnej
wynoszacej 9,6 min PLN.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od jednego z kontrahentéw na 3,46 min PLN obnizy wynik spotki w
3Q19.

Rada nadzorcza spodtki odwotata Kamila Kaminskiego z funkcji wicepremiera ds. klienta i wsparcia
korporacyjnego.

Rada nadzorcza banku zgodzita sie¢ na zaciagniecie przez bank pozyczki podporzgdkowanej w wysokosci 250
min EUR od ING Bank N.V.

Grupa rozpoczeta rozmowy w sprawie kupna udziatow w spotce P.U. Hatrans.
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Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q’19 (20.09.2019)

BDM:

- utrata przychodoéw z tytutu ustawy o cenach e.e. z 28.12.2018 w 1H’19 to 27 min PLN (spotka zaksiegowata
17 min PLN z tyt. kwoty réznicy ceny);

- w 2H’19 nieistotny wptyw ustawy z uwagi na zawezony katalog beneficjentow;

- Srednia zrealizowana cena e.e. przez ,ustawe” nizsza w 1H’'19 o ok. 5 PLN/MWh, w 2H’19 powinna by¢ wyzsza;
- koszty CO2 w 2H19 wyzsze niz zrealizowane w 2Q’19 94 PLN/t

- produkcja powinna by¢ wyzsza w 2H’19 h/h;

- w grudniu wytgczony B4, B3/B6 w Patnéw | do wytgczenia w czerwcu’20;

- wytgczenie 3 blokéw niekoniecznie musi sie wigzac ze spadkiem produkcji

- pierwsze naktady inwestycyjne na blok biomasowy w Koninie (K7) pojawig sie w 4Q’19, trwa procedura wyboru
wykonawcy;

- koszt 50 MW w Koninie to ok. 112 min PLN (niska kwota wynika z infrastruktury), blok bedzie uruchomiony na
poczatku 2021 roku (18 miesiecy);

- nowy blok ma mie¢ 4 zrédta przychodéw (e.e., ciepto, zielone certyfikaty, wodor), bedzie zgtoszony do rynku
mocy;

- farma fotowoltaiczna moze kosztowac >200 min PLN (2021 rok);

- projekty wiatrowe to dalsza perspektywa;

- decyzja $rodowiskowa dla Oscistowa sie przedtuza;

- zatrudnienie na koniec 2019 powinno sie ksztaftowac ok. 4700 os. (ok. 400 os. mnigj r/r);

- Spotka we wrze$niu sptacita 37 min PLN raty kredytu konsorcjalnego;

Spétka zmienita date publikacji raportu za 2Q’19 z dn. 25.na 30.wrzesnia br.

W 1H’19 grupa wypracowata ok. 109,1 min PLN przychodéw oraz poniosta ok. 2,7 min PLN straty EBIT i 3,1
min PLN straty netto z dz.kontynuowane;.

W 1H’19 grupa wypracowata ok. 7,5 min PLN przychodéw oraz poniosta ok. 9,2 min PLN straty EBIT i 14,0 min
PLN straty netto z dz.kontynuowane;.

Spétka zmniejszyta sprzedaz w sierpniu do 327,6 tys. PLN (-24,6% r/r).

Telemedycyna Polska — sprzedaz miesigczna [tys. PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Spétka Cedrob zgtosita UOKIK zamiar koncentracji przedsiebiorstwa Zaktadéw Miesnych Henryk Kania w
restrukturyzacji, podata spétka.

Ursus w restrukturyzacji wniost zazalenie na postanowienie sgdu o umorzeniu przyspieszonego postepowania
uktadowego.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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