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Redaktor wydania: Krzysztof Pado 

KOMENTARZ PORANNY 

USA (ponownie) w centrum uwagi 

Cały czas oczy inwestorów są najmocniej skierowane w stronę USA. Rynki z 
uwagą śledzą śledztwo, które może doprowadzić do impeachmentu prezydenta 
Trumpa (on sam bagatelizuje sprawę) i namieszać tym samym na giełdach. Duże 
zainteresowanie dotyczy także oczywiście relacji z Chinami (co chwilę napływają 
sprzeczne sygnały) oraz potencjalne nałożenie ceł na produkty pochodzące UE 
o wartości 8 mld USD (w związku z nielegalną pomocą publiczną udzieloną 
koncernowi lotniczemu Airbus). Na tle tych wydarzeń amerykańskie indeksy 
zanotowały słabszą sesję – S&P500 stracił 0,2%, a Nasdaq ok. 0,6%. W dużo 
lepszych nastrojach dzień kończyli inwestorzy w Europie, bowiem najważniejsze 
indeksy zaświeciły na zielono (DAX +0,4%, FTSE +0,2%). Również w Warszawie 
przewagę miała strona popytowa i finalnie WIG20 zamknął się 0,6% nad kreską. 
Nad ranem zyskują kontrakty terminowe, co może zwiastować optymistyczne 
otwarcie notowań. Dzisiejsze kalendarium makro jest praktycznie puste, a 
ciekawsza wydaje się jedynie przedpołudniowa publikacja danych o koniunkturze 
w strefie euro. 

Adrian Górniak 

Notowania: czwartek, 26 września 2019 

 grudnia 208  Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 172,5 0,6% -4,6% 

WIG30 2 463,9 0,7% -4,6% 

mWIG40 3 720,3 0,4% -4,8% 

sWIG80 11 558,8 0,1% 9,3% 

WIG  57 377,9 0,5% -0,5% 

WIG Banki 7 163,6 0,2% -3,9% 

WIG Bud 1 903,1 -1,4% -0,6% 

WIG Chemia 8 620,9 -0,5% -7,8% 

WIG Dew 2 290,0 0,6% 19,8% 

WIG Energia 1 947,5 2,0% -19,2% 

WIG IT 2 397,9 0,7% 20,4% 

WIG Media 5 155,4 -0,4% 14,2% 

WIG Paliwa 7 243,9 0,2% -9,4% 

WIG Spoż 3 115,6 0,3% -7,9% 

WIG Surowce 2 633,4 -0,2% -23,1% 

WIG Telco 751,8 1,0% 21,3% 

DAX 12 288,5 0,4% 16,4% 

CAC40 5 620,6 0,7% 18,8% 

BUX 40 534,3 0,0% 3,6% 

S&P500 2 977,6 -0,2% 18,8% 

DJIA 26 891,1 -0,3% 15,3% 

Nasdaq Comp 8 030,7 -0,6% 21,0% 

Bovespa 105 319,4 0,8% 19,8% 

Nikkei225 21 750,2 -1,4% 8,7% 

S&P/ASX 200 6 709,0 0,5% 18,8% 

Złoto 1 506,2 0,1% 17,5% 

Miedź 5 787,0 0,1% -3,0% 

Ropa WTI 56,4 -0,1% 17,0% 

EUR/PLN 4,39 0,1% 2,3% 

USD/PLN 4,02 0,3% 7,2% 

CHF/PLN 4,04 0,1% 6,1% 

EUR/USD 1,09 -0,2% -4,6% 

USD/JPY 107,8 0,0% -1,7% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 175   -2 -0,09% 

Kurs zamknięcia 2 184   15 0,69% 

Kurs min. 2 168   15 0,70% 

Kurs max. 2 185   8 0,37% 

Wolumen obrotu 10 322   -6 266 -37,77% 

Otwarte pozycje 45 862   -700 -1,50% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 161,97 2 159,78 2 177,07 2 172,47 0,6% 547 

WIG30 2 449,76 2 447,44 2 467,50 2 463,92 0,7% 565 

MWIG40 3 697,29 11 506,54 11 580,03 3 720,27 0,4% 47 

SWIG80 11 578,83 3 697,29 3 723,90 11 558,79 0,1% 10 

WIG-PL 58 592,05 58 539,02 58 603,24 58 603,24 0,5% 606 

WIG 57 123,35 57 074,40 57 436,95 57 377,87 0,5% 608 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 39,42 5 146 -0,9% -25,8% 

CCC 136,40 5 615 4,9% -29,4% 

CD Projekt 248,00 23 838 1,3% 70,3% 

Cyfrowy P. 26,30 16 820 1,5% 16,6% 

Dino 156,30 15 324 0,3% 63,1% 

JSW 22,66 2 661 -2,6% -66,3% 

KGHM 79,04 15 808 0,1% -11,1% 

Lotos 88,62 16 383 0,0% 0,1% 

LPP 8 450,00 15 653 2,3% 7,6% 

mBANK 340,00 14 398 -0,1% -19,8% 

Orange 5,53 7 257 0,6% 15,4% 

Pekao 103,55 27 179 -0,4% -5,0% 

PGE 7,90 14 771 2,8% -21,0% 

PGNIG 4,69 27 123 -0,6% -32,1% 

PKN Orlen 98,38 42 078 0,5% -9,0% 

PKOBP 39,43 49 288 -0,1% -0,1% 

Play 27,04 6 872 0,2% 30,0% 

PZU 37,50 32 382 0,2% -14,6% 

Santander Polska 311,80 31 831 2,0% -13,0% 

Tauron 1,55 2 713 0,9% -29,3% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Selena FM: Wyniki 2Q’19 wyraźnie lepsze r/r i powyżej naszych prognoz 
[komentarz BDM]; 

 Energa: Wyniki zgodne z szacunkami, bardzo dobry, oczyszczony wynik w 
sprzedaży [komentarz BDM]; 

 mBank: Zarząd i RN Commerzbanku zatwierdziły strategię zakładającą sprzedaż 
akcji mBanku; 

 Banki: Sektor bankowy jest w stanie przyjąć ryzyko związane z wyrokiem TSUE – 
Ancyparowicz; 

 Banki: Szacunek ok. 60 mld zł kosztów dla banków po negatywnym wyroku TSUE 
jest konserwatywny - ZBP 

 Boombit: Wzrost przychodów r/r w 2Q’19, strata netto;  

 Trakcja: ARP gotowa uczestniczyć w procesie dokapitalizowania Trakcji; 

 Cognor: K. Zoła nabył 75,0 tys akcji spółki po średniej cenie 1,71 PLN; 

 CCC: Walne zgromadzenie CCC podjęło uchwałę w sprawie zmiany roku 
obrotowego i podatkowego; 

 Polnord: Walne zgromadzenie Polnordu zdecyduje 23 X o emisji do 75 mln akcji; 

 Forte: Forte celuje w co najmniej ok. 140 mln PLN EBITDA na koniec 2019  

 Master Pharm: Wyniki za 2Q’19 poniżej naszych oczekiwań [tabela BDM]; 

 Rainbow Tours: Kłopoty w branży to dla spółki szansa – prezes, Parkiet. 

  

WYKRES DNIA 
 

ARP jest chętne do objęcia emisji Trakcji po 1,7 PLN. Walne w sprawie 
dokapitalizowania spółki było w ostatnich miesiącach już wielokrotnie 
przerywane. Na dziś założono kolejny powrót do obrad. 
 
Trakcja daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

392,00 897 1,8% 60,7% Getin 
Holding 

1,26 239 5,0% 85,3% 

Amica 114,00 886 -3,1% -0,7% GPW 40,00 1 679 -0,5% 9,1% 

Amrest 44,95 9 869 -0,2% 12,4% GTC 9,34 4 535 1,4% 14,0% 

Asseco PL 50,90 4 225 2,2% 10,4% Handlowy 51,30 6 703 -0,4% -25,8% 

Azoty 33,00 3 273 -1,2% 5,8% ING BSK 196,00 25 500 1,0% 8,9% 

Benefit Sys. 730,00 2 087 -1,4% -13,5% Inter Cars 210,00 2 975 2,4% 0,5% 

BNP Paribas  68,00 10 024 -2,6% 40,2% Kernel 44,05 3 610 0,9% -10,0% 

Bogdanka 37,40 1 272 -0,8% -27,1% Kęty 301,50 2 885 0,5% -8,4% 

Boryszew 4,39 1 054 -1,7% -6,6% Kruk  152,40 2 885 0,6% -2,7% 

Budimex 128,00 3 268 -3,0% 12,7% Livechat 36,90 950 1,4% 45,6% 

CI Games 0,99 160 0,8% 20,2% Mabion 78,00 1 070 1,3% -9,9% 

Ciech 34,20 1 802 0,3% -22,8% Millennium 5,97 7 236 0,3% -32,8% 

Comarch 173,50 1 411 -2,5% 14,1% Orbis 100,50 4 631 0,0% 11,4% 

Develia 2,32 1 038 -0,2% -5,3% PKP Cargo 25,25 1 131 1,4% -42,5% 

Echo 4,72 1 948 0,2% 45,2% PlayWay 193,40 1 276 0,8% 43,3% 

Enea 8,90 3 929 2,1% -10,1% Stalprodukt 229,00 1 278 2,0% -28,4% 

Energa 6,42 2 658 1,3% -27,9% Ten Square 137,80 998 0,6% 72,3% 

Eurocash 21,32 2 967 -0,7% 21,1% VRG 4,24 994 0,5% 5,0% 

Famur 3,66 2 101 0,1% -32,3% Wawel 638,00 957 0,0% -23,5% 

Forte 23,00 550 1,8% 1,1% WP.PL 65,80 1 909 0,0% 24,6% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Selena FM Spółka opublikowała wyniki za 2Q’19 

 
Selena FM – wyniki za 2Q’19 [mln PLN] 

  2Q'18 2Q'19 zmiana r/r 2Q'19P BDM odchyl 1H'18 1H'19 zmiana r/r 

Przychody ze sprzedaży 332,3 346,1 4,2% 345,8 0,1% 580,5 617,2 6,3% 

Zysk brutto ze sprzedaży 96,2 110,3 14,7% 105,3 4,8% 167,8 195,1 16,2% 

Zysk na sprzedaży 21,2 28,6 35,2% 23,9 19,7% 23,7 39,8 67,8% 

PPO/PKO -3,2 -4,1 31,4% -3,0 38,1% -5,0 -5,2 4,1% 

EBITDA 25,0 34,2 36,7% 29,9 14,3% 32,6 53,5 64,1% 

EBIT 18,0 24,5 35,8% 20,9 17,1% 18,7 34,6 84,8% 

Zysk (strata) brutto 17,9 21,7 21,4% 16,5 31,5% 14,2 30,8 116,4% 

Zysk (strata) netto 15,1 14,5 -3,6% 12,4 17,3% 10,9 20,6 89,2% 

         
Marża zysku brutto ze sprzedaży 28,9% 31,9%  30,5%  28,9% 31,6%  

Marża EBITDA 7,5% 9,9%  8,6%  5,6% 8,7%  

Marża EBIT 5,4% 7,1%  6,0%  3,2% 5,6%  

Marża zysku netto 4,5% 4,2%   3,6%   1,9% 3,3%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

 
BDM: W 2Q’19 spółka miała 34,2 mln PLN EBITDA. EBITDA jest o 37% lepsza r/r i 14% powyżej naszych 
oczekiwań.  

 Przychody wzrosły r/r o 4% do 346 mln PLN i były mniej więcej zgodne z naszymi założeniami.  

 Bardzo dobra marża brutto ze sprzedaży (31,9% vs 28,9% rok temu) – spółce sprzyjały tańsze surowce.  

 Koszty SG&A o 9% wyższe r/r 

 Wynik na sprzedaży na poziomie 28,6 mln PLN (vs 21,2 mln PLN rok temu). 

 Nieco większe r/r ujemne saldo pozostałej działalności operacyjnej (-4,1 mln PLN vs -3,2 mln PLN). 

 EBITDA na poziomie 34,2 mln PLN – najlepszy okres 2Q pod tym względem w historii spółki.  

 Zysk netto na poziomie 14,5 mln PLN – nieco niżej r/r ze względu na ujemne saldo różnic kursowych (rok temu 
dodatnie) oraz wyższą efektywną stopę podatku dochodowego (33% vs 16% rok temu).  

 Dług netto 126 mln PLN, EBITDA za ostatnie 4Q = 101 mln PLN.  
 
Selena FM – EBITDA kwartalnie [mln PLN] 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 
 

Selena FM – przychody narastająco za 4Q [mln PLN] oraz marża brutto (kwartalnie/narastająco) 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

-10,0

0,0

10,0

20,0

30,0

40,0

50,0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

1Q 2Q 3Q 4Q

23,0%

25,0%

27,0%

29,0%

31,0%

33,0%

35,0%

37,0%

0

200

400

600

800

1 000

1 200

1 400

1Q'083Q'081Q'093Q'091Q'103Q'101Q'113Q'111Q'123Q'121Q'133Q'131Q'143Q'141Q'153Q'151Q'163Q'161Q'173Q'171Q'183Q'181Q'19

Przychody (4Q) Marża brutto ze sprzedaży Marża brutto ze sprzedaży (4Q)



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

piątek, 27 września 2019 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

  
Energa Spółka opublikowała raport za 2Q’19. Konferencja z zarządem dziś o 12 (GPW). Transmisja na 

http://infostrefa.tv/energa/ 
 
BDM: wyniki zgodne z szacunkami z 09.09.2019, które były wyższe od naszych oczekiwań i konsensusu. Wpływ 
na to miały gł. pozytywne zdarzenia jednorazowe zw. Z ustawą o cenach e.e. z 28.12.2019. Spółka rozwiązała 
50 mln PLN rezerwy na sprzedaż w taryfie G, pokazała 50 mln PLN dalszych korekt przychodów i odwróciła efekt 
209 mln PLN utraty marży w 1Q’19 (klienci A-C). Sumaryczny wpływ ustawy o cenach e.e. w 1H’19 to -67 mln 
PLN. Wyniki więc należy analizować w ujęciu 1H’19, gdzie oczyszczona EBITDA wzrosła o 6% r/r. Uwagę zwraca 
bardzo dobry, oczyszczony wynik w Sprzedaży.   
CFO w 2Q’19 na poziomie 354 mln PLN, CAPEX 360 mln PLN. Dług netto utrzymuje się na poziomie z 1Q’19 
(ok. 6 mld PLN, w tym 654 mln PLN to zobowiązania z tyt. leasingu wg. MSSF16). 
 

Wybrane dane finansowe [mln PLN] i operacyjne 

 
2Q'18 2Q'19 

zmiana 
r/r 

 
2Q'19 szac.  

(27.09.2019) 
różnica  

2Q'19P  
BDM* 

różnica 
2Q'19P  

konsens.* 
różnica  1H'18 1H'19 

Zmiana 
 r/r 

Przychody 2 392 2 549 7%     2 782 -8%    5 034 5 520 10% 

Wynik brutto na sprzedaży 576 305 -47%     462 -34%    1 150 748 -35% 

EBITDA 535 704 32%  704 0%  548 28% 564,9 25%  1 161 1 258 8% 

   Dystrybucja 481 428 -11%  428 0%  433 -1%    990 976 -1% 

   Sprzedaż 4 235 5775%  235 0%  60 292%    57 140 146% 

   Wytwarzanie 65 54 -17%  54 0%  72 -25%    168 172 2% 

   Pozostałe/wyłączenia -15 -13 -13%  -13 0%  -17 -24%    -54 -30 -44% 

EBITDA adj. 539 526 -2%     514 2%    1 165 1 233 6% 

   Dystrybucja 481 428 -11%     433 -1%    990 976 -1% 

   Sprzedaż 4 57 1325%     26 119%    57 134 135% 

   Wytwarzanie 65 54 -17%     72 -25%    168 172 2% 

   Pozostałe/wyłączenia -11 -13 18%     -15 -12%    -37 -73 99% 

EBIT 415 163 -61%     280 -42%    803 454 -43% 

EBIT bez odpisów 296 433 46%     280 55%    684 723 6% 

Zysk brutto 350 92 -74%     220 -58%    692 313 -55% 

Zysk netto 281 89 -68%     178 -50%    556 275 -51% 

Zysk netto adj. 188 164 -13%     150 9%    463 473 2% 

                

KDO                

Produkcja energii brutto [GWh] 849 925 9%  925 0%       1 887 1 950 3% 

   w tym z OZE 291 337           715 792 11% 

Dystrybucja energii [GWh] 5 584 5 351 -4%  5 351 0%       11 440 11 162 -2% 

Sprzedaż energii detaliczna [GWh] 4 754 4 837 2%  4 837 0%       9 978 9 805 -2% 

Produkcja ciepła [TJ] 549 667 21%          2 185 2 150 -2% 

                

CAPEX -342 -360 5%          -766 -850 11% 

Dlug netto 4 477 6 035 35%          4 477 6 035 35% 

   /EBITDA 2,06 3,06           2,06 3,06  

                

P/E 12m  5,8              

   adj.  3,9              

EV/EBITDA*  4,4              

   adj.  4,1              

Źródło: BDM, spółka. *- prognozy sprzeda szacunków 09.09.2019 

  
mBank Zarząd i rada nadzorcza Commerzbanku zatwierdziły strategię biznesową "Commerzbank 5.0", która zakłada 

m.in. sprzedaż akcji mBanku.  Prezentacja strategii: https://tinyurl.com/y4qupzty 
  
Boombit Boombit w 2Q’19 miał 14,0 mln PLN przychodów oraz -0,9 mln PLN straty netto vs rok temu 4,7 mln PLN 

przychodów oraz -0,3 mln PLN straty netto. Na koniec 2Q’19 spółka miała 12,0 mln PLN gotówki oraz 1,1 mln 
pozostałych zobowiązań finansowych.  

  
Master Pharm Spółka opublikowała wyniki za 2Q’19. 

 

Master Pharm – wyniki 2Q’19 [mln PLN] 

  2Q'18 2Q'19 zmiana r/r 2Q'19P BDM odchylenie 

Przychody 13,8 15,6 13,1% 19,3 -19,2% 

Wynik netto na sprzedaży 1,4 1,0 -27,9% 2,5 -60,7% 

EBITDA 1,9 1,3 -27,9% 3,1 -56,1% 

EBIT 1,2 0,7 -47,0% 2,5 -73,6% 

Wynik brutto 1,3 0,9 -25,8% 2,4 -60,8% 

Zysk netto 0,7 0,5 -31,7% 1,9 -74,5% 

        
Marża zysku netto ze sprzedaży 9,8% 6,3%  12,9%   

Marża EBITDA 13,5% 8,6%  15,8%   

Marża EBIT 8,9% 4,2%  12,8%   

Marża zysku netto 5,2% 3,2%   10,0%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

http://infostrefa.tv/energa/
https://tinyurl.com/y4qupzty
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Rainbow 
Tours 

Kłopoty w branży to dla Rainbow szansa. Będzie to dużo lepszy rok dla spółki, niż można było zakładać wiosną. 
W przyszłym roku polski rynek wzrośnie dwucyfrowo. Zadowolony jestem szczególnie z rentowności, która, myślę, 
bardzo pozytywnie zaskoczy rynek, spodziewamy się bowiem rekordowego wyniku w całej historii spółki – mówi 
Grzegorz Baszczyński, prezes Rainbow Tours. – Parkiet 

  
Banki Sektor bankowy jest w stanie przyjąć ryzyko związane z wyrokiem TSUE - uważa członkini Rady Polityki 

Pieniężnej Grażyna Ancyparowicz. Podczas Ogólnopolskiego Szczytu Gospodarczego w Siedlcach 
Ancyparowicz powiedziała, że sektor bankowy w Polsce jest zdrowy. 

  
Banki Związek Banków Polskich szacuje, że liczba spraw frankowych w sądach wzrosła rok do roku około 40% do 

kilkunastu tysięcy - poinformował Tadeusz Białek, dyrektor w ZBP. 
 
ZBP podał, że od początku 2017 roku do września 2019 roku, zapadły wyroki na korzyść banków w 1 019 
sprawach, a na korzyść kredytobiorcy w 117. Są to sprawy zakończone prawomocnym wyrokiem. 
 
Liczba postępowań sądowych dotyczących klauzul indeksacyjnych czy spreadowych stanowi 2,03% łącznej 
liczby kredytów udzielonych przez banki w szwajcarskiej walucie - poinformował Związek Banków Polskich, 
powołując się na wyniki ankiety przeprowadzonej wśród dziewięciu banków. 

  
Banki Związek Banków Polskich ocenia, że szacunek ok. 60 mld PLN kosztów dla banków po ewentualnym negatywnym 

wyroku TSUE jest wyliczeniem konserwatywnym - poinformował Krzysztof Pietraszkiewicz, prezes ZBP. 
 
Dodał, że koszt ten uwzględnia między innymi obniżenie salda kredytów, konieczność zmiany struktury 
finansowania przez banki oraz koszty operacyjne prowadzenia procesu, które ZBP szacuje na około 0,5 mld PLN 

  
Trakcja Agencja Rozwoju Przemysłu będzie gotowa uczestniczyć w procesie dokapitalizowania Trakcji poprzez objęcie 

akcji w podwyższonym kapitale zakładowym spółki, o ile cena emisyjna akcji serii B i C nie będzie wyższa niż 
1,70 PLN.  
 
ARP liczy, że zmieniony statut Trakcji przewidywać będzie określone uprawnienia przyznane Agencji Rozwoju 
Przemysłu, obejmujące m. in. uprawnienie do powoływania i odwoływania dwóch członków rady nadzorczej spółki 
oraz uprawnienie do powoływania i odwoływania dwóch członków jej zarządu. 
 
Agencja spodziewa się, że dokonane zostanie podwyższenie kapitału zakładowego Trakcji poprzez emisję 10,3 
mln akcji serii B oraz nie mniej niż 13,0 mln i nie więcej niż 25,0 mln akcji zwykłych imiennych serii C, przy czym 
akcje te zostaną docelowo zamienione na akcje na okaziciela. Cena emisyjna ma być równa dla akcji serii B oraz 
serii C, a zarząd spółki, pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody rady nadzorczej Trakcji, będzie upoważniony 
do ustalenia ostatecznych warunków oferty objęcia akcji. 

  
CCC Walne zgromadzenie CCC podjęło uchwałę w sprawie zmiany roku obrotowego i podatkowego oraz związanych 

z tym zmian statutu spółki - wynika z uchwały obradującego w czwartek NWZ. Rok obrotowy i podatkowy CCC 
ma rozpoczynać się 1 lutego danego roku kalendarzowego. 

  
Gaz, 
energetyka, 
ropa 

Polska potrzebuje na inwestycje w bezpieczeństwo energetyczne około 23 mld PLN w ciągu czterech najbliższych 
lat (Gaz-System przeznaczy na inwestycje 14 mld PLN, PERN 3 mld PLN, a PSE ponad 6 mld PLN) - 
poinformował pełnomocnik rządu ds. strategicznej infrastruktury energetycznej Piotr Naimski podczas 
Ogólnopolskiego Szczytu Gospodarczego w Siedlcach. 

  
Surowce Polityka surowcowa państwa wymaga weryfikacji - poinformował wiceminister środowiska, pełnomocnik rządu ds. 

polityki surowcowej państwa Piotr Dziadzio. Dodał, że trzeba m.in. przewidywać zjawiska geopolityczne, które 
będą miały wpływ na kierunki, z których surowce będą dostarczane. Wskazał, że trzeba też spojrzeć na kwestię 
surowców wtórnych i odzysku kluczowych pierwiastków. 

  
Energetyka Minister energii Krzysztof Tchórzewski ocenia, że regulacje dotyczące rozwoju morskiej energetyki wiatrowej 

powinny być raczej uwzględnione w ustawie o OZE, a nie w oddzielnej ustawie. 
  
PGE W ramach współpracy PGE i ZUS może docelowo powstać sto punktów ładowania aut elektrycznych - 

poinformował wiceprezes ds. innowacji w PGE Paweł Śliwa. W czwartek podczas Ogólnopolskiego Szczytu 
Gospodarczego w Siedlcach PGE i ZUS podpisały list intencyjny o współpracy, której celem ma być stworzenie 
sieci stacji ładowania samochodów elektrycznych zlokalizowanych przy oddziałach ZUS. 

  
Orbis Walne zgromadzenie Orbisu zdecyduje o upoważnieniu zarządu do wypłaty zaliczki na poczet przewidywanej 

dywidendy i utworzeniu w tym celu kapitału rezerwowego w kwocie 850 mln zł - wynika z projektu uchwały na 
walne, zaplanowane na 18 października. Dodania tego punktu do porządku obrad zażądał Accor, kontrolujący 
80,84 proc. kapitału spółki. 

  
Polnord Walne zgromadzenie Polnordu ma zdecydować 23 października o podwyższeniu kapitału zakładowego poprzez 

emisję do 75 mln akcji serii T - wynika z projektów uchwał na walne. Jeden z projektów zakłada emisję z 
wyłączeniem prawa poboru, a drugi z zachowaniem tego prawa. 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

piątek, 27 września 2019 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

 
Projekty uchwał zakładają podwyższenie kapitału zakładowego poprzez emisję maksymalnie 75 mln nowych akcji 
zwykłych na okaziciela serii T o wartości nominalnej 2 PLN każda. Cena emisyjna ma być ustalona przez radę 
nadzorczą Polnordu "przy założeniu maksymalizacji wpływów z emisji". 

  
Forte Fabryka Mebli Forte planuje, że EBITDA grupy na koniec 2019 roku wzrośnie do co najmniej około 140 mln PLN 

z 117,5 mln PLN w 2018 roku, dzięki m.in poprawie rentowności sprzedaży - poinformował PAP Biznes członek 
zarządu spółki, Mariusz Gazda. W ocenie Gazdy, tegoroczna dynamika zwyżki przychodów grupy może być 
jednocyfrowa wobec 1,11 mld PLN w 2018 roku. 

  
Nowa Gala Cerrad otrzymał zgodę Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów na przejęcie kontroli nad Ceramiką Nową 

Galą, co oznacza, że ziścił się warunek prawny w ogłoszonym wcześniej wezwaniu. Zgodnie z harmonogramem 
rozpoczęcie przyjmowania zapisów nastąpiło 24 września i zakończą się one 23 października 2019 r. Zawarcie 
transakcji sprzedaży akcji planowane jest na 28 października, a rozliczenie transakcji sprzedaży akcji na 30 
października. 

  
Intersport Od 26 września 2019 roku spółka czasowo zamknęła sklep w Galerii Bałtyckiej w Gdańsku, który zgodnie z 

zawartą umową najmu zostanie przeniesiony do nowej lokalizacji w tym samym centrum handlowym a jego 
powierzchnia zostanie zmniejszona o 146 m2 (było: 1022 m2 jest: 876 m2).  

  
Rainbow 
Tours 

Spółka zawarła umowę dotyczącą świadczenia przez Smartwings Poland (dawniej Travel Service Polska) 
lotniczych usług czarterowych do dnia 15.05.2021 (sezon turystyczny "Lato 2020" oraz "Zima 2020/2021"). 
Wartość usług w ramach umowy szacowana jest na kwotę 35,6 mln USD. 

  
Echo Echo Investment rozpoczęło sprzedaż 149 mieszkań w drugim budynku mieszkalnym w łódzkim projekcie "Fuzja". 

Budowa ma zostać zakończona pod koniec przyszłego roku, a pierwsi mieszkańcy mają wprowadzić się na 
początku 2021 roku. Echo Investment realizuje budowę pierwszego etapu łódzkiej inwestycji, w ramach którego 
powstają dwa budynki mieszkaniowe z łącznie 274 lokalami. Cały projekt ma składać się z 20 budynków o różnych 
funkcjach.  

  
CreativeForge CreativeForge Games podpisało z akcjonariuszami porozumienie dotyczące umowy pożyczki z 2016 roku. Spółka 

planuje we wrześniu spłacić połowę zadłużenia, czyli 3 mln PLN, a pozostałą część zobowiązania chce zwrócić 
do marca 2022 roku. W komunikacie prasowym prezes Piotr Karbowski podał, że saldo dostępnych środków 
pieniężnych po spłacie pożyczki będzie wynosiło około 2,9 mln PLN. 

  
Cognor Krzysztofa Zoła nabył 75,0 tys akcji spółki w dniu 25 września 2019 roku po średniej cenie 1,71 PLN.  
  
Redan/TXM Redan ustalił, że w rozumieniu MSSF 10 utracił kontrolę nad TXM i od 18 lipca będzie konsolidował tę spółkę 

metodą praw własności, a nie, jak dotychczas, metodą pełną.  
  
PKN Orlen Urzędu antymonopolowe na Słowacji i w Austrii wydały zgodę na przejęcie kolejnych siedmiu stacji paliw na 

Słowacji przez Grupę Orlen - poinformował Orlen w komunikacie prasowym. Słowacja jest piątym krajem po 
Polsce, Czechach, Niemczech i Litwie, na którym funkcjonują stacje grupy Orlen. 

  
Tauron Węglokoks może potrzebować jeszcze kilku tygodni na badanie należącej do Tauronu Wydobycie kopalni Janina 

- poinformował prezes Węglokoksu Tomasz Heryszek. Prezes poinformował, że Węglokoks może potrzebować 
na analizy jeszcze dodatkowych trzech tygodni. Spodziewa się, że inni zainteresowani przejęciem kopalni też 
mogą liczyć na przedłużenie terminu. 

  
Aforti Zarząd Aforti Holding podjął uchwałę w sprawie regulaminu programu motywacyjnego na lata 2020–2022. 

Zgodnie z założeniami programu, w 2020 roku zysk brutto grupy ma wynieść 4 mln PLN, w 2021 roku 15 mln 
PLN, a w 2022 roku 35 mln PLN. 

  
Arctic Paper Arctic Paper Kostrzyn, spółka z grupy Arctic Paper, podpisała z Narodowym Centrum Badań i Rozwoju umowę o 

dofinansowanie kwotą maksymalnie 16,4 mln PLN. Całkowita wartość projektu netto wynosi 40,3 mln PLN 
  
PKO BP PKO Leasing sprzedał w czwartek obligacje o wartości 2,5 mld PLN m.in. grupie Europejskiego Banku 

Inwestycyjnego, Citi Handlowemu oraz innym inwestorom z Europy - podał EBI w komunikacie prasowym. W 
komunikacie poinformowano, że jest to największa transakcja sekurytyzacyjna w historii polskiego rynku. 

  
Onico Walne zgromadzenie wymieniło radę nadzorczą i odwołało prezesa. Powołało też rewidenta, który ma zbadać 

sytuację w spółce. Nowe władze liczą, że firmę uda się jeszcze uratować. – Parkiet 
  
Apator Apator inwestuje i liczy na zwiększenie przychodów. Apator Rector i Apator Elkomtech wypracują w tym roku 

lepsze wyniki, niż wcześniej zakładał zarząd. Spółka będzie chciała wypłacić w przyszłym roku dywidendę nie 
mniejszą niż w tym – Parkiet 

  
Ergis Wzrost rentowności czy raczej przywrócenie utraconej jest naszym celem – mówi Tadeusz Nowicki, prezes 

Ergisu. – Parkiet 
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Alior Bank Naszą ambicją jest doprowadzenie w ciągu kilkunastu miesięcy do tego, by Alior Bank był bankiem pierwszego 
wyboru dla klientów korporacyjnych o obrotach 50–150 mln PLN. Nowa strategia kredytowa i procesy 
sprzedażowe tworzone są właśnie pod ten cel - powiedział Dariusz Szwed, wiceprezes Alior Banku oraz prezes 
Alior TFI. – Parkiet 

  
MCI MCI wyczyścił statut z przywilejów. Inwestorzy zaakceptowali zmiany w statucie funduszu TechVentures, który 

miał na koniec 2018 r. 817,5 mln PLN aktywów. Chodzi o zrównanie praw wszystkich jego uczestników. – Puls 
Biznesu 

  
Kania Według prokuratury Zakłady Mięsne Henryk Kania produkowały nie tylko wyroby mięsne, ale też tysiące lewych 

faktur, oszukując skarb państwa na ponad 40 mln PLN – Puls Biznesu 
  
Przewozy 
kolejowe 

Europejscy przewoźnicy wjadą na polskie tory. Po liberalizacji rynku w Polsce pojawi się 150 lokomotyw 
ciągnących zagraniczne pociągi towarowe — prognozuje Siemens. – Puls Biznesu 
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