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= TIM: Sprzedaz we wrze$niu'19 wzrosta 0 9% r/r (+6,1% YTD, +5,4% r/r w 3Q'19) Miedz 5 686,0 -0,7% -4,7%
[wykresy BDMY; Ropa WTI 52,6 -1,8% 9,2%
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= ATM: Naczelnik DUCS okreslit zobowigzanie podatkowe za 2014 na 5,8 min PLN; Kurs otwarc?a _ 2155 31 -1.42%
= Elektrobudowa: Spétka uzgodnita z Bankiem Handlowym przesunigcie sptaty kredytu do I Za_mkmema 2108 5 2210
30 X; Kurs min. 2108 -48 -2,23%
4 1,289
. IL]Jgtitk();ep: Spoétka ma umowe na budynek mieszkalny w Warszawie za ok. 42 min PLN \};J;er:::obmtu 127175295 2 234 1222?)::)
! Otwarte pozycje 46 823 -319 -0,68%
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= CCC, LPP: Szacunkowe wyniki za 3Q'19 [komentarze BDM - zalegte].
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 37300 853  22% 52,9% Geftin 1,06 202 -43%
Amica 11300 879  11%  -1,6% GPW 39,00 1637 -1,1%
Amrest 4430 9726 -1,0% 108% GTC 921 4472  -2,8%
AssecoPL 50,50 4192 -1,4%  95% Handlowy 49,60 6481 -1,4%
Azoty 3154 3129 -45% 12% INGBSK 196,80 25604 -0,7%
Benefit Sys. 698,00 1995 -0,3% -17,3% Inter Cars 198,00 2805 -2,0%
BNP Paribas 67,60 9966 -1,5% 39,4% Kernel 4290 3515 -0,8%
Bogdanka 3500 1190 -2,8% -31,8% Kety 288,50 2761 -1,9%
Boryszew 427 1025 -0,7% -9,1% Kruk 146,30 2770 -3,6%
Budimex 12540 3201 -25% 10,4% Livechat 34,95 900  -4,8%
Cl Games 0,95 154  0,0%  159% Mabion 80,00 1098  0,0%
Ciech 30,70 1618 -44% -30,7% Milennium 575 6975  1,8%
Comarch 17450 1419 -14% 14,8% Orbis 10450 4815 -0,5%
Develia 227 1016 -13% -7,3% PKPCargo 22,15 992  -4,3%
Echo 473 1952  -0,6% 455% Playway 178,00 1175 -4,8%
Enea 838 3697 -2,2% -154% Stalprodukt 239,00 1334 17%
Energa 6,10 2526 -2,8% -31,5% Ten Square 129,20 936 -7.2%
Eurocash 20,00 2783 -4,1%  13,6% VRG 4,10 961 -3,0%
Famur 350 2012 -4,6% -352% Wawel 652,00 978  -12% -21,8% = )i 5 f 5
Forte 24,50 586 43%  7,7% WP.PL 6500 1886 -2,7% 231% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
PKN Orlen We wrzesniu marza rafineryjna z dyferencjatem wyniosta 8 USD/bbl vs 7,7 USD/bbl po sierpniu. Marza
petrochemiczna spadta z 892 EUR/t po sierpniu do 821 EUR/t we wrzesniu.

W catym 3Q’19 marza rafineryjna wyniosta 8,2 USD/bbl (+7,9% r/r, +13,1% w PLN) a petrochemiczna 859 EUR/t
(-1,3% r/r, -0,8% r/r w PLN).

Marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl] Marza rafineryjna z dyferencjatem [PLN/bbl]
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TIM Przychody ze sprzedazy we wrzes$niu’19 wzrosty 0 9% r/r (+6,1% YTD, +5,4% r/ir w 3Q'19).
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Spétka informuje, o mozliwosci wyptaty dodatkowej dywidendy przez spotke zalezng Rottneros (zgoda obligatariuszy)
w kwocie 0,70 SEK na akcje czyli okoto 107 milionéw SEK (48 min PLN). O dywidendzie ma zdecydowa¢ WZA.

BDM: informacja pozytywna. W 2Q’19 Rottneros wypftacit juz 107 min SEK dywidendy (51,27% udziatu Arctica w
Rottneros daje kwote ok. 22 min PLN). Dodatkowe 107 min SEK miatby zosta¢ wyptacone w 3Q’19 i wyraznie
wspomogtoby cash flow Arctica (kowenanty liczone sg do wskaznikéw dotyczgcych tylko czesci papierniczej).

W 2018 roku Rottneros miat 217 min SEK zysku netto. Z dodatkowg wyptatg dywidenda siegnie 214 min SEK (prawie
100%, DY 13%!).

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Wittchena wyniosty 74 min PLN w 3Q’19 i byly wyzsze o 5% w skali roku.
Narastajgco w okresie styczen-wrzesien 2019 skonsolidowane przychody wyniosty 180,9 min PLN, co oznacza 12%
wzrostu r/r.

Przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 66,6 min PLN w 3Q’19, zas ze sprzedazy w segmencie B2B wyniosty
7,2 min PLN i byly odpowiednio wyzsze o0 20% r/r i nizsze o0 52% r/r. Narastajgco przychody detaliczne wyniosty 180,9
min PLN i byty wyzsze o 18% r/r, za$ w segmencie B2B spadty 0 25% r/r do 19 min PLN.

Archicom ocenia, ze realizacja celu sprzedazy 1,3 tys. — 1,6 tys. mieszkan w 2019 r. nie jest zagrozona, poinformowat
wiceprezes Rafat Jarodzki. Podano, ze w okresie styczen-sierpien br. sprzedata 1 tys. lokali.

"Nie mamy obecnie op6zniehn na budowach, ktére skutkowatyby przesunieciem przekazan na 2020 r." - dodat.

"Najwazniejszym rynkiem jest dla nas rynek wroctawski. Ponadto realizujemy inwestycje w Poznaniu, todzi i
Trojmiescie. W Krakowie przygotowujemy kilka inwestycji. W Warszawie monitorujemy rynek pod katem zakupu
gruntéow" - wymienit Jarodzki.

"Mamy duzy bank ziemi, zabezpieczajgcy dziatalnos¢ spétki na kolejne 4 lata. Caty czas monitorujemy rynek pod
katem uzupetniania i budowy stabilnego banku gruntéw. Widzimy dalsze mozliwosci zakupow" - dodat.

"JestesSmy zadowoleni z naszych dotychczasowych wynikéw w tym roku. Opublikowane sprawozdania pétroczne
potwierdzajg wtasciwy kierunek dziatan i wysokg efektywno$¢ Archicom, co ma odzwierciedlenie w zadowoleniu
klientow. Uwazam, Ze jest to doskonaty punkt wyjscia do realizacji naszych planéw na najblizsze lata" - podsumowat
wiceprezes.

Spotka zalezna Ferrum podpisata z Hyundai Engineering umowe na dostawe zbiornikbw do magazynowania
propylenu. Laczna szacunkowa warto$¢ umowy to ok. 9,7 min EUR netto, czyli ok. 42,3 min PLN netto.

Elektrobudowa zawarta aneks do umowy z Bankiem Handlowym, przedtuzajgcy termin sptaty kredytu w rachunku
biezacym do 30 pazdziernika z wczes$niej ustalonego terminu 30 wrzesnia. Zawarcie aneksu zwigzane jest z
dostosowaniem warunkéw wspétpracy z bankiem do aktualnie obowigzujgcych postanowienn umowy w sprawie
finansowania.

Grupa sprzedata 64 lokale w 3Q’19 w poréwnaniu do 253 lokali w analogicznym okresie 2018 roku. Jednoczes$nie w
wyniku rozpoznano 40 lokali wobec 596 rok wczesniej.

Spdlka podjeto uchwate w sprawie emisji obligacji serii GA oraz ustalenia ostatecznych warunkéw emisji obligaciji serii
GA. W ramach programu spétka wyemituje 150 tys. obligacji serii GA o warto$ci nominalnej 100 PLN kazda. taczna
warto$¢ nominalna obligacji serii GA wyniesie 15 min PLN.

AB Kauno Tiltai nalezace do grupy kapitatowej Trakcji PRKIil zrealizowato umowe dotyczacg sprzedazy wszystkich
udziatéw w spotce UAB Pletros investicijos, w ktorej AB Kauno Tiltai posiadata 100% udziatéw, oraz przeniesienia
praw i obowigzkéw, w tym praw do roszczen z tytutu wierzytelnosci, wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej
pomiedzy AB Kauno Tiltai a UAB Pletros investicijos. tgczna kwota transakcji wyniosta 3,0 min EUR (tj. ok. 13 min
PLN).

Zrealizowanie umowy byto mozliwe dzigki uzyskaniu wymaganych zgdd od bankdw i instytucji publicznych. Nabywcag
UAB Pletros investicijos jest spotka litewska - SPV-39 UAB. Pomiedzy AB Kauno Tiltai a kupujacym nie istniejg
powigzania kapitatowe.

Unibep podpisat umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy
Putawskiej w Warszawie za ok. 42 min PLN netto. Rozpoczecie realizacji inwestycji nastgpi w 4Q’19, a zakonczenie
w 3Q’21.

Zarzad spotki poinformowat, ze jego przychody w 3Q’19 wyniosty 11,9 min PLN, wobec 9,3 min PLN w 3Q’18. Wzrost
przychoddéw ze sprzedazy, jaki nastgpit w porownywanych okresach wynosi 27,6%.
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Polnord, Warynski Grupa Holdingowa oraz PFR Nieruchomosci podpisaty list intencyjny w sprawie wspotpracy przy
realizacji programu Mieszkanie Plus. Deweloperzy ustalg takze zasady powotania i funkcjonowania wspélnej celowej
spotki serwisowej, stuzgcej obstudze w zakresie najmu i zarzadzania obiektami mieszkalnymi.

Polnord podat, ze wspodlne przedsiewziecie w ciggu dwdch lat powinno mie¢ operacyjng mozliwos¢ wybudowania nie
mniej niz 1 tys. lokali.

Grupa MOL nie bedzie konkurowa¢ z PKN Orlen na rynku glikolu propylenowego, bo docelowo chce skupi¢ sig
bardziej na produkcji polioli, przy wytwarzaniu ktérych glikol jest jedynie produktem dodatkowym, poinformowat
wiceprezes wykonawczy MOL ds. downstreamu Ferenc Horvath.

Znaczgcym konsumentem produkowanych przez MOL polioli powinni by¢ polscy producenci materacéw, nalezacy do
najwiekszych w Europie, poinformowat wiceprezes wykonawczy MOL ds. downstreamu Ferenc Horvath.

Dodatkowo zapewnit, ze inwestycja w projekt Poliole pozwoli koncernowi sta¢ sig¢ znaczacym graczem na rynku polioli
nie tylko w Polsce, ale i w Europie, prawdopodobnie liderem na rynku Europy Centralnej.

Dekpol zakonczyt budowe trzykondygnacyjnego budynku w Gdyni o powierzchni catkowitej ok. 10 tys. m2. Inwestycja
zostata zrealizowana w ramach ustugi generalnego wykonawstwa na zlecenie firmy Trefl. Czas budowy wynidst
zgodnie z planem 15 miesiecy. Koszty budowy zostaty czesciowo sfinansowane ze $rodkéw unijnych.

Polwax zawart z ING Bank Slgski kolejng umowe w sprawie czasowego i warunkowego powstrzymania sie od
egzekwowania zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytowej z 2016 roku. Bank powstrzyma sie od wykonywania
swych praw wynikajgcych z umowy kredytowej do czasu zawarcia porozumienia ws. zasad kontynuowania
finansowania spéfki, jednak nie dtuzej niz do 15 grudnia 2019 r.

"Dobre wyniki 1H'19 sg potwierdzeniem stusznosci obranej przez ASM Group strategii miedzynarodowej ekspansji.
Akwizycja nowych spétek z rejonu DACH okazata sig trafionym posunieciem, dzigki czemu mozemy dzi$ Smiato méwi¢
0 sobie jako liderze innowacyjnych ustug wsparcia sprzedazy w Europie. Takze na rodzimym rynku odnotowujemy
wzrosty, a to dobry prognostyk na pozostate miesigce tego roku. Trend zwyzkowy obserwujemy takze w 3Q’19" —
powiedziat prezes Stanczak.

Dynamiczny wzrost wynikéw sprzedazowych to pochodna realizacji strategii biznesowej ASM Group, ktérej waznag
czescig s przejecia i inwestycje w nowe rynki. Najnowszy projekt w tym obszarze, czyli akwizycja grupy Vertikom,
gtéwnego czionka ESI (European Sales Influence Group) to gwarancja dostepu do klientéw w catej Europie. To
zarazem baza do utworzenia Miedzynarodowej Platformy Sprzedazy, narzedzia do dalszego dynamicznego
skalowania przychodoéw i zyskow spotki.

Wedtug spotki, akwizycja Vertikom, duzej niemieckiej spotki, wymagata w poczatkowej fazie procesu zmierzenia sie
z wieloma wyzwaniami - przede wszystkim integracjg nowego podmiotu, skoordynowaniem zarzgdzania ztozona,
miedzynarodowa strukturg oraz kampanig komunikacyjng na nowych rynkach. Udana integracja przetozyta sie na
wyniki finansowe.

PGNIG Supply & Trading (PST) - spétka z grupy kapitatowej PGNIG - staje sie wytgcznym odbiorcg gazu ziemnego
wydobywanego w Norwegii przez Lotos Exploration & Production Norge - spdtke z grupy kapitatowej Lotos -
prowadzacg dziatalno$¢ poszukiwawczo-wydobywczg na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

Wolumen dostarczanego gazu uzalezniony bedzie od wydobycia zrealizowanego przez Lotos Norge.

Vantage Development sprzedat 202 lokale w 3Q’19 w poréwnaniu do 158 lokali rok wczesniej. Narastajgco w okresie
trzech kwartatéw 2019 r. grupa osiggneta taczng sprzedaz na poziomie 605 lokali, w poréwnaniu do 622 lokali
sprzedanych w okresie trzech kwartatéw 2018 roku.

GPW zawiesita na zgdanie KNF obrét akcjami ZM Henryk Kania, Dreweksu i Everest Investments. Zawieszony zostat
takze obrot obligacjami ZM Henryk Kania. Powodem zawieszenia bylo nieprzekazanie do publicznej wiadomosci
raportu za 1H'19 badz przekazanie niekompletnego, w terminie okreslonym przepisami prawa.

MRR Invest, ktory w poniedziatek wezwat do sprzedazy 2,5 min akcji spotki Arcus po cenie 2,34 PLN za sztuke,
zaktualizowat terminy przyjmowania zapisdw. Potrwajg one od 18 pazdziernika do 18 listopada 2019 r.

Woczesniej zaktadano, ze zapisy w wezwaniu rozpoczng sie 17 pazdziernika, a zakonczg 15 listopada 2019 r.
Planowana data rozliczenia transakcji to 22 listopada 2019 roku.
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Bank Santander w ramach Trade Club Alliance - wspodlnego projektu 14 roznych swiatowych bankéw, zainaugurowat
stworzenie nowej cyfrowej platformy wspierajacej przedsiebiorstwa prowadzgce handel zagraniczny. Dzieki
przynaleznosci Santander Bank Polska do Grupy Santander, bedgcej jednym z sygnatariuszy projektu, dostep do jej
funkcjonalnosci zyskajg takze polscy przedsigbiorcy

Platforma cyfrowa zapewni przedsigbiorcom zaréwno z sektora MSP, jak i korporacjom dostep do szerokich zasobéw
wiedzy, narzedzi i ustug zwigzanych z handlem miedzynarodowym oraz umozliwi nawigzanie wspotpracy z
wiarygodnymi partnerami na nowych rynkach. Rozwigzania technologiczne w ramach platformy uzupetnione sa
bogatym doswiadczeniem wniesionym przez kazdego z cztonkéw inicjatywy.

Na stacjach w Berlinie nalezgcych do Orlen Deutschland z Grupy Orlen dziatajg juz dwie szybkie tadowarki o mocy
100 kW dla samochodow elektrycznych. Kolejne dwie zostang uruchomione w najblizszych tygodniach w Hamburgu
i Lubece.

Spétka sfinalizowata umowe sprzedazy spotek P.A. Nova Invest Krosno - bedgcej wiascicielem parku handlowego w
Krosnie - i P.A. Nova Invest Sosnowiec - bedgcej wtascicielem parkéw handlowych w Sosnowcu.

Naczelnik Dolnoslgskiego Urzedu Celno-Skarbowego we Wroctawiu okreslit zobowigzanie podatkowe ATM Grupa w
podatku dochodowym od osoéb prawnych za rok 2014 w kwocie 5,8 min PLN. Decyzja zostata wydana po
przeprowadzeniu postepowania podatkowego na podstawie postanowienia o przeksztatceniu zakohnczonej kontroli
celno-skarbowe;j.

Zarzad ED Invest zawart ze Spétdzielnig Mieszkaniowag Goctaw Lotnisko umowe o wspodlnej inwestyciji polegajgcej na
zagospodarowaniu nieruchomosci w rejonie ulicy Jana Nowaka-Jezioranskiego w Warszawie. Wstepny koszt netto
realizacji szacowany jest na 42-61 min PLN.

W zaleznosci od wyboru wariantu inwestycja obejmie budynek lub budynki z halag/halami garazowymi. Decyzje o
wyborze wariantu realizacyjnego inwestycji ED Invest podejmie najp6zniej do 30 marca 2020 roku, co jest
podyktowane potrzebg przeprowadzenia negocjacji z wlascicielami garazy, ktére sg zlokalizowane na czesci terenu.

DM BH objat we wrzes$niu 2019 roku pozycje lidera obrotéw na rynku akcji w transakcjach sesyjnych GPW, na drugim
miejscu znalazt sie poprzedni lider, JP Morgan. Udziat DM BH w obrotach na rynku akcji we wrzesniu wynidst 8,2%,
a JP Morgan 7,5%.

PKO BP ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci Ursusa. Spétka ma odnies$¢ sie do wniosku po jego otrzymaniu, ale
ocenia, ze brak jest przestanek do jego uwzglednienia.

Ursus podat, ze wniosek PKO BP, zlozony w ostatnich dniach wrzes$nia, nie zostat jeszcze doreczony do spotki.
Zgodnie z prawem restrukturyzacyjnym, w przypadku ztoZzenia wniosku restrukturyzacyjnego i wniosku o ogtoszenie
upadtosci, w pierwszej kolejnosci rozpoznaje sig¢ wniosek restrukturyzacyjny.

W przypadku Ursusa trwa obecnie przyspieszone postepowanie uktadowe. Postanowienie o jego umorzeniu zostato
zaskarzone.

Ekonomisci mBanku obnizyli prognoze wzrostu PKB Polski w 2020 r. do 3,2% z 4,0%. "Krajowe czynniki wzrostu
wcigz w formie, ale przeciagajace sie oczekiwanie na poprawe globalnej koniunktury straszy konsumentoéw i firmy.
Spowolnienie pogtebi ujiemny wktad inwestycji publicznych (nieubtagany kalendarz wydatkéw UE)".

Sprzedaz Gry Car Mechanic Simulator Pocket Edition udostepnionej na platformie Nintendo Switch, w okresie od
premiery do 1 pazdziernika br. zwrécita wszystkie koszty produkcji i marketingu (sprzedaz ok. 1 tys. szt. kopii).

Oproécz probleméw technicznych, w rozmowach na temat wdrazania PPK w duzych firmach pojawiajg sie obawy co
do trwatosci funkcjonowania tego programu, poinformowat dyrektor sprzedazy detalicznej Skarbiec TFI Tomasz
Wantuch.

Warto$¢ aktywdw netto pod zarzadzaniem Quercus TFI wyniosta 2,5 mld PLN na koniec wrzesnia. Miesigc wczesniej
wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem wynosita 2,6 mid PLN.

Wielton otrzymat obustronnie podpisany kolejny aneks do umowy ramowej ze Scania Peter LLC z siedzibg w
Petersburgu na dostawe komponentéw, czesci do montazu pojazdéw oraz opcjonalnego wyposazenia okreslajacy jej
warto$¢ na facznie maksymalnie 25 min EUR do konca 2020 r.

Spétka sprzedata (umowami deweloperskimi i przedwstepnymi) 228 lokali w okresie 1Q-3Q’19 wobec 170 rok
wczesniej oraz przekazata 207 lokali wobec 103 lokali rok temu.
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Wiceprezes BoomBit Pawet Tobiasz 1 pazdziernika ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w zarzadzie spotki z przyczyn
osobistych. Wobec powyzszego rada nadzorcza spotki powotata Marka Pertkiewicza, dotychczasowego dyrektora
finansowego, na stanowisko cztonka zarzadu.

Nationale-Nederlanden OFE zmniejszyt swdj udziat w akcjonariacie Rafako ponizej progu 5% i ma obecnie do 4,8%
akgiji tej spotki. Przed zmniejszeniem zaangazowania NN OFE miato prawie 5,2%.

Spotka opublikowata szacunkowe dane za 3Q’19.

CCC - szacunkowe dane za 3Q’19 [min PLN]
3Q'18 3Q'19S =zmianar/r 3Q'19 kons.PAP odchylenie

Przychody 1193,0 1440 20,7% 1490,4 -3,4%
Wynik brutto ze sprzedazy ~ 563,9 687,3 21,9% -

EBITDA 164,2 2013 22,6% 205,7 -2,1%
EBIT 30,1 15,7 -47,9% 36,4 -56,9%

marza brutto ze sprzedazy  47,3%  47,7% -

marza EBITDA 13,8%  14,0% 13,8%

marza EBIT 2,5% 1,1% 2,4%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:

e Grupa wypracowata w 3Q’19 ok. 1,44 mid PLN przychodow (+21% r/r), realizujgc jednoczes$nie marze brutto na
poziomie 47,7%. EBITDA sp6tki zwigkszyta sig 0 23% r/r do 201 min PLN (-2% vs konsensus), z kolei EBIT spadt
do niecatych 16 min PLN.

o Cze$¢ detaliczna wypracowata 1,01 mld PLN przychoddw, co oznacza wzrost o0 9%. CCC podato, ze wskaznik
Ifl wyniést -2%. E-commerce wygenerowat 358 min PLN obrotéw (+44% r/r), z czego eoubiwe.pl zanotowato 327
min PLN (+34% r/r).

o Koszty ogolnego zarzgdu zwiekszyty sie o 19% r/r do 669 min PLN.

Powierzchnia handlowa grupy wyniosta na koniec 3Q’19 ok. 724,8 tys. mkw. (+16% r/r), a liczba sklepy wzrosta o
11% r/r do 1219 placéwek.

Spétka opublikowata szacunkowe dane za 3Q’19.

LPP — szacunkowe dane za 3Q’19 [min PLN]
3Q'18 3Q'19S =zmianar/r 3Q'19kons. PAP odchylenie

Przychody 2043,9 2310,0 13,0% 2319,0 -0,4%
Wynik brutto ze sprzedazy 1043,4 1155,0 10,7% - -
EBIT 1292 135,0 4,5% 154,0 -12,3%

marza brutto ze sprzedazy  51,0%  50,0%
marza EBIT 6,3% 5,8% 6,6%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:

e Grupa wypracowata w 3Q’19 ok. 2,31 mld PLN przychodéw, co oznacza wzrost r/r o 13%. Wynik brutto zwigkszyt
sie 0 11% r/r do 1,16 mid PLN, co implikuje marze brutto ze sprzedazy w wys. 50% (-1 p.p. t/r). EBIT wzrést o
niecate 5% r/r, jednak w odniesieniu do konsensusu byt stabszy 0 12%.

e Sprzedaz poréwnywalna w wal.lokalnych wyniosta +4,1%.

Powierzchnia handlowa zwigkszyta sig r/r o 13% do 1,17 min mkw.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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