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KOMENTARZ PORANNY 

Huśtawka po TSUE 

 

Krajowy rynek przez ostatnie miesiące wyczekiwał wyroku TSUE ws. 
indeksowanych kredytów frankowych. Dość powiedzieć, że od maja’19 bank 
Millennium, który wagowo ma najwięcej takich produktów w portfelu, stracił ponad 
40% kapitalizacji. Pierwszą reakcją na odczytanie wyroku wczoraj po 9:30 było 
typowe „… sprzedaj fakty”, a notowania banków zyskiwały nawet 10-15%. 
Otrzeźwienie przyszło dość szybko (na koniec sesji MIL -7%). Wstępna analiza 
wyroku jest zgodna z opinią rzecznika generalnego z maja, a przedstawiciele ZBP 
wskazują na dalsze wątpliwości interpretacyjne. Prace więc będą mieli prawnicy 
i krajowe sądy, bo to one będą wydawać ostateczne wyroki. Wg danych ZBP 
liczba postępowań w sądach to obecnie ok. 2% łącznej liczby kredytów w CHF, 
a od 2017 roku tylko 10% prawomocnych wyroków zapadało na korzyść klientów. 
Orzecznictwo TSUE dało im teraz nowy oręż i to się może zmienić, ale będzie 
trwało. Całym WIG20 na czwartkowej sesji bujało od +1,5% do -1%. Ostatecznie 
skończyliśmy na zero w okolicach 2100 pkt. Technika teraz większe szanse daje 
atakowi na sierpniowy dołek (2045 pkt). Rynki zagraniczne, przy tygodniowym 
święcie w Chinach, żyją potencjalnym spowolnieniem gospodarki amerykańskiej 
(ISM najniższy od 10 lat) i w konsekwencji perspektywą dalszego cięcia stóp 
przez Fed. Dziś ważne w tym kontekście dane z rynku pracy.  
 

Krystian Brymora 

 

Notowania: czwartek, 3 października 2019 

 grudnia 208  Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 099,3 0,0% -7,8% 

WIG30 2 376,7 -0,2% -7,9% 

mWIG40 3 583,9 -0,9% -8,3% 

sWIG80 11 397,2 0,0% 7,8% 

WIG  55 523,1 -0,1% -3,8% 

WIG Banki 6 799,4 -1,1% -8,8% 

WIG Bud 1 862,0 -0,4% -2,8% 

WIG Chemia 8 063,5 -0,2% -13,8% 

WIG Dew 2 284,0 0,6% 19,5% 

WIG Energia 1 904,8 0,6% -21,0% 

WIG IT 2 374,0 0,1% 19,2% 

WIG Media 5 096,8 0,0% 12,9% 

WIG Paliwa 7 216,2 0,9% -9,8% 

WIG Spoż 3 079,7 0,5% -9,0% 

WIG Surowce 2 451,2 -0,5% -28,4% 

WIG Telco 763,8 2,6% 23,2% 

DAX 11 925,3 -2,8% 12,9% 

CAC40 5 438,8 0,3% 15,0% 

BUX 39 547,6 0,3% 1,0% 

S&P500 2 910,6 0,8% 16,1% 

DJIA 26 201,0 0,5% 12,3% 

Nasdaq Comp 7 872,3 1,1% 18,6% 

Bovespa 101 516,0 0,5% 15,5% 

Nikkei225 21 382,6 0,2% 6,8% 

S&P/ASX 200 6 526,8 0,5% 15,6% 

Złoto 1 508,0 0,4% 17,7% 

Miedź 5 678,0 -0,1% -4,8% 

Ropa WTI 52,5 -0,4% 8,8% 

EUR/PLN 4,33 -0,8% 0,9% 

USD/PLN 3,94 -1,0% 5,2% 

CHF/PLN 3,95 -1,1% 3,7% 

EUR/USD 1,10 0,2% -4,1% 

USD/JPY 106,8 -0,3% -2,6% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 107   -48 -2,23% 

Kurs zamknięcia 2 115   7 0,33% 

Kurs min. 2 083   -25 -1,19% 

Kurs max. 2 139   -20 -0,93% 

Wolumen obrotu 28 452   10 727 60,52% 

Otwarte pozycje 47 894   1 071 2,29% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 091,15 2 076,45 2 129,53 2 099,30 0,1% 793 

WIG30 2 372,05 2 355,25 2 415,36 2 376,74 -0,2% 850 

MWIG40 3 613,45 11 314,24 11 398,10 3 583,85 -0,9% 87 

SWIG80 11 386,39 3 570,37 3 663,51 11 397,15 0,0% 35 

WIG-PL 56 884,61 56 697,72 56 884,61 56 697,72 -0,1% 919 

WIG 55 426,51 55 086,12 56 269,75 55 523,06 -0,1% 925 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 35,84 4 679 -1,6% -32,6% 

CCC 126,30 5 200 -2,0% -34,7% 

CD Projekt 239,00 22 973 2,0% 64,1% 

Cyfrowy P. 27,18 17 383 3,0% 20,5% 

Dino 150,50 14 755 0,1% 57,0% 

JSW 20,10 2 360 -0,8% -70,1% 

KGHM 73,94 14 788 -0,5% -16,8% 

Lotos 88,34 16 332 0,4% -0,2% 

LPP 8 045,00 14 903 -4,8% 2,5% 

mBANK 348,60 14 763 2,0% -17,8% 

Orange 5,51 7 225 2,3% 14,9% 

Pekao 100,25 26 313 0,9% -8,0% 

PGE 7,81 14 599 0,9% -21,9% 

PGNIG 4,41 25 471 -2,2% -36,2% 

PKN Orlen 99,60 42 600 1,9% -7,9% 

PKOBP 37,16 46 450 -0,6% -5,9% 

Play 26,98 6 857 2,7% 29,7% 

PZU 35,84 30 949 0,1% -18,4% 

Santander Polska 283,20 28 911 -4,8% -20,9% 

Tauron 1,59 2 794 3,9% -27,2% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Dom Development; Marvipol, Echo: Dane operacyjne za 3Q’19 
[wykresy BDM]; 

 VRG: Wzrost sprzedaży miesięcznej o 37% r/r we wrześniu [wykresy 
BDM]; 

 LPP: Spółka uruchomiła magazyn e-commerce w Rumunii;  

 Boryszew: Maflow i IWS z Drezna opracowali technologię laserowego 
spawania; 

 PGNiG: Venture Global LNG ma pozwolenie na budowę terminalu 
Plaquemines; 

 MEX Polska: Spółka chce mieć 49 lokali na koniec roku wobec 44 
obecnie; 

 PGE: FIZAN Eko-Inwestycje przeznaczy 300 mln PLN na inwestycje w 
elektromobilność; 

 Tauron: Spółka zakończył modernizację Elektrowni Wodnej Lubachów; 

 Lotos: UKE przedłużył koncesje Energobaltic na działalność do 2030 r.; 

 KGHM: Obligacje spółki łącznej wartości nominalnej 2 mld PLN 
zadebiutowały na Catalyst; 

 Millennium: Portfel kredytów CHF spadnie niedługo poniżej 20% całego 
portfela. 

 WYKRES DNIA 
 

Wskaźnik aktywności w usługach w USA we wrześniu wyniósł 52,6 pkt., 
wobec 56,4 pkt. w poprzednim miesiącu (prognoza 55 pkt.). To najniższy 
poziom indeksu od sierpnia 2016 r. 
 
ISM dla usług USA [pkt.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

383,00 876 2,7% 57,0% Getin 
Holding 

1,28 243 20,3% 88,2% 

Amica 114,40 889 1,2% -0,3% GPW 37,60 1 578 -3,6% 2,6% 

Amrest 44,30 9 726 0,0% 10,8% GTC 9,37 4 550 1,7% 14,4% 

Asseco PL 50,50 4 192 0,0% 9,5% Handlowy 49,40 6 455 -0,4% -28,5% 

Azoty 31,82 3 156 0,9% 2,1% ING BSK 195,00 25 370 -0,9% 8,3% 

Benefit Sys. 700,00 2 001 0,3% -17,1% Inter Cars 198,50 2 812 0,3% -5,0% 

BNP Paribas  63,60 9 376 -5,9% 31,1% Kernel 43,10 3 532 0,5% -12,0% 

Bogdanka 35,20 1 197 0,6% -31,4% Kęty 287,50 2 751 -0,3% -12,6% 

Boryszew 4,28 1 026 0,1% -9,0% Kruk  143,60 2 718 -1,8% -8,4% 

Budimex 125,00 3 191 -0,3% 10,0% Livechat 33,90 873 -3,0% 33,7% 

CI Games 0,98 159 3,2% 19,5% Mabion 80,20 1 100 0,3% -7,4% 

Ciech 30,00 1 581 -2,3% -32,3% Millennium 5,30 6 430 -7,8% -40,2% 

Comarch 174,00 1 415 -0,3% 14,5% Orbis 104,00 4 792 -0,5% 15,3% 

Develia 2,30 1 029 1,3% -6,1% PKP Cargo 22,20 994 0,2% -49,4% 

Echo 4,75 1 960 0,4% 46,2% PlayWay 177,40 1 171 -0,3% 31,4% 

Enea 8,22 3 626 -1,9% -17,0% Stalprodukt 230,00 1 283 -3,8% -28,1% 

Energa 6,01 2 489 -1,5% -32,5% Ten Square 130,00 941 0,6% 62,5% 

Eurocash 19,71 2 743 -1,5% 12,0% VRG 4,13 968 0,7% 2,2% 

Famur 3,49 2 006 -0,3% -35,4% Wawel 658,00 987 0,9% -21,1% 

Forte 24,00 574 -2,0% 5,5% WP.PL 66,20 1 921 1,8% 25,4% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Dom 
Development 

Deweloper zakontraktował w 3Q’19 937 (-1% r/r) lokali oraz wydał klientom 839 mieszkań (+43% r/r). 
 
Dom Development – kontraktacja kwartalna [szt.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
Dom Development – przekazania kwartalne [szt.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 

  
Marvipol Deweloper zakontraktował w 3Q’19 198 lokali oraz wydał klientom 141 mieszkań. 

 
Marvipol – kontraktacja kwartalna [szt.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

Marvipol – przekazania kwartalne [szt.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
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Echo 
Investment 

Deweloper zakontraktował w 3Q’19 295 lokali (vs 163 szt. w 3Q’18) oraz wydał klientom 515 mieszkań (228 szt. przed 
rokiem). 
 
Echo – kontraktacja kwartalna [szt.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
Echo – przekazania kwartalne [szt.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 

  
VRG Spółka opublikowała dane sprzedażowe za wrzesień. 

 
Vistula – sprzedaż miesięczna [mln PLN]* 

 
 Źródło: DM BDM S.A.,  spółka; *od gru’18 zawiera wyniki Bytomia 
Sprzedaż miesięczna w podziale na segmenty [mln PLN] 

 
 Źródło: DM BDM S.A.,  spółka  
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Dynamika sprzedaży r/r na tle przyrostu sieci [%]* 

 
 Źródło: DM BDM S.A.,  spółka; *bez wpływu Bytomia 

Marża brutto grupy [%] 

 
 Źródło: DM BDM S.A.,  spółka  

 
BDM: 

 Na poziomie skonsolidowanym grupa wypracowała 78,5 mln PLN (+37% r/r; bez Bytomia +11% r/r). 

 Segment odzieżowy osiągnął 48,2 mln PLN przychodów (+45% r/r; Bytom dołożył 14 mln PLN, po wyłączeniu 
Bytomia +4% r/r), a część jubilerska 27,6 mln PLN (+25% r/r). 

 Szacunkowa marża wyniosła 52,2% (spadek r/r o 0,1 p.p.). 

 Powierzchnia łączna na koniec miesiąca wyniosła 53,8 tys. mkw. (w tym Bytom 16,4 tys. mkw.). 

  
Bank 
Millennium 

Bank zapowiada, że portfel kredytów CHF spadnie niedługo poniżej 20% całego portfela.  

W komentarzu Banku Millennium do orzeczenia TSUE odnośnie walutowego kredytu hipotecznego udzielonego 
klientowi jednego z polskich banków wskazano, że szczególne warunki kontraktu oraz praktyki stosowane przez bank 
w tym konkretnym przypadku nie mogą być przenoszone bezpośrednio na sprawy, praktyki i kontrakty Banku 
Millennium. 

Ponadto bank zaznaczył, że abuzywność wyliczeń kursów wymiany nie może przekładać się bezpośrednio na 
abuzywność indeksacji kredytu do CHF, każdy przypadek jest przypadkiem indywidualnym, sytuacja każdego klienta 
jest specyficzna i winna być przedstawiona polskiemu sądowi. 

Bank przypomniał, że "od początku bieżącego roku nie zauważamy żadnych gwałtownych wzrostów liczby spraw 
sądowych wnoszonych przez kredytobiorców CHF". 

  
LPP LPP uruchomiło magazyn e-commerce w Rumunii o powierzchni 22 tys. m kw. Dzięki temu spółka zyskuje możliwość 

realizacji dostaw do klientów z Europy Południowo-Wschodniej nawet następnego dnia od transakcji. Magazyn będzie 
obsługiwał zamówienia online wszystkich pięciu marek LPP: Reserved, Cropp, House, Mohito i Sinsay. 

W związku z dynamicznym rozwojem sprzedaży internetowej spółka podjęła decyzję o rozbudowie międzynarodowej 
sieci dystrybucji. Fulfillment Center w Rumunii jest obok Moskwy drugim zagranicznym magazynem spółki. Po jego 
uruchomieniu łączna powierzchnia magazynowa dedykowana e-commerce w LPP zwiększyła się do blisko 100 tys. 
m kw. 

Zgodnie z planem w 2020 roku firma chce sfinalizować kolejną zagraniczną inwestycję magazynową, uruchomiając 
Fulfillment Center na Słowacji. 
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MOL Proces połączenia PKN Orlen i Grupy Lotos nie powinien mieć wpływu na konkurencję w Europie Centralnej i 
Wschodniej, ocenił wiceprezes wykonawczy MOL ds. downstreamu Ferenc Horvath. 

"Staramy się nie komentować procesów, które nie zostały zakończone. Więcej będziemy w stanie powiedzieć po 
wydaniu ostatecznej decyzji przez Komisję Europejską" - zastrzegł Horvath. 

Dodatkowo grupa nie widzi zagrożenia ze strony PKN Orlen dla swojej dominacji na rynku detalicznym na Słowacji. 
Zapewniono, że Grupa MOL zakłada dalszą optymalizację swojej sieci na Słowacji, który to kraj, podobnie jak Węgry 
i Chorwacja, jest przez nią postrzegany jako rynek macierzysty. 

Jak podkreślono, spółka nie jest obecnie bezpośrednio obecna na rynku detalicznym dwóch krajów Europy Centralnej: 
Polski i Austrii. Ale cały czas analizuje się możliwości, które mogą się pojawić od czasu do czasu również w tych 
dwóch krajach, bo należą one do dojrzałych rynków. 

  
MEX Polska Mex Polska szacuje, że na koniec 2019 r. będzie miał w ramach swoich sieci (razem z franczyzą) 49 lokali, wobec 36 

rok wcześniej i 44 obecnie. 

Oznacza to, że do końca roku spółka powinna zarządzać siecią 36 Pijalni Wódki i Piwa, 7 lokalami The Mexican, 4 
PanKejk i 2 Prosty Temat. Prezes poinformował, że wśród nich ok. 14 będzie obiektami franczyzowymi. Na razie jako 
franczyza funkcjonuje wyłącznie część Pijalni Wódki i Piwa. Jak zapowiedział prezes, kolejną siecią z franczyzą 
będzie PanKejk. Poinformował, że wszystkie koncepty w tym momencie są rentowne. 

W prezentacji spółka podała, że jest obecna w 22 polskich miastach, także średnich - np. Pabianicach. 

Prezes pytany o przejęcia sieci wskazał, że ich nie wyklucza. "Ale mam wrażenie, że najzdrowszym jest rozwijać 
własny koncept. Premie, które sobie [właściciele] 'liczą' za przejęcie, wydają się nie do odzyskania" - powiedział. 

Wskazał, że spółka jest w bardzo dobrej sytuacji gotówkowej i praktycznie nie ma zadłużenia. Jest więc, według niego, 
"duża przestrzeń by banki finansowały nasze inwestycje". 

"Warunki, otoczenie dają powody do optymizmu. Ulokowaliśmy się z naszymi konceptami w sektorze średnich i 
niskich cen, co gwarantuje sukces" - podsumował. 

  

MEX Polska Spółka planuje opublikować do końca br. założenia dalszego rozwoju, poinformował prezes Kowalewski. Z jego słów 
wynika, że spółka poda też założenia co do rozwoju liczby lokali w poszczególnych sieciach na 2020 r. i kolejne lata. 

Wcześniej podczas konferencji Kowalewski mówił o elementach składających się na wizję spółki - m.in. otwarciu 
wszystkich czterech posiadanych konceptów na rozwój, także w ramach franczyzy, i możliwościach ekspansji 
zagranicznej, która już rozpoczęła się od pierwszego lokalu w Berlinie. Z jego słów wynika także, że spółka stawia i 
raczej będzie stawiać na rozwój i doskonalenie własnych konceptów, a nie akwizycje. 

Prezes przypomniał także, że spółka realizuje politykę wypłaty dywidendy (w tym roku 19 gr/akcję) i zapowiedział, że 
chce ją kontynuować. 

  
Tauron Tauron zakończył gruntowną modernizację Elektrowni Wodnej Lubachów, a jej ważnym etapem było uruchomienie 

magazynu energii. To oznacza, że projekt Wirtualnej Elektrowni Taurona wkroczył w kolejną fazę. 

Magazyn energii o mocy 500kW zwiększył zdolności regulacyjne lubachowskiej elektrowni od - 0,5 MW do + 1,7 MW. 
Oznacza to, że operator Wirtualnej Elektrowni ma możliwość wykorzystania nie tylko energii generowanej przez 
turbozespoły, ale również tej zmagazynowanej. Magazyn pozwala więc przechowywać produkowaną energię w 
czasie, gdy cena jest niska, i oddać ją do sieci w godzinach, w których cena osiąga wartość maksymalną. Jest to 
jeden z możliwych do realizacji scenariuszy podnoszących efektywność ekonomiczną elektrowni. 

  
KGHM Obligacje KGHM Polska Miedź serii A i B o łącznej wartości nominalnej 2 mld PLN zadebiutowały dziś na rynku 

Catalyst. 
 
"Wcześniej finansowaliśmy się na rynku głównym, a drugi sposób - to finansowanie dłużne z banków. Mamy świetne 
relacje z bankami, więc decyzja o emisji obligacji była trudna, niemniej podjęliśmy ją dlatego, że finansowanie w 
postaci obligacji ma zalety, których nie ma finansowanie bankowe" - powiedziała wiceprezes Katarzyna Kreczmańska-
Gigol. 
 
Podkreśliła, że dywersyfikacja źródeł finansowania, będąca częścią realizowanej obecnie strategii spółki, ma m.in. 
przygotować grupę na nadejście dekoniunktury. 
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Getin Noble 
Bank 

NBP zwolnił Getin Noble Bank z obowiązku utrzymywania 55% wymaganej rezerwy obowiązkowej. Zwolnienie 
obowiązywać będzie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. 

  
Immofinanz Immofinanz sfinalizował nabycie parku handlowego Premium Park Łowicz od Fortis Investments.  

 
Premium Park Łowicz to park handlowy o powierzchni najmu niemal 8 tys. m2 z łącznie 20 sklepami i 200 miejscami 
parkingowymi. Obiekt jest w 100% wynajęty. Nieruchomość dołączy do marki parasolowej Stop Shop (pod nazwą 
Stop Shop Łowicz) jako ósmy park handlowy w Polsce. 

  
PGNiG Amerykańska Federalna Komisja Regulacji Energetyki wydała Venture Global LNG pozwolenie na budowę terminalu 

eksportowego LNG Plaquemines oraz gazociągu między terminalem a międzystanową siecią gazową. PGNiG będzie 
odbierało skroplony gaz ziemny z tego terminalu od 2023 r. 

  
Lotos Urząd Regulacji Energetyki przedłużył spółce Energobaltic, należącej do Lotos Petrobaltic, koncesje na prowadzoną 

przez nią działalność na kolejnych jedenaście lat, do 31 grudnia 2030 r. Firma zajmuje się zagospodarowaniem gazu 
odpadowego towarzyszącego ropie naftowej wydobywanej spod dna Morza Bałtyckiego. 

  
Redan Sprzedaż towarów Top Secret we wrześniu 2019 r. wyniosła łącznie ok. 17 mln PLN i była wyższa o ok. 2% 

porównując do września poprzedniego roku.  W ujęciu narastającym sprzedaż Top Secret wyniosła ok. 167 mln PLN 
i była ok. 1% niższa niż w analogicznym okresie poprzedniego roku. 

W tym przychody ze sprzedaży towarów zrealizowane poprzez sklepy internetowe marki Top Secret w Polsce oraz 
na Ukrainie we wrześniu 2019 wyniosły 2,4 mln PLN co oznacza spadek o 9% w stosunku do września 2018 roku. W 
ujęciu narastającym sprzedaż sklepów internetowych Top Secret wyniosła 24,4 mln PLN i była ok. 1% wyższa niż w 
analogicznym okresie poprzedniego roku. 

Sprzedaż w Polsce zwiększyła się we wrześniu o ok. 9% r./r. a samych sklepach Top Secret – o ok. 12%. Było to 
rezultatem sprawnie przeprowadzonych działań promocyjnych. Jednocześnie udział sprzedaży towarów z 
poprzednich sezonów w sklepach Top Secret zwiększył się ponad dwukrotnie w porównaniu do roku poprzedniego. 
O 40% r./r. zmniejszyła się sprzedaż na rynkach zagranicznych. 

Powierzchnia punktów handlowych działających w sieci sprzedaży marek Top Secret, Troll i DryWash na koniec 
września 2019 wyniosła 34,8 tys. m2, tj. była o 4% niższa niż w tym samym momencie 2018 r. 

  
Maxcom Maxcom widzi wyhamowanie wzmożonej konkurencji globalnych koncernów i zakłada mniejsze wydatki 

marketingowe w kolejnych okresach i pracuje nad odbudową marż.  
 
Dodatkowo rozwija nowe linie biznesowe, bazujące na trendach zdrowego stylu życia i elektromobilności, które w 
1H’19 stanowiły 31% łącznej sprzedaży firmy, tj. 18,1 mln PLN. 
 
Spółka, przez utworzenie spółki Wisko, wchodzi na rynek akcesoriów telefonicznych oferowanych nowej grupie 
kontrahentów, prowadzących niezależne sklepy, tzw. "wyspy". 

  
Trakcja Trakcja rozpoczyna ofertę prywatną, chce wyemitować akcje nowej emisji z wyłączeniem prawa poboru. Oferta 

zostanie przeprowadzona w trybie budowania księgi popytu, którego zakończenie jest planowane na 7 października. 

Przewiduje się, że umowy objęcia nowych akcji zostaną zawarte do 9 października 2019 r. Oferta obejmuje 10,3 mln 
akcji serii B oraz nie mniej niż 13,0 mln i nie więcej niż 25,0 mln akcji imiennych serii C. 

  
Budimex Henryk Urbański, członek zarządu Budimeksu i prezes Budimeksu Nieruchomości, złożył rezygnację z pełnienia tych 

funkcji ze skutkiem na 31 grudnia 2019 r. Powodem decyzji jest zamiar przejścia na emeryturę. Kandydatem na 
prezesa deweloperskiej spółki jest członek zarządu Damian Kapitan. 

  
DataWalk Spółka zawarł z inwestorami instytucjonalnymi umowy objęcia łącznie 327 tys. nowych akcji po 46 PLN za sztukę. 

Akcje emitowane są w granicach kapitału docelowego z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. 

Zgodnie z zawartymi umowami wkład pieniężny zostanie wniesiony nie później niż do 4 października 2019 r. 
  
PGE/ Tauron/ 
Enea 

Polska Grupa Zbrojeniowa i wchodzący w jej skład Autosan podpisały porozumienie z PGE, Eneą i Tauronem Polską 
Energią w zakresie rozwoju produkcji samochodów elektrycznych w Polsce. W ramach projektu zainicjowanego przez 
PGE za pośrednictwem funduszu FIZAN Eko-Inwestycje wspólnie z Agencją Rozwoju Przemysłu pozyskiwane będą 
kontrakty na dostawę, dzierżawę lub długoterminowy wynajem autobusów elektrycznych. W perspektywie czterech 
najbliższych lat Autosan ma szansę wyprodukować 1,5 tys. pojazdów elektrycznych. 

 
 
 
 
 

 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

piątek, 4 października 2019 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

 
PGE Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Aktywów Niepublicznych Eko-Inwestycje - nowo utworzony fundusz dedykowany 

Grupie PGE - przeznaczy do 300 mln PLN na inwestycje w obszar elektromobilności, poinformował prezes Henryk 
Baranowski. Podkreślił, że tylko część tej kwoty trafi do Autosana. 

Dodał, że nie może dokładnie określić skali inwestycji w Autosan, ponieważ trwają jeszcze uzgodnienia z Agencją 
ARP. Prezes PGE spodziewa się, że więcej szczegółów będzie mógł podać za kilka miesięcy. 

"Na początek chcemy, by Autosan wyprodukował 300 sztuk pojazdów dla PGE. Byłbym zadowolony, gdyby w ciągu 
roku pierwsze samochody elektryczne z Sanoka trafiły do naszej spółki dystrybucyjnej" - podkreślił prezes. 

Baranowski zaznaczył, że obecnie jest to jedyna tego typu umowa zawarta z producentem pojazdów elektrycznych. 
Jednak w razie udanej współpracy nie są wykluczone kolejne kroki w tym kierunku. 

  
Boryszew Oddział Maflow wchodzący w skład Segmentu Motoryzacja Grupy Boryszew wspólnie z Instytutem Technologii 

Materiałowej i Promieniowania Fraunhofera w Dreźnie opracował technologię laserowego spawania komponentów 
wchodzących w skład wyrobów produkowanych przez oddział. Osiągnięte parametry procesu pozwolą w przyszłości 
zastosować technologię 10-krotnie szybszą od aktualnie stosowanych, redukując koszty wytwarzania oraz podnosząc 
jakość produktu. 

  
Dekpol Spółka zawarł z inwestorem - Tricity North Sp. z o.o. umowę generalnego wykonawstwa robót konstrukcyjnych 

dotyczących budowy magazynu wraz z niezbędną infrastrukturą w Rumii przy ulicy Działkowców. 

Zakończenie przez spółkę realizacji inwestycji oraz uzyskanie pozwolenia na użytkowanie ma nastąpić do marca 2020 
r. Wartość wynagrodzenia netto emitenta za wykonanie inwestycji została ustalona na poziomie ok. 8% przychodów 
ze sprzedaży grupy kapitałowej emitenta za rok 2018 (przeliczone wg kursu EUR z dnia 3 października 2019 r). 

  
Eurohold Bułgarski urząd antymonopolowy otworzył postępowanie w sprawie przejęcia przez Eurohold aktywów CEZ w Bułgarii. 

 
Eurohold zamierza sfinansować transakcję częściowo ze środków własnych, jak i za pomocą kredytu udzielonego 
przez konsorcjum międzynarodowych banków.  

  
Delko Delko podpisała przedwstępną warunkową umowę w sprawie nabycia udziałów w spółce Przedsiębiorstwo Handlowe 

Waldi z siedzibą w Komornikach za 2,5 mln PLN. 

Jak podano, przystąpienie do umowy przyrzeczonej uzależnione jest od spełnienia się warunków zawieszających, w 
tym m.in. decyzji prezesa UOKiK. 

  
EC Będzin Elektrociepłownia Będzin rozpoczyna przegląd opcji strategicznych w spółce zależnej Elektrociepłownia Będzin Sp. z 

o.o., mających na celu wybór potencjalnego inwestora branżowego do inwestycji w nowy blok kogeneracyjny. 

Nie wyklucza się, że zaangażowanie w rozważaną inwestycję skutkować może zmianą struktury udziałowej spółki 
zależnej. Jak podała spółka, żadne decyzje w tym zakresie nie zostały dotychczas podjęte. 

  
Trans Polonia Druga połowa roku jest dla nas znacznie lepsza od pierwszej, więc spodziewamy się generalnie lepszych wyników 

finansowych – mówi Dariusz Cegielski, prezes Trans Polonii. – Parkiet 
  
Everest 
Investments 

GPW wznowi obrót akcjami spółki Everest Investments w piątek, 4 października. Decyzja giełdy jest związana z 
uchyleniem przez KNF żądania zawieszenia obrotu akcjami tej spółki.  

  
Reino Capital Spółka zależna Reino Capital i IO Asset Management nawiązały współpracę przy tworzeniu i zarządzaniu wehikułami 

inwestycyjnymi rynku nieruchomości logistycznych. 
 
Powstać ma spółka Reino IO Logistics, której celem będzie świadczenie usług doradztwa przy procesach 
inwestycyjnych oraz zarządzaniu zlokalizowanymi na terenie kraju aktywami logistycznymi posiadanymi przez 
tworzone z jej udziałem podmioty, będące wehikułami inwestycyjnymi inwestorów strategicznych. 
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