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13-sta tura negocjacji bynajmniej nie pechowa
W minionym tygodniu media finansowe zyty w zasadzie trzema tematami: wtorkowymi  WIG20 2159,9 1,7% -5,1%
wypowiedziami J. Powella o zwigkszaniu bilansu przez Fed, brexitem i zadowoleniem WIG30 24432 1,8% -5,4%
przedstawicieli UE czy w koricu rozmowami handlowymi USA-Chiny. Wg wstepnych mwiG40 3629,5 1,2% -7,2%
wypowiedzi 13-sta tura negocjacji nie byta ,pechowa”. Wrecz przeciwnie, prezydent swiG80 114464 0,2% 8,3%
Trump moéwit o zgodzie dwdch stron na wstgpng umowe, ktéra mogtaby zosta¢ wic 56 895,4 1,5% -1,4%
podpisana na poczatku przysztego miesigca. Ponadto USA nie zwigkszg poziomu taryf  wiG Banki 7028,2 2,2% 5,7%
celnych, a Chinczycy maja zrobi¢ duze zakupy surowcéw rolnych. W cieniu negocjacji  wic Bud 19197 1,0% 0,2%
trwa turecka inwazja na Syrie Pétnocng (XU100 -4,3%). WIG Chemia 79199 0,9% -15,3%
Na pigtkowej sesji S&P500 zyskat 1,8% a w skali catego tygodnia 0,7%. Réwniez w  WIG Dew 2340,1 0,8% 22,4%
piatek byki na GPW przechylity szale zwycigstwa na swojg strone. WIG20 zyskat 1,7%, WIG Energia 1967,5 2,8% -18,4%
a tydzien konczyliSmy 1,8% wzrostem. Dominowaty spdtki mocno przecenione w  wiG It 2394,3 1,6% 20,2%
ostatnich miesigcach jak np. JSW (+10%). Nieco stabiej wypadty mniejsze tematy. wiG media 5048,0 0,1% 11,9%
sWIG w tydzien wzrost tylko 0 0,4%. WIG Paliwa 74417 0,3% 7.0%
Nowy tydzien rozpoczynamy od sptywajacych wynikéw parlamentarnych. Wstepne wiG Spoz 2997,8 -0,8% -11,4%
dane (z 72% komisji) wskazuja na bezapelacyjne zwycigstwo rzadzacego PiS (46% vs  wiIG Surowce 2 659,6 3,5% -22,3%
37,5% w 2015 roku). Wybory nie zmienity wigc dominujgcego uktadu sit. WIG Telco 781,8 0,7% 26,1%
W biezacym tygodniu rozpoczniemy sezon wynikéw kwartalnych za 3Q’'19. Na razie DAX 12511,7 2,9% 18,5%
tylko w USA. U nas na pierwsze raporty trzeba bedzie poczeka¢ tydzien diuzej cAc4o 5 665,5 1,7% 19,8%
(PKN/Kruk 24.10), cho¢ juz dostajemy pierwsze szacunkowe dane niektérych Bux 40332,6 2,2% 3,0%
podmiotow. S&P500 29703 1.1% 18,5%
Krystian Brymora DJIA 26 816,6 1,2% 15,0%
Nasdagq Comp 8 057,0 1,3% 21,4%
. . Bovespa 103 831,9 2,0% 18,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 21798.9 1% 8.9%
= Energetyka: Trzeci z rzgdu duzy spadek produkcji e.e (-5% r/r), -21% generacji z WB, S&P/ASX 200 6642,6 0,5% 17,6%
dobry wiatr [komentarz BDM]; Zioto 1485,1 -0,7% 15,9%
= Enter Air: Przychody spétki moga przekroczy¢ 1,5 mid PLN w 2019 roku; Miedz 57810 17% -3,1%
» CDRL: Jednostkowe przychody CDRL wzrosty 0 9,8% r/r do 75,1 min PLN w 3Q'19; ORI ) 2L 55100
) - ] ) i o EUR/PLN 4,30 -0,2% 0,3%
. Slynekt.|k:. Pr_zychody spotki w kolejnych latach powinny rosngé w tempie kilkunastu- USD/PLN 3.90 0.4% 4.1%
kilkudziesieciu proc.;
) B ) o CHF/PLN 3,01 -0,6% 2,6%
* Elektrobudowa: Elektrobudowa uzgadnia z dostawcami i podwykonawcami sposob i EUR/USD 110 0.2% -3.6%
termin sptaty zadtuzenia; USDIIPY 1083 0.4% 1.2%
= Unibep: Spétka chciatby, aby docelowo potowa przychodéw pochodzita z eksportu;
= Mirbud: Konsorcjum Mirbudu zbuduje odcinek drogi ekspresowej S1 za 1,4 mid PLN; Fw20
. . " . Wartos¢ Zmiana
= Ciech: Spotka rozpoczyna przeglad opciji strategicznych dotyczacych obszaru .
biznesowego Zywice; Kurs otwarcia 2137 6 -0,28%
= AB: Grupa rozpoczyna wspotprace partnerskg z Axis Communications w Polsce; I Za_mkmema 2167 87 L
Kurs min. 2133 12 0,57%
= Wielton: Wielton w I-IX zarejestrowat 2,6 tys. nowych przyczep i naczep; o 13,3% mniej [T (TS, 2171 27 1,26%
i Wolumen obrotu 14 479 1624 12,63%
= GPW: Gielda zmienia zasady kwalifikacji do Listy Alertéw i Strefy Nizszej Ptynnosci; Otwarte pozycje 50 337 642 1,29%
= Grupa Azoty: Grupa Azoty ZAK wybuduje centrum badawczo-rozwojowe do 2021 r.; M——
= Enea: Grupa Enea i KOWR nawigzaty wspétprace dla rozwoju fotowoltaiki w Polsce; [ Y o - High T B G

= PKN Orlen: Transport 100 tys. ton ropy z USA dotart do Gdarnska, Orlen zapowiada teraz g2 212611 212566 216085 215991 1,7% 500

dostawy z Afryki; WIG30 240956 240433 244383 244318 18% 534

= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. MWIG40 359680 1141645 1144957 362946 12% 59
SWIGBO 1144083 358247 363432 1144640 02% 15
WYKRES DNIA WIG-PL 5753401 5753401 5814091 5814091 1,6% 577
wIG 56 238,65 5612537 56898,67 5689537 15% 581

Wybory Parlamentarne 2019. PKW opublikowata czesciowe wyniki do

WIG20
f o s
Sejmu z 72% komisji. . & - —
Alior 36,06 4708 6,0% -32,2%
Wybory Parlamentarne 2019 ccc 128,00 5270 0,0% -33,8%
CD Projekt 237,00 22 780 2,8% 62,8%
50,00% Cyfrowy P. 27,36 17 498 -1,0% 21,3%
Dino 146,30 14 343 1,4% 52,6%
JSwW 23,40 2747 10,2% -65,2%
o b ! !
40,00% KGHM 79,92 15 984 2,9% -10,1%
Lotos 92,00 17 008 0,5% 4,0%
30,00% - LPP 8 055,00 14 921 3,4% 2,6%
MBANK 364,00 15 415 2,4% -14,2%
Orange 5,68 7454 -0,2% 18,6%
10, -
20,00% Pekao 104,55 27 441 0,5% -4,1%
PGE 8,13 15 205 2,9% -18,7%
10,00% - PGNIG 4,70 27181 2,8% -31,9%
PKN Orlen 101,65 43477 -0,3% -6,0%
- PKOBP 37,96 47 450 2,0% -3,8%
o | i ! !
0,00% ) o ) ‘ ] Play 28,80 7319 -0,7% 38,5%
PiS PO/KO PSL/Kukiz Lewica Konfederacja PZU 37,40 32 296 2,3% -14,8%
Santander Polska 297,00 30 320 4,3% -17,1%
2015 Sejm ™ 2019 Sejm (z 72%) auron 167 I 25 2% 23,800
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., PKW
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D

11 bit 380,00 869  -24% 557% Getin 132 251 -38% s

Amica 112,00 871 0,7% -2,4% GPW 37,00 1553 0,0%

Amrest 46,20 10143 0,4% 155% GTC 9,50 4613 0,7% AN

Asseco PL 51,60 4283 2,8% 11,9% Handlowy 51,80 6768 1,4% AP \'~-.\ Y =, n

Azoty 30,60 3035 1,3% -1,9% ING BSK 199,60 25968 1,8% - e EEE

Benefit Sys. 696,00 1990 3,6% -17,5% Inter Cars 196,50 2784 0,3%

BNP Paribas 61,00 8993 2,0%  258% Kernel 41,55 3405 -1,1% 7

Bogdanka 34,70 1180 09% -32,4% Kety 28350 2713 1,3% /

Boryszew 4,37 1049 0,8% -7,0% Kruk 129,00 2442 0,0%

Budimex 130,00 3319 2,5% 14,4% Livechat 34,45 887 1,8%

Cl Games 1,01 163 13%  22,9% Mabion 81,90 1124 2,5%

Ciech 30,25 1594 0,0% -31,7% Millennium 5,80 7036 4,3%

Comarch 174,00 1415 0,0% 14,5% Orbis 106,00 4884 1,4%

Develia 2,34 1047 -1,9% -4,5% PKP Cargo 25,25 1131 3,3%

Echo 4,48 1847 -6,4%  37,7% PlayWay 189,00 1247 1,0%

Enea 8,43 3719 2,4% -14,9% Stalprodukt 223,00 1244 0,0% L W

Energa 6,18 2557 31% -30,7% Ten Square 149,60 1083 0,8%

Eurocash 20,64 2872 0,2% 17,3% VRG 4,09 958 -0,8% 1,1% In fb Mar o May Jm u ] S [

Famur 3,50 2012 14%  -352% Wawel 658,00 987 0,0%

Forte 23,85 571 4,6% 4,8% WP.PL 66,00 1915 0,0%
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Energetyka Dane o produkcji energii za wrzesien 2019
(dane PSE o
produkeji) BDM: uwage w sierpniowych danych PSE zwraca:
- trzeci z rzedu duzy spadek produkcji e.e. (-5% rir, -6,6% w 3Q’19);
- duzy 21% spadek produkcji z wegla brunatnego (-20% r/r w 3Q’19- najgorszy kwartat w 2019 roku);
- wzrost produkcji z wiatru 0 23% r/r (+17% r/r w 3Q’19);
- 7. miesigc z rzedu wysokiego importu (blisko maksymalnych zdolnoSci transgranicznych);
Dane, kolejny raz, sq negatywne dla wytwércéw konwencjonalnych szczegélnie z wegla brunatnego (PGE, ZE PAK),
a pozytywne dla producentéw z OZE (PEP, ENG). Wysoki import i duza generacja z wiatru ma przetozenie na spadek
spotowych cen e.e..
Struktura produkcji energii [GWh]
wrz.18 wrz.19 rir 2018 YTD 2019 YTD rir
Produkcja ogolem 13124 12472 -5,0% 121876 118351  -2,9%
EL Weglowe 10678 9657 | -9,6% 97 504 90316 | -7,4%
kamienny 6664 6490  -2,6% 60 494 58607  -3,1%
brunatny 4014 3167 37010 31709
El. Gazowe 663 7T 172% 7213 9863 | 36,7%
El. Wiatrowe 914 1124  230% 7983 9863  23,6%
Import 468 972 4740 7433
Krajowe zuzycie 13592 13444  -1,1% 126614 125784 -0,7%
Zrédto: BDM, PSE
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Przychody Enter Air moga w 2019 roku przekroczy¢ 1,5 mid PLN dzieki m.in. przejeciu czesci rynku po Small Planet
- poinformowat dyrektor generalny spotki, Grzegorz Polaniecki. Przewoznik planuje utrzymaé przynajmniej
dwucyfrowe tempo wzrostu zyskow i wyplacic¢ z tegorocznego zysku dywidende wigkszg niz 0,7 PLN na akcje.

Enter Air przewiduje kontynuacje wzrostéw w 2020 roku. Spétka planuje przeznaczy¢ w przysziym roku kilkadziesigt
min zt w budowe hangaréw w jednym z portéw lotniczych. Polaniecki zapowiedziat, ze Enter Air nie chce zwigkszac
zaangazowania w Chair Airlines. Nie jest tez zainteresowany kolejnymi akwizycjami.

Spétka nie chce odkupi¢ samolotow bankrutujgcych linii lotniczych Thomas Cook, ale jest zainteresowana przejeciem
czesci rejsow i slotow lotniskowych. Dodano, ze na rynku brytyjskim Enter Air w niewielkim zakresie wspétpracowat z
biurem podrézy Cook, ale to byty pojedyncze rejsy.

Enter Air finalizuje rozmowy z touroperatorami na temat przysztorocznego sezonu letniego. Do roku 2024 spdtka ma
kupi¢ 4 kolejne Boeingi 737 MAX 8.

CDRL zanotowat wzrost jednostkowych przychodéw ze sprzedazy p 9,8% r/r do 75,1 min PLN w 3Q’19.

3Q’19 byt takze dobrym okresem sprzedazowym dla Buslika - w tym okresie przychody ze we wszystkich kanatach
dystrybucji poza e-commerce wyniosty 71,8 min PLN, natomiast w sklepie internetowym odnotowano 2,2 min PLN
przychoddw, czyli wigcej o 140% r/r.

"Sprzedaz Grupy CDRL w 3Q’19 utrzymywata sie na bardzo wysokim poziomie. Coraz bardziej widoczne sg efekty
synergii i dziatan optymalizacyjnych prowadzonych po przejeciach na przetomie 2018/2019 r. Szczegdlnie imponujgca
jest sprzedaz internetowa Buslik, ktéra wzrosta o 140% wzglgdem ubiegtego roku. OsiggneliSmy to dzigki
implementacji procesow i rozwigzan stosowanych w Coccodrillo” - skomentowat prezes CDRL Marek Dworczak.

Trakcja PRKIil zawarta z inwestorami umowy objecia 10,3 min akcji serii B oraz 24,8 min akc;ji serii C.

Cena za kazdg akcje serii B oraz kazda akciji serii C, zgodnie z uchwatg, wynosita 1,7 PLN. kgczna cena za objete
akcje wyniosta 59,6 min PLN, z czego 12,2 min akgc;ji serii C zostato objetych przez dotychczasowego akcjonariusza
spotki - Comsa S.A.U. i optaconych w drodze potracenia wierzytelnosci Comsa wzgledem spétki w tacznej kwocie
20,8 min PLN.

Trakcja otrzymata zawiadomienie od mBanku (dziatajgcego jako agent ds. wspdtpracy) o spetieniu sie warunkow
zawieszajgcych w umowie wspdlnych warunkéw z 27 wrzesnia 2019 r., zawartej pomiedzy spotkg, podmiotami
powigzanymi, bankami i Agencjg Rozwoju Przemystu, w zwigzku z czym umowa wspdlnych warunkéw weszta w zycie.

Jednoczes$nie Trakcja informuje, iz otrzymata od ubezpieczycieli zawiadomienie o spetnieniu sie warunkéw
zawieszajgcych wskazanych w aneksie nr 6 z dnia 27 wrzesnia 2019 r., wprowadzajgcym zmienione i ujednolicone
porozumienie w sprawie ujednolicenia wybranych warunkéw umoéw udzielania gwarancji oraz umowy poreczenia z
dnia 13 czerwca 2019 roku, pomiedzy spétka, podmiotami powigzanymi oraz ubezpieczycielami, w zwigzku z czym,
aneks do porozumienia wszedt w zycie.

Na podstawie aneksu do porozumienia, kazdy z ubezpieczycieli wystawi nowg gwarancje na podstawie wniosku
ztozonego przez spotke.

Elektrobudowa prowadzi rozmowy z wierzycielami, ktérego celem jest zawarcie porozumien ze wszystkimi
podwykonawcami i dostawcami — regulujgcych sposaob i terminy sptaty zobowigzan w najkrétszym mozliwym okresie.

Spétka zakonczyta w tym tygodniu runde negocjacji obejmujacych blisko 1/3 jej zobowigzan. Podczas spotkan z
wierzycielami przedstawia dotychczasowe dziatania zarzgdu zwigzane z restrukturyzacjg finansowa.

Games Operators, spotka zalezna PlayWay, sprzedata ponad 13 tys. sztuk gry Radio Commander w 72 godzin po
premierze, ktéra miata miejsce na platformie Steam.

taczny koszt wytworzenia i marketingu gry nie przekroczyt 250 tys. PLN i zostat zwrdcony pierwszego dnia sprzedazy
w sklepie Steam.
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Unibep podtrzymuje, ze przychody i zysk netto w 2019 r. powinny by¢ wyzsze r/r. Grupa liczy, ze w 2020 r. rynek
bedzie bardziej ustabilizowany, a wyniki lepsze niz w roku biezgcym - poinformowat prezes Leszek Gotgbiecki. W
jego ocenie, podwyzka ptacy minimalnej wptynie na wzrost wynagrodzen w budownictwie, ale bedzie to roztozone na
lata.

"Podtrzymujemy zatozenia wynikowe na 2019 rok. Patrzymy na 2H’19 z optymizmem. Sytuacja na rynku budowlanym
uspokoita si¢ - nie ma juz tak naglych wzrostéw cen materiatdw, sytuacja na rynku podwykonawcow tez sie
ustabilizowata. Nie ma przestanek, aby cos sie w Unibepie zmienito w stosunku do zatozen, ktore prezentowaliSmy
na poczatku tego roku" - powiedziat Gotgbiecki.

"Liczymy, ze rok 2020 powinien by¢ lepszy r/r pod wzgledem wynikow z kilku powoddéw. Po pierwsze, konczg sie
mniej rentowne kontrakty, po drugie, branza inaczej podchodzi do wycen nowych kontraktow. Sprzyja¢ bedzie tez
sytuacja rynkowa" - dodat.

Jego zdaniem, sytuacja na rynku budowlanym poprawita sie.

"Z naszych obserwacji wynika, ze ceny zaréwno materiatéw, jak i robocizny utrzymujg swoéj poziom. Jest tez tatwiej
na rynku podwykonawcow, nie ma juz tak duzej presji z ich strony jak jeszcze przed rokiem" - ocenit Leszek
Gotgbiecki.

Wskazat, ze poprawita sie takze dostepnos$¢ pracownikdw na rynku pracy, cho¢ wcigz ich brakuje.

"Mozna zauwazy¢ spadek zamoéwien w budownictwie kubaturowym w duzych miastach, szczegdlnie na rynku
warszawskim. Jest to zwigzane z dziatalnoscig deweloperskg - ceny dziatek, ceny wykonawstwa oraz procesy
formalne spowodowaly, ze inwestycje mieszkaniowe nie sg w tak duzej ilosci uruchamiane. W infrastrukturze jest
duzo projektow w formule ,projektuj i buduj’. Sg one w fazie projektowania, a niektére jeszcze sie nie rozpoczety. W
tym obszarze réwniez przeciggajg sie procedury uzyskania pozwolenia na budowe. To wszystko powoduje, ze na
rynku jest wieksza dostepno$¢ pracownikéw" - powiedziat Gotgbiecki.

"Pytanie: jak zachowaja sie producenci materiatéw, gdy energia bedzie droze¢? Tu tez moze pojawic sie jakas zmiana
cen, ale nie beda to znaczgce wzrosty" - dodat.

W ocenie prezesa Unibepu, podniesienie ptacy minimalnej na pewno wptynie na wzrost wynagrodzeh w budownictwie,
ale bedzie to roztozone na kolejne lata.

Unibep chciatby, aby docelowo potowa przychodéw grupy pochodzita z eksportu. Grupa liczy na wzrost udziatu
kontraktéw drogowych w przychodach, chce rozwija¢ budownictwo przemystowe. Zarzad zaktada, ze kolejne lata w
segmencie budownictwa modutowego powinny by¢ na plusie.

"Dziatalno$¢ w Ros;ji likwidujemy, od kilku lat rozwijamy sie na Biatorusi, udato nam sie takze wej$¢ na bardzo
perspektywiczny rynek ukrainski" - powiedziat prezes Gotgbiecki.

"W Norwegii w technologii modutowej wybudowaliSmy juz ponad 2,5 tys. mieszkan. JesteSmy takze na rynku
szwedzkim, startujemy tam do duzych programoéw mieszkaniowych, ale takze do programu budowy przedszkoli
modutowych" - dodat.

Grupa zakfada, ze budownictwo w Polsce bedzie sie kurczyto. Dlatego stawia na dziatalno$¢ eksportowg, bo z czasem
w kraju bedzie mniej pracy. Chcieliby, aby docelowo potowa naszych przychodéw pochodzita z eksportu.
W 2018 roku eksport stanowit okoto 21% przychoddw grupy.

"Chcemy rozwija¢ dziatalno$¢ infrastrukturalng. Obecnie okoto 15% naszych przychodéw to kontrakty drogowe i ten
udziat bedzie rost, gdyz startujemy do kolejnych przetargéw. W ramach budownictwa kubaturowego weszlismy w
obszar przemystowy i chcemy sie tam rozwijac¢" - dodat.

"W Unihouse przygotowujemy prace na lata nastepne. Nasz dotychczasowy oddziat Unihouse stanie sie osobnym
podmiotem gospodarczy, oddzielng spdtkg ze swoim zarzadem. Ten proces bedzie przeprowadzony w czwartym
kwartale. Kolejne lata w dziatalno$ci modutowej powinny by¢ na plusie" — powiedziat.

Grupa pracuje nad zwigkszeniem mocy produkcyjnych w fabryce budownictwa modutowego. Realizuje tez pierwsze
projekty modutowe w Polsce.

"Nastawiamy sie na hotele, przedszkola, ztobki, mieszkania komunalne. Jest to technologia bardzo szybka,
poréwnywalna cenowo z tradycyjnym budownictwem, tania w eksploatacji* - powiedziat prezes.

Gotgbiecki podtrzymat kwietniowe zapowiedzi, dotyczace dziatalnosci deweloperskiej. Zarzad informowat wéwczas,
ze spotka zalezna Unidevelopment planuje przekazaé w 2019 roku 555 lokali i sprzedac 637 lokali.
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Ciech rozpoczyna przeglad opgji strategicznych dotyczacych obszaru biznesowego Zywice, funkcjonujgcego obecnie
w ramach spotki bezposrednio zaleznej od emitenta Ciech Sarzyna. Spotka rozwaza wydzielenie obszaru
biznesowego Zywice do odrebnej spotki.

Jak podano, celem rozpoczecia przegladu opciji strategicznych jest realizacja ogtoszonej w grudniu 2018 r. strategii
grupy na lata 2019-2021, czyli "stworzenie efektywnego i w peini zdywersyfikowanego holdingu chemicznego
generujgcego dtugookresowo pozytywng wartos¢ dla akcjonariuszy".

Decyzja w tej sprawie ma zosta¢ podjeta w najblizszych tygodniach. Z komunikatu wynika, ze w procesie przegladu
opcji strategicznych zarzad postanowit podjg¢ wspotprace z doradcg transakcyjnym, finansowym, prawnym i
podatkowym.

Atal chce przekazac klientom w 2019 roku ok. 2,5 tys. lokali - poinformowat prezes Zbigniew Juroszek. Deweloperska
grupa chce utrzymywa¢ marze brutto w przedziale 26-28%, a takze sprzedawac¢ ok. 3 tys. lokali i realizowaé 1-2
projekty komercyjne rocznie. Zdaniem prezesa sytuacja rynkowa w 2020 r. powinna by¢ podobna do tegoroczne;.

"Wzrost sprzedazy jest efektem dywersyfikacji geograficznej naszej dziatalnosci. Biorgc pod uwage chtonnos$¢ rynku,
mozliwosci przygotowania projektow i mozliwosci organizacyjne spotki, liczba 3 tys. lokali to poziom, do ktérego
dazymy. Na takim bezpiecznym poziomie chcieliby$my utrzyma¢ sprzedaz" - powiedziat prezes Atalu.

W opinii Zbigniewa Juroszka, sytuacja rynkowa w branzy deweloperskiej nie poprawi sie w 2020 roku.

"Troche ustabilizowaty sie ceny gruntow, one juz nie rosng, a nawet lekko spadaja. W kolejnych okresach spodziewam
sie spadku cen gruntéw, nie stanieje natomiast robocizna. Ceny materiatéw raczej beda na podobnym poziomie - w
niektérych obszarach mogg wzrosnag, ale nie beda to juz tak duze wzrosty jak w poprzednich latach" - dodat. Wskazat,
ze w zakresie procesow administracyjnych caty czas jest nieprzewidywalnie.

Zdaniem prezesa, w zakresie cen mieszkan moga by¢ jeszcze niewielkie wzrosty, zwtaszcza w dobrych lokalizacjach.
Prezes poinformowat, Zze grupa nie ma duzych potrzeb w zakresie zakupu gruntéw.

Spotka chce, aby docelowo do 10% przychoddéw grupy pochodzito z rynkéw zagranicznych - poinformowat prezes
Zbigniew Juroszek. Deweloper - poprzez spétke, w ktorej ma 49% udziatéw - planuje rozpoczaé w listopadzie pierwszy
projekt w Niemczech. Docelowo spétka ta moze by¢ konsolidowana w wynikach Atalu.

Atal wprowadza do sprzedazy 148 mieszkan w kolejnym etapie inwestycji Aleja Pokoju w Krakowie. Planowany termin
oddania do uzytkowania kolejnego etapu inwestycji Atalu - Aleja Pokoju to 1Q’22.

Synektik spodziewa sie w kolejnych latach dynamiki wzrostu przychodéw rzedu kilkunastu-kilkudziesieciu proc.
Sprzedaz radiofarmaceutykdéw powinna rosng¢ w tempie wysokich kilkunastu proc. Spétka chce do konca 1Q’20
poszerzy¢ oferte o dwa nowe radiofarmaceutyki.

Spétka zamierza rozpoczaé trzecig faze badan klinicznych nad kardioznacznikiem w 2020 roku. Spétka chciataby
przeprowadzi¢ trzecig fazge badan z partnerem, dodatkowego finansowania bedzie potrzebowaé w momencie
rozpoczecia rekrutacji pacjentow.

Zarzad PGS Software, w przeciwienstwie do ubiegtych lat, nie zamierza wystepowac do rady nadzorczej z wnioskiem
o wyptate zaliczki na poczet dywidendy. W zwigzku z planami akwizycyjnymi oraz programem skupu akcji spétka
bedzie akumulowac $rodki na te cele.

Rada nadzorcza Prime Car Management, podjeta uchwate powotujgcg Mirostawa Grzelaka na stanowisko prezesa
na okres trzyletniej nowej kadencji. Mirostaw Grzelak zastgpi na tym stanowisku Jakuba Kizielewicza, ktéry ztozyt
rezygnacje z funkcji prezesa. Rada nadzorcza powota takze do zarzadu Tomasza Kuleszg na stanowisko wiceprezesa
po tym, jak rezygnacje z tego stanowiska ztozyt Konrad Karpowicz.

Konsorcjum Mirbudu (lider), Przedsigbiorstwa Budowy Drdég i Mostéw Kobylarnia i Zrzeszenia Budowlanego
Interbudmontaz podpisato umowe z Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie na
zaprojektowanie i wykonanie zadania pod nazwg "Budowa drogi ekspresowej S1 (dawniej S69) Bielsko-Biata-Zywiec-
Zwardon, odcinek Przybedza-Miléwka (obejscie Wegierskiej Gorki)", podat Mirbud. Warto$é umowy wynosi 1,4 mid
PLN brutto.

Termin zakonczenia prac wymienionych w umowie: 34 miesigce od daty podpisania umowy. Do czasu realizacji robot
nie wlicza sie okreséw zimowych.

Torpol nie boi si¢ konkurencji. Coraz wigcej firm bedzie walczy¢ o kontrakty kolejowe. Mimo to ceny gwattownie nie
spadng — uwaza szef gietdowej spétki budowlanej. — Puls Biznesu

Asseco Poland to spétka na trudne czasy. Prawdopodobienstwo dalszego wzrostu dywidend ze spéitki IT dzieli
analitykéw. Ale nawet gdyby wyptaty troche spadly, to jawig sie atrakcyjnie. - Puls Biznesu
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Grupa AB oraz Axis Communications rozpoczynajg wspotprace partnerska w Polsce. Oferta AB poszerzy sie o
najwyzszej jakosci rozwigzania monitoringu wizyjnego. Umowa partnerska przewiduje wsparcie sprzedazy rozwigzan
sieciowych (IP) oraz produktéw digitalizujgcych rozwigzania analogowe.

Nowy zakres produktéw spotki AB obejmie petng oferte sieciowych rozwigzan Axis z zakresu bezpieczenstwa, ktore
odpowiadajg m.in. za realizacje zadan kontroli dostgpu, a takze monitoring wizyjny i zarzgdzanie materiatem wideo,
w tym zaawansowang analityke obrazu, stosowang m.in. w handlu detalicznym, logistyce, produkc;ji i transporcie.

Partnerzy spodziewajg sie, ze nowo zawigzany alians pozwoli wspdlnie zdoby¢ duzg czes¢ z mocno rosngcego
segmentu elektroniki. Prognozy wskazuja, ze do 2023 r. rynek monitoringu wizyjnego osiggnie na swiecie wartos¢
rzedu 68 mld USD, rosnac réwniez w Polsce w tempie dwucyfrowym.

Umowa partnerska przewiduje wsparcie sprzedazy rozwigzan sieciowych (IP) oraz produktow digitalizujgcych
rozwigzania analogowe. Te ostatnie majg duze znaczenie w Polsce - rynku, na ktérym ciagle funkcjonuja rozwigzania
analogowe na duzg skale.

Jak podkreslono, rozwigzania monitoringu wizyjnego przyczyniajg sie do znacznego wzrostu bezpieczenstwa
biznesu, a takze obywateli.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 30/09-07/10.2019

Link

Kraj
T-Bull w 1H’19 miat 0,2 mIn PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,425292
PlayWay w 1H’19 miat 28,1 miIn PLN zysku netto przypadajacego jednostce dominujacej. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,425086
Ultimate Games — sprzedaz ok. 1 tys. sztuk CMS 2015 na Nintendo Switch. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,425435
BoomBit - rezygnacja z cztonkostwa w zarzadzie wiceprezesa Pawta Tobiasza. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,425415
Vivid Games - zmiana publikacji raportu za 3Q’19 z 27.11.2019 na 30.10.2019. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,425615
Artifex Mundi — otrzymat 4,8 min PLN dofinansowania z programu GamelNN. https://tinyurl.com/y6bthkoq
Cl Games — materiat z komentarzem developera. https://tinyurl.com/y3gmijfxg
BoomBit — przychody ze sprzedazy we wrze$niu wyniosty 4,3 min PLN. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,425717
PlayWay — 13 tys. sprzedanych sztuk gry ,Radio Commander”. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,426195
Zagranica
Sony, Sega oraz Warner Media - rzgdowy program ulg dla mniejszych twércow. https://tinyurl.com/y3mks8f5
EA - FIFA 20 wielkim sukcesem. https://tinyurl.com/y4jgqljs
Cena PS5 — ile zaptacimy za nowg konsole? https://tinyurl.com/y3cIx8xp

»2rédto: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stooq.pl”

Do Listy Alertéw beda kwalifikowane akcje spétek, ktorych sredni kurs w ostatnim kwartale byt nizszy niz 10 gr., a nie
jak dotychczas 50 gr. Z kolei kwalifikacji do Strefy Nizszej Ptynnosci podlega¢ bedg akcje spotek, ktorych obroét
charakteryzuje sie niskim poziomem ptynnosci, tzn. gdy na wiecej niz potowie sesji gietdowych w ostatnim kwartale
przed dniem okresowej weryfikacji liczba transakcji akcjami danej spétki bedzie nizsza niz pie¢ transakcji na sesje.

Celem wprowadzanych zmian jest poprawa przejrzystosci zasad obowigzujgcych w stosunku do spdétek o niskim
poziomie ptynnosci i spétek groszowych, a takze dostosowanie tych zasad do nowych krokéw notowan. Nowe zasady
zaczng obowigzywaé od okresowej weryfikacji spotek, ktéra zostanie przeprowadzona na koniec 1Q’20.

Podpisanie listu intencyjnego pomiedzy Eneg, Eneg Wytwarzanie i Krajowym Os$rodkiem Wsparcia Rolnictwa
rozpoczyna wspotprace, ktérej efektem bedzie budowa wielkoobszarowych farm fotowoltaicznych na
nieruchomosciach rolnych. Inicjatywa ta przyczyni sie do wzrostu udziatu OZE w krajowym miksie energetycznym
oraz promocji zrédet odnawialnych na terenach wiejskich. Powstanie wielkoobszarowych farm fotowoltaicznych
bedzie wspiera¢ osiggniecie nadrzednego celu unijnej polityki energetycznej i klimatycznej, jakim jest redukcja emisji
Co2.

W Grupie Azoty ZAK - spdéice wchodzacej w sktad grupy kapitatowej Grupa Azoty - powstanie do 2021 r. centrum
badawczo-rozwojowe, wspierajgce innowacje w segmencie OXO i przetworstwie tworzyw sztucznych.

Projekt stanowi kontynuacje uruchomionego w listopadzie 2018 r. Laboratorium Badan Aplikacyjnych i Rozwojowych
(CBR 1), ktére dato Grupie Azoty ZAK mozliwo$¢ odtwarzania w skali laboratoryjnej proceséw produkcyjnych i
przeprowadzania kompleksowych badan otrzymywanych préobek.

Uruchomienie CBR Il pozwoli na zwigkszenie niezaleznosci kedzierzynskiej spétki w dziatalnosci B+R+l (badawczej,
rozwojowej i innowacyjnej).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl
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Zapowiadany wczesniej transport 100 tys. ton ropy naftowej z USA dotart do Gdanska i niebawem trafi do ptockiej
rafinerii. Prezes Obajtek poinformowat, ze wkrotce PKN Orlen otrzyma kolejne dostawy ropy naftowej, tym razem z
kierunku afrykanskiego. Obecnie w rafinerii w Ptocku PKN Orlen przerabia 50% surowca pochodzacego z kierunkéw
innych niz rosyjski.

Grupa Lotos wprowadzita ustuge B2B 24 dla swoich franczyzobiorcéw i klientéw B2B dokonujacych zakupdéw
hurtowych paliw. Umozliwia ona catkowicie samoobstugowy zakup paliwa z odbiorem wiasnym transportem
drogowym z bazy magazynowej Lotosu, z wykorzystaniem dedykowanego portalu internetowego.

Konsorcjum z Trakcjg podpisato z PKP Polskie Linie Kolejowe umowe o wartosci 398,3 min PLN, z czego spodtka
otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 199,2 min PLN netto. Umowa dotyczy przebudowy uktadow torowych wraz z
infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E59 odcinek Choszczno- Stargard. Prace majg by¢ zrealizowane do
30.11.2020 r.

Agencja S&P podtrzymata rating PZU na poziomie "A-" z perspektywg stabilng.
Lidl i PKO TFI podpisaty umowe dotyczgcg prowadzenia i zarzadzania Pracowniczymi Planami Kapitatowymi.

Fundusze obligacji pozostajg stosunkowo bezpieczng przystania z relatywnie atrakcyjng stopg zwrotu, uwaza dyrektor
ds. komunikacji inwestycyjnej PKO TFI Michat Zietal.

OT Logistics liczy na kilkanascie min PLN z nowej emisji od 250 tys. do 2,3 min akcji serii E oferowanych po cenie
minimalnej 6 PLN.

EuroRating potwierdzit rating kredytowy nadany Getin Noble Bankowi na poziomie B-. Utrzymana zostata negatywna
perspektywa ratingu.

Wielton w okresie styczen-wrzesien 2019 r. zarejestrowat 2,6 tys. nowych przyczep i naczep, o 13,3% mniej r/r. Udziat
firmy w rynku wyniost w tym okresie 13,7% wobec 14,9% w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Ursus w okresie styczen-wrzesien zarejestrowat 163 nowych ciggnikéw rolniczych, o 40,% mniej r/r. Udziat spotki w
ogolnej liczbie rejestracji nowych ciggnikdéw wyniést w tym okresie 2,6% wobec 4,5% w analogicznym okresie 2018 r.

Na GPW zainaugurowano pierwszg edycje Akademii GPW Growth, bedacej czescig programu GPW Growth
wspierajgcego rozwd;j i transformacje spotek z sektora MSP. Tym samym uczestnicy, ktérzy zgtosili si¢ do programu,
rozpoczeli cykl dziesigciu sesji wyktadéw i spotkan.

Petnomocnik zarzgdcy w przyspieszonym postepowaniu uktadowym ZM Henryk Kania otrzymat zarzadzenie
zabezpieczenia, na podstawie ktérego prokuratura regionalna zawnioskowata do urzedu skarbowego o dokonanie
zabezpieczenia na mieniu spotki naleznosci pienieznej w kwocie 14,7 min PLN.

Wspdlne przedsiewziecie Orlen Projekt oraz Agencji Rozwoju Przemystu i ptockiej filii Politechniki Warszawskiej
umozliwi studentom podniesienie kwalifikacji i zdobycie do$wiadczenia zawodowego. Wkrétce rozpoczng oni staze w
spotce Grupy Orlen w programie "Zaprojektuj z nami swojg przysztos¢".

Kino Polska TV wezwato do sprzedazy 250,5 tys. akcji spotki Stopklatka, stanowigcych 2,2% ogdlnej liczby akcji, po
cenie 6,2 PLN za akcje

Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 31 pazdziernika, a zakonczenie zaplanowane jest na 29 listopada 2019
roku. Planowang datg realizacji transakcji na GPW jest 3 grudnia, a datg rozliczenia transakgji 5 grudnia 2019 roku.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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