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Redaktor wydania: Krzysztof Tkocz 

KOMENTARZ PORANNY 

Obiecujący początek sezonu wyników dla „misiów” 

W minionym tygodniu umacniający się dolar niespecjalnie przeszkodził rynkom 
wschodzącym. MSCI EM zyskał 1,2%, a jeszcze większe wzrosty zagościły na 
rynkach dojrzałych. W tym otoczeniu 0,5% wzrostu na WIG20 wygląda blado. Na 
słaby wynik wpływ miała piątkowa przecena (-1,5%) spowodowana 15% 
wyprzedażą Aliora. Bank poinformował w czwartek po sesji o uwzględnieniu 
skutków wyroku TSUE ws. kredytów… konsumenckich. Ok. 2% traciły tez inne 
banki, niemniej gł. sprawa dotycząca indeksowanych kredytów mieszkaniowych 
jeszcze przed nami.  

W miniony czwartek rozpoczął się sezon wyników na GPW. Z dużych podmiotów 
raporty opublikował PKN i Kruk. Ten pierwszy mimo 32% r/r wzrostu EBITDA 
LIFO nie przebił oczekiwań i kurs spadał po konferencji o 4/5%. Windykator z 
kolei pokazał 15% wyższą od konsensusu EBITDĘ i kurs rósł po wynikach, ale 
potem doszło do korekty (przed wynikami wycena wzrosła o ok. 10%). Na 
szacunki decydują się też mniejsze podmioty. Na razie 4/7 z mWIG pokazało 
rezultaty lepsze od oczekiwań (łącznie z dzisiejszym Millennium) i ich kursy rosły. 
W przypadku WIG20 żadna spółka z pięciu dotychczas nie przebiła konsensusu. 

Nowy tydzień rozpoczynamy relatywnie spokojnie. W Stanach w piątek udało się 
osiągnąć nowe lokalne maksima. W Azji dominowały wzrosty. Tydzień będzie 
upływał pod znakiem środowego posiedzenia Fed, na którym bank ma znowy 
obniżyć stopy. U nas sezon wyników będzie coraz bardziej nabierał rumieńców.  

Krystian Brymora 

 

Notowania: piątek, 25 października 2019 

 grudnia 208  Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 175,3 -1,5% -4,5% 

WIG30 2 463,8 -1,4% -4,6% 

mWIG40 3 673,1 -0,5% -6,0% 

sWIG80 11 389,9 0,1% 7,7% 

WIG  57 329,1 -1,2% -0,6% 

WIG Banki 7 128,0 -2,7% -4,4% 

WIG Bud 1 869,0 -0,1% -2,4% 

WIG Chemia 8 522,3 0,0% -8,9% 

WIG Dew 2 347,8 0,6% 22,8% 

WIG Energia 1 958,5 -1,7% -18,8% 

WIG IT 2 463,0 1,1% 23,6% 

WIG Media 4 934,1 0,1% 9,3% 

WIG Paliwa 7 469,4 -0,8% -6,6% 

WIG Spoż 3 032,4 -0,9% -10,4% 

WIG Surowce 2 679,9 0,3% -21,7% 

WIG Telco 795,8 -0,3% 28,4% 

DAX 12 894,5 0,2% 22,1% 

CAC40 5 722,2 0,7% 21,0% 

BUX 42 159,4 -0,7% 7,7% 

S&P500 3 022,6 0,4% 20,6% 

DJIA 26 958,1 0,6% 15,6% 

Nasdaq Comp 8 243,1 0,7% 24,2% 

Bovespa 107 363,8 0,4% 22,2% 

Nikkei225 22 867,3 0,3% 14,3% 

S&P/ASX 200 6 740,7 0,0% 19,4% 

Złoto 1 502,7 0,1% 17,3% 

Miedź 5 880,0 0,0% -1,4% 

Ropa WTI 56,7 0,8% 17,1% 

EUR/PLN 4,28 0,1% -0,2% 

USD/PLN 3,86 0,3% 3,1% 

CHF/PLN 3,88 0,1% 1,9% 

EUR/USD 1,11 -0,2% -3,2% 

USD/JPY 108,7 0,1% -0,9% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 207   -8 -0,36% 

Kurs zamknięcia 2 176   -27 -1,23% 

Kurs min. 2 176   -24 -1,09% 

Kurs max. 2 208   -13 -0,59% 

Wolumen obrotu 12 015   -917 -7,09% 

Otwarte pozycje 50 907   543 1,08% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 206,68 2 172,44 2 206,68 2 175,27 -1,5% 741 

WIG30 2 497,89 2 461,85 2 497,89 2 463,82 -1,4% 791 

MWIG40 3 698,42 11 338,62 11 437,50 3 673,06 -0,5% 75 

SWIG80 11 431,38 3 660,34 3 699,60 11 389,87 0,1% 6 

WIG-PL 58 848,88 58 521,59 58 848,88 58 569,31 -1,2% 827 

WIG 58 010,95 57 262,43 58 011,06 57 329,09 -1,2% 829 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 30,84 4 026 -15,0% -42,0% 

CCC 124,80 5 138 -0,1% -35,4% 

CD Projekt 242,40 23 299 0,2% 66,5% 

Cyfrowy P. 27,54 17 613 0,5% 22,1% 

Dino 142,60 13 981 1,1% 48,8% 

JSW 20,64 2 423 2,2% -69,3% 

KGHM 81,60 16 320 0,2% -8,2% 

Lotos 90,24 16 683 -0,5% 2,0% 

LPP 7 975,00 14 773 0,1% 1,6% 

mBANK 367,60 15 567 -2,4% -13,3% 

Orange 5,83 7 644 -2,1% 21,6% 

Pekao 111,70 29 318 -1,4% 2,5% 

PGE 8,04 15 033 -2,5% -19,6% 

PGNIG 4,68 27 043 0,1% -32,3% 

PKN Orlen 102,85 43 990 -1,1% -4,9% 

PKOBP 38,16 47 700 -2,3% -3,3% 

Play 29,76 7 563 0,0% 43,1% 

PZU 37,10 32 037 -3,8% -15,5% 

Santander Polska 307,00 31 341 -2,8% -14,3% 

Tauron 1,67 2 923 -1,2% -23,8% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Bank Millennium: Zysk netto banku w 3Q’19 wyniósł 200,1 mln PLN, oczekiwano 
179 mln PLN; 

 Alior Bank: Bank w strategii na lata 2020-22 będzie chciał w całości odrobić 
ubytek przychodów po wyroku TSUE; 

 Kruk: Spółka ocenia, że są małe szanse na przekroczenie poziomu 1 mld PLN 
inwestycji w portfele w ’19; 

 Kruk: Kruk oczekuje większej podaży portfeli w 2020 r., może zainwestować ok. 1 
mld PLN; 

 Elektrobudowa/ PKN Orlen: Sąd oddalił wniosek Elektrobudowy o 
zabezpieczenie ws rozliczeń z PKN Orlen; 

 Asseco BS: Spółka miała 15,7 mln PLN zysku netto, 25,7 mln PLN EBITDA w 

3Q’19; 

 Bowim: Spółka miała wstępnie 33 tys. PLN jednostkowego zysku netto w 3Q’19; 

 LPP: Spółka wyemituje obligacje do końca roku; sprzedaż w X wygląda dobrze 
mimo pogody – wiceprezes; 

 Unibep: Spółka wybuduje budynek mieszkalny w Warszawie za 36,5 mln PLN 
netto; 

 Sygnity: Sygnity utworzył rezerwy na ok. 14 mln PLN w związku z postępowaniami 
sądowymi; 

 GPW: Giełda odmówiła wprowadzenia do obrotu obligacji OT Logistics; 

 Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. 

 
WYKRES DNIA 
 

Na ostatniej sesji akcje banku spadły o 15%. Bezpośrednim zapalnikiem do 
zniżki był komunikat, wydany zaraz po czwartkowej sesji. Według banku 
stosowanie zasad wynikających z wyroku TSUE dotyczącego kredytów 
konsumenckich pomniejszy jego wynik odsetkowy w 3Q’19 o 102 mln PLN, 
a zysk netto o 83 mln PLN. 
 
Alior Bank- daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

353,50 809 2,9% 44,9% Getin 
Holding 

1,33 252 -0,9% 95,3% 

Amica 118,40 921 0,5% 3,1% GPW 37,40 1 570 -1,2% 2,0% 

Amrest 46,00 10 099 2,0% 15,0% GTC 9,43 4 579 0,0% 15,1% 

Asseco PL 53,55 4 445 2,2% 16,1% Handlowy 52,00 6 794 -0,4% -24,7% 

Azoty 34,00 3 373 0,3% 9,0% ING BSK 195,20 25 396 -0,9% 8,4% 

Benefit Sys. 680,00 1 944 -1,4% -19,4% Inter Cars 191,00 2 706 -2,1% -8,6% 

BNP Paribas  57,40 8 462 -1,0% 18,4% Kernel 42,55 3 487 -1,6% -13,1% 

Bogdanka 35,80 1 218 -2,5% -30,2% Kęty 313,00 2 995 0,2% -4,9% 

Boryszew 4,35 1 043 0,1% -7,6% Kruk  135,20 2 559 -0,5% -13,7% 

Budimex 123,00 3 140 0,0% 8,3% Livechat 37,25 959 0,7% 46,9% 

CI Games 1,06 172 -5,2% 29,3% Mabion 83,70 1 148 2,6% -3,3% 

Ciech 31,80 1 676 -1,2% -28,2% Millennium 5,83 7 072 -6,9% -34,3% 

Comarch 173,00 1 407 -1,7% 13,8% Orbis 109,00 5 022 4,3% 20,8% 

Develia 2,47 1 103 2,7% 0,6% PKP Cargo 25,15 1 126 -0,2% -42,7% 

Echo 4,38 1 806 -0,2% 34,6% PlayWay 182,00 1 201 0,0% 34,8% 

Enea 8,43 3 721 -1,3% -14,8% Stalprodukt 220,00 1 228 -1,3% -31,3% 

Energa 6,18 2 557 -0,7% -30,7% Ten Square 149,80 1 085 2,0% 87,3% 

Eurocash 22,36 3 112 -0,7% 27,0% VRG 4,13 968 1,1% 2,2% 

Famur 3,59 2 061 1,3% -33,6% Wawel 640,00 960 0,0% -23,3% 

Forte 25,45 609 1,8% 11,9% WP.PL 63,00 1 828 -1,3% 19,3% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Bank 
Millennium 

Bank w 3Q’19 miał 200,1 mln PLN zysku netto (11,8% powyżej konsensusu, który zakładał 179 mln PLN). Wynik 
odsetkowy banku w 3Q’19 wyniósł 687,6 mln PLN (konsensus = 694,3 mln PLN). Wynik z prowizji wyniósł z kolei 
178,3 mln PLN wobec konsensusu na poziomie 176,5 mln PLN. Odpisy wyniosły w 136,4 mln PLN i były 4% powyżej 
oczekiwań. Rynek spodziewał się odpisów na poziomie 130,8 mln PLN. 

Bank podał, że wstępna łączna rezerwa na zwroty prowizji od kredytów gotówkowych po werdykcie TSUE wyniosła 
53 mln PLM. Grupa rozpoznała w wyniku odsetkowym rezerwę 21 mln PLM na potencjalne zwroty prowizji w związku 
z wcześniejszą spłatą kredytów konsumpcyjnych. 

Koszty integracji z Euro Bankiem w 3Q’19 wyniosły 44,3 mln PLN. 
  
Alior Bank Alior Bank spodziewa się, że wyrok TSUE dotyczący kredytów konsumpcyjnych będzie miał z czasem coraz mniejszy 

wpływ na wyniki banku, a w nowej strategii na lata 2020-2022 bank będzie chciał w całości odrobić ubytek przychodów 
związany z tym wyrokiem.  

  
Asseco BS Spółka w 3Q’19 miała 65,4 mln PLN przychodów, 19,6 mln PLN EBIT, oraz 15,7 mln PLN zysku netto. Rok temu było 

to odpowiednio 59,4 mln PLN, 17,3 mln PLN, oraz 14,2 mln PLN zysku netto. 
  
Elektrobudowa/ 
PKN Orlen 

Sąd Apelacyjny w Łodzi, na skutek zażalenia PKN Orlen, oddalił wniosek Elektrobudowy o udzielenie zabezpieczenia, 
przez co Bank Handlowy będzie uprawniony do zrealizowania żądania wypłaty na rzecz PKN Orlen kwoty 
odpowiednio ok. 13,2 mln PLN oraz 2,6 mln EUR i powstanie roszczenie zwrotne banku wobec Elektrobudowy. 

  
PGE PGE Ventures - spółka zależna Polskiej Grupy Energetycznej (PGE) - zainwestował w startup ConnectPoint.  

„ConnectPoint to siódmy startup, który został wyselekcjonowany przez zespół PGE Ventures. Inwestycja została 
przeprowadzona za pośrednictwem FIZAN PGE Ventures. Jesteśmy bardzo zadowoleni z przebiegu procesu 
inwestycyjnego i liczymy, że nasze smart money pomoże spółce rozwinąć produkty i zwiększyć zasięg jej 
oddziaływania na polskim i zagranicznym rynku. Jestem przekonany, że innowacyjne rozwiązania ConnectPoint 
pomogą usprawnić procesy również w Grupie PGE” powiedział prezes PGE Ventures Piotr Czak. 

  
Kruk Kruk ocenia, że są małe szanse na przekroczenie poziomu 1 mld PLN inwestycji w portfele w 2019 roku. Grupa do 

końca września 2019 r. zainwestowała 391,9 mln PLN w portfele wierzytelności o łącznej wartości nominalnej ponad 
4 mld PLN. W 3Q’19 inwestycje wyniosły 83 mln PLN przy wartości nominalnej 734 mln PLN. 

"Dużo banków zdecydowało się przesunąć transakcje na 4Q’19 lub na przyszły rok, z tym się musieliśmy zmierzyć w 
3Q’19. Presja konkurencyjna jest średnia" - powiedział prezes Krupa. "Sądzimy, że 4Q’19 będzie dobrym kwartałem 
zakupowym, powinien być najlepszy w całym roku. Co roku jest to silny kwartał" – dodał. 

  
Kruk "Uważamy, że w 2020 r. podaż portfeli na rynku będzie dobra. Jesteśmy przygotowani na dalsze inwestycje, mamy 

dobry dostęp do finansowania. Przed nami 4Q’19 - najbardziej gorący okres jeśli chodzi o nowe inwestycje. Wracamy 
na rynek zakupów we Włoszech i Hiszpanii. Mamy przekonanie, że to będzie dobry kwartał" - powiedział członek 
zarządu Michał Zasępa. 

"W 4Q podaż portfeli bankowych jest większa niż w 3Q i 1H. Banki będą sprzedawać, jak my będziemy w stanie 
zapłacić więcej niż wynosi oczekiwana wartość portfela. Jeżeli Kruk będzie efektywniejszy, będziemy w stanie płacić 
za portfele więcej i bankom będzie opłacało się sprzedawać je Krukowi" - podkreślił. 

"Jest szansa, że podaż będzie większa niż w 2019 r. Dwa wyroki TSUE istotne dla sektora bankowego w pozytywny 
sposób oddziałują na Kruka poprzez fakt, że negatywnie działają na banki, wymuszając większą staranność w 
zarządzaniu aktywami. Jeszcze nie wiadomo jakie banki będą miały rezerwy w związku z tymi wyrokami. Każda 
większa rezerwa powoduje chęć sprzedania portfeli" - podkreślił prezes Kruka Piotr Krupa podczas spotkania. 

Dodał, że Kruk nie zawiązuje żadnych rezerw w związku z wyrokiem TSUE dotyczącym hipotecznych kredytów 
walutowych i nie widzi powodów do przeszacowania wartości portfela. "Dla nas ten wyrok jest absolutnie neutralny - 
większość tych spraw mamy zasądzonych prawomocnymi wyrokami sądowymi, których na bazie wyroku TSUE nie 
można ruszyć" - podkreślił Krupa. 

  
Kruk Spółka zależna Kruka, Prokura NS FIZ, wygrała na rynku polskim przetarg zorganizowany przez jeden z największych 

banków w Polsce, na zakup portfela zabezpieczonych i niezabezpieczonych wierzytelności. Wartość nominalna 
portfeli wierzytelności wynosi ok. 1,4 mld PLN. Do finalizacji transakcji dojdzie po akceptacji przez zarząd banku 
wyboru nabywcy. 
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Marvipol Marvipol Logistics - spółka zależna Marvipolu, PG Dutch Holding I z siedzibą w Amsterdamie, Hermes Platinum z 
siedzibą w Warszawie oraz Hermes Logistics z siedzibą w Warszawie zawarły z Aberdeen Standard European 
Logistics Income PLC przyrzeczoną umowę sprzedaży 100% udziałów w kapitale zakładowym spółki PDC Industrial 
Center 92, która zrealizowała projekt magazynowy "Panattoni Park Warsaw VII" w miejscowości Moszna Parcele, 
podał Marvipol. Wartość zbywanych udziałów należących do Marvipol Logistics to 3,1 mln EUR. 

  
Cyfrowy Polsat Cyfrowy Polsat zawarł z Discovery Communications Europe Ltd. oraz TVN umowę joint-venture dotyczącą powołania 

spółki celowej w celu uruchomienia platformy streamingowej OTT, oferującej treści użytkownikom w Polsce, z intencją 
późniejszego rozszerzenia na inne kraje. 

Zgodnie z umową docelowo Cyfrowy Polsat bezpośrednio będzie posiadał 50% udziałów w spółce celowej i udzieli 
jej finansowania w formule 50:50 w formie podwyższenia kapitału zakładowego i pożyczek właścicielskich. 
Maksymalna wartość początkowego finansowania udzielonego spółce celowej przez Cyfrowy Polsat i Discovery 
będzie wynosiła po 30 mln PLN. 

Spółka i Discovery będą również zobowiązani do zapewnienia dodatkowego finansowania, którego wysokość zostanie 
uzgodniona na późniejszym etapie. Dodatkowo, zawarte będą umowy towarzyszące, w tym umowy licencyjne, 
związane z realizacją projektu. 

  
LPP Grupa LPP planuje do końca roku wyemitować obligacje o wartości do 300 mln PLN, nie planuje obecnie kolejnych 

emisji - poinformował wiceprezes Przemysław Lutkiewicz. Dodał, że październikowa sprzedaż kolekcji jesiennej idzie 
dobrze, pomimo cieplejszej pogody. 

Wiceprezes LPP poinformował, że obligacje posłużyć mają finansowaniu budowy centrum dystrybucyjnego w 
Brześciu Kujawskim, które ma być oddane w 2022 roku.  

Prezes LPP Marek Piechocki mówił kilka dni temu, że grupa planuje wydać na tę inwestycję 860 mln PLN, a nie 500 
mln PLN jak planowano wcześniej. Zdecydowano się bowiem na zwiększenie powierzchni o ok. 20%, do 120 tys. m 
kw., i większe inwestycje w technologie, automatyzację.  

"Rozmawialiśmy już z bankami na temat finansowania budowy centrum logistycznego w tej wyższej kwocie. Będziemy 
je finansować z obligacji i dodatkowych kredytów inwestycyjnych" - powiedział wiceprezes Lutkiewicz.  

  
Bowim Bowim odnotował 33 tys. PLN jednostkowego zysku netto w 3Q’19 według wstępnych danych, co stanowi spadek o 

2 601 tys. PLN r/r, podała spółka. 

Jednostkowe przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów emitenta za 3Q’19 wyniosły 360 483 
tys. PLN, co stanowi wzrost o 15 112 tys. PLN w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. 

Jednostkowy zysk operacyjny wyniósł 4 855 tys. PLN, co stanowi spadek o 3 153 tys. PLN r/r. 

Wzrost przychodów netto ze sprzedaży jest następstwem właściwego wykorzystania sytuacji rynkowej w zakresie 
pozyskiwania nowych rynków zbytu oferowanych wyrobów hutniczych, natomiast zmiana wyniku finansowego netto 
wynika z utrzymujących się od 4Q’18 niekorzystnych zmian cen wyrobów hutniczych. 

Ze względu na trwający proces sporządzania raportu skonsolidowanego Bowim nie dysponuje obecnie wstępnymi 
wynikami skonsolidowanymi za 3Q’19 zaznaczono. 

  
Ciech Artur Osuchowski zrezygnował z funkcji członka zarządu Ciechu ze skutkiem natychmiastowym, nie podając przyczyn 

rezygnacji. Osuchowski zasiadał w zarządzie Ciechu od 2008 roku. 
  
Unibep Unibep podpisał umowę ze spółką Yawa, należącą do Yareal Polska, na realizację w systemie generalnego 

wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy Mińskiej w Warszawie. Wartość umowy to 36,5 mln PLN netto. 

Przedmiotem umowy jest realizacja budynku mieszkalnego o wysokości 9 kondygnacji z garażem podziemnym oraz 
zagospodarowaniem terenu. W budynku znajdzie się 131 lokali mieszkalnych, 10 lokali usługowych oraz 158 miejsc 
postojowych w garażu podziemnym. 

Rozpoczęcie realizacji inwestycji nastąpi w 4Q’19, a zakończenie w 2Q’21. 
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GPW/ OT 
Logistics 

GPW odmówiła wprowadzenia do obrotu na rynek Catalyst oraz Bondspot obligacji serii H spółki OT Logistics o 
wartości 104,2 mln PLN. 

Spóka otrzymała od GPW pismo, w którym Giełda oceniła, że nie jest możliwe pozytywne rozpoznanie wniosku o 
wprowadzenie obligacji do obrotu, z uwagi na występowanie przesłanki zawartej w § 5 ust. 2 pkt. 2) lit. c) Regulaminu 
Alternatywnego Systemu Obrotu. Przepis ten dotyczy sytuacji, w której GPW uznaje, że wprowadzenie instrumentów 
finansowych do obrotu zagrażałoby bezpieczeństwu obrotu lub interesowi jego uczestników, biorąc pod uwagę w 
szczególności "prowadzoną przez emitenta działalność oraz perspektywy jej rozwoju z uwzględnieniem źródeł jej 
finansowania". 

GPW zastrzegła, że na możliwość zmiany tej decyzji wpływ mogą mieć: odbycie zgromadzenia obligatariuszy obligacji 
zwołanego na dzień 28 października 2019 r. oraz zrealizowanie działań w ramach planu poprawy płynności 
finansowej, tj. m.in. emisji akcji, sprzedaży aktywów oraz pozyskania finansowania w celu zaspokojenia potrzeb 
płynnościowych emitenta. 

  
GPW/ OT 
Logistics 

Decyzja GPW, według której nie jest obecnie możliwe pozytywne rozpoznanie wniosku OT Logistics o wprowadzenie 
obligacji serii H spółki do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW nie wywołuje dla spółki 
negatywnych skutków, jak np. konieczność wcześniejszego wykupu obligacji tej serii. 

  
Alior Bank/ 
PZU 

PZU we współpracy z Alior Bankiem uruchomił platformę internetową, która oferować będzie pożyczki pracownicze. 
Podano, że dzięki platformie pracodawca będzie mógł wprowadzić benefit w postaci szybkich i niskooprocentowanych 
pożyczek dla swoich pracowników. Proces wnioskowania i uruchamiania pożyczki ma być zdalny, a spłata rat 
odbywać się ma automatycznie z wynagrodzenia. 

W ramach pilotażu z pożyczek udzielanych za pośrednictwem platformy Cash może obecnie korzystać ponad 10 tys. 
pracowników grupy PZU. W najbliższych tygodniach platforma będzie udostępniana innym pracodawcom. 

  
Sygnity Sygnity utworzył rezerwy dla roszczeń kontrahenta w związku z postępowaniami sądowymi w wysokości ok. 14 mln 

PLN. Spółka poinformowała jednocześnie, że szacuje, iż pomimo utworzenia ww. rezerw szacowany wstępny 
skonsolidowany wynik EBITDA w 4Q’18/19 na poziomie oczekiwanym po zakończeniu trzeciego kwartału. 

Spółka prognozuje uzyskanie wyniku EBITDA na poziomie ok.35 mln PLN i zysk brutto na ok. 17 mln PLN. za rok 
obrotowy 2018/2019. 

  
Gaming – 
podsumowanie 
tygodnia 

Gaming – podsumowanie wiadomości tygodnia  
 
Gaming 21/10-28/10.2019 

  Link 

Kraj  

CI Games – Informacja o kontroli celno-skarbowej.     http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,426668 

Ten Square Games – Porozumienie akcjonariuszy dotyczące trwałej polityki wobec Spółki. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,426701 

T-Bull – Premiera gry „Top Rider: Bike Race & Real Traffic" (22.10.2019). http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,426914 

CI Games – Zmiana publikacji raportu za 3Q’19 z 21.11.2019 na 29.11.2019. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,426682 

CD Projekt  wygrywa w prestiżowym rankingu. https://tinyurl.com/y5n9rhu6 

Vivid Games zaproponuje obligatariuszom m.in. konwersję części zobowiązań na akcje. https://tinyurl.com/y47pnc3b 

Zagranica  

Ubisoft szykuje 2 tajne gry AAA. Firma przedstawiła dokładne plany. https://tinyurl.com/y69kdoev 

Ubisoft - Tom Clancy's Ghost Recon: Breakpoint z fatalną sprzedażą. https://tinyurl.com/y2p94zah 

Sony oficjalnie opóźniło The Last of Us 2 nowa data premiery to 29 maja 2020 r. https://tinyurl.com/y5f2lvoj 

Ubisoft - Watch Dogs Legion, Rainbow Six Quarantine i Gods & Monsters opóźnione!  https://tinyurl.com/y53aoy9y 

Ghost of Tsushima opóźnione! Gra miała ukazać się w 1H’20. https://tinyurl.com/yyzqrosp 

Diablo 4 faktycznie na BlizzConie?  https://tinyurl.com/y3qhvk9b 

„źródło: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stooq.pl” 
  
Vivid Games Producent gier Vivid Games zamierza zaproponować obligatariuszom m.in. konwersję części papierów dłużnych na 

akcje lub wcześniejszy wykup części obligacji połączony z emisją nowych papierów - podała spółka w projektach 
uchwał na zgromadzenie obligatariuszy zwołane na 15 listopada. 

W maju 2020 roku zapadają obligacje Vivid Games o wartości 10,5 mln PLN. Na koniec czerwca tego roku spółka 
posiadała 2,6 mln PLN środków pieniężnych. 

Spółka podała w piątkowym komunikacie, że potrzebuje środków na inwestycje, w szczególności działania 
marketingowe związane z grami, a jedną z możliwości zapewnienia finansowania tych inwestycji jest modyfikacja 
zobowiązań wynikających z obligacji. Dodano, że alternatywne sposoby wypełnienia zobowiązań wynikających z 
obligacji będą stosowane poprzez indywidualne ustalenia z obligatariuszami zainteresowanymi uczestnictwem w 
takich rozwiązaniach. 

 
 

 

http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,422136
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Enter Eir Nasz udział w rynku zbliża się do 50% - mówi Andrzej Kobielski, członek zarządu Enter Eir. - Parkiet 
  
Awbud Aneta Bińkiewicz zrezygowała z funkcji prezesa Awbudu bez podania przyczyn. W zarządzie budowlanej spółki 

znajdują się obecnie dwie osoby: wiceprezes Robert Kasprzak i członek zarządu Paweł Tamborski, były prezes GPW 
i były wiceminister skarbu państwa. 

  
Ursus Sąd ustanowił tymczasowego nadzorcę sądowego dla Ursus Bus - spółki zależnej Ursusa. 
  
Klabater (NC) Klabater liczy na bardzo szybki zwrot kosztów zainwestowanych w produkcję Crossroads Inn. Długotrwałe działania, 

które zaplanowano, mają doprowadzić do rozwoju symulatora tawerny i zwiększenia zysków spółki. 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 


