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INFORMACJE ZE SPOLEK

Bank w 3Q’19 miat 200,1 min PLN zysku netto (11,8% powyzej konsensusu, ktéry zaktadat 179 min PLN). Wynik
odsetkowy banku w 3Q’19 wyniést 687,6 min PLN (konsensus = 694,3 min PLN). Wynik z prowizji wyniést z kolei
178,3 min PLN wobec konsensusu na poziomie 176,5 min PLN. Odpisy wyniosty w 136,4 min PLN i byly 4% powyzej
oczekiwan. Rynek spodziewat sie odpiséw na poziomie 130,8 min PLN.

Bank podat, ze wstepna taczna rezerwa na zwroty prowizji od kredytéw gotéwkowych po werdykcie TSUE wyniosta
53 min PLM. Grupa rozpoznata w wyniku odsetkowym rezerwe 21 min PLM na potencjalne zwroty prowizji w zwigzku
z wczesniejszg sptatg kredytéw konsumpcyjnych.

Koszty integracji z Euro Bankiem w 3Q’19 wyniosty 44,3 min PLN.

Alior Bank spodziewa sig, ze wyrok TSUE dotyczgcy kredytéw konsumpcyjnych bedzie miat z czasem coraz mniejszy
wptyw na wyniki banku, a w nowej strategii na lata 2020-2022 bank bedzie chciat w catosci odrobi¢ ubytek przychodéw
zwigzany z tym wyrokiem.

Spétka w 3Q’19 miata 65,4 min PLN przychodoéw, 19,6 min PLN EBIT, oraz 15,7 min PLN zysku netto. Rok temu byto
to odpowiednio 59,4 min PLN, 17,3 min PLN, oraz 14,2 min PLN zysku netto.

Sad Apelacyjny w todzi, na skutek zazalenia PKN Orlen, oddalit wniosek Elektrobudowy o udzielenie zabezpieczenia,
przez co Bank Handlowy bedzie uprawniony do zrealizowania zadania wyptaty na rzecz PKN Orlen kwoty
odpowiednio ok. 13,2 min PLN oraz 2,6 min EUR i powstanie roszczenie zwrotne banku wobec Elektrobudowy.

PGE Ventures - spétka zalezna Polskiej Grupy Energetycznej (PGE) - zainwestowat w startup ConnectPoint.

»ConnectPoint to siddmy startup, ktéry zostat wyselekcjonowany przez zespdét PGE Ventures. Inwestycja zostata
przeprowadzona za posrednictwem FIZAN PGE Ventures. JesteSmy bardzo zadowoleni z przebiegu procesu
inwestycyjnego i liczymy, ze nasze smart money pomoze spoétce rozwing¢ produkty i zwiekszy¢ zasieg jej
oddziatywania na polskim i zagranicznym rynku. Jestem przekonany, ze innowacyjne rozwigzania ConnectPoint
pomoga usprawni¢ procesy rowniez w Grupie PGE” powiedziat prezes PGE Ventures Piotr Czak.

Kruk ocenia, ze sg mate szanse na przekroczenie poziomu 1 mld PLN inwestycji w portfele w 2019 roku. Grupa do
konca wrzesnia 2019 r. zainwestowata 391,9 min PLN w portfele wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej ponad
4 mld PLN. W 3Q’19 inwestycje wyniosty 83 min PLN przy warto$ci nominalnej 734 min PLN.

"Duzo bankéw zdecydowato sie przesungc transakcje na 4Q’19 lub na przyszly rok, z tym sie musieliSmy zmierzy¢ w
3Q’19. Presja konkurencyjna jest $rednia" - powiedziat prezes Krupa. "Sadzimy, ze 4Q’19 bedzie dobrym kwartatem
zakupowym, powinien by¢ najlepszy w catym roku. Co roku jest to silny kwartat" — dodat.

"Uwazamy, ze w 2020 r. podaz portfeli na rynku bedzie dobra. JesteSmy przygotowani na dalsze inwestycje, mamy
dobry dostep do finansowania. Przed nami 4Q’19 - najbardziej gorgcy okres jesli chodzi o nowe inwestycje. Wracamy
na rynek zakupow we Wioszech i Hiszpanii. Mamy przekonanie, ze to bedzie dobry kwartat" - powiedziat cztonek
zarzadu Michat Zasepa.

"W 4Q podaz portfeli bankowych jest wieksza niz w 3Q i 1H. Banki bedag sprzedawa¢, jak my bedziemy w stanie
zapfaci¢ wiecej niz wynosi oczekiwana wartos¢ portfela. Jezeli Kruk bedzie efektywniejszy, bedziemy w stanie ptaci¢
za portfele wiecej i bankom bedzie optacato sie sprzedawac je Krukowi" - podkreslit.

"Jest szansa, ze podaz bedzie wieksza niz w 2019 r. Dwa wyroki TSUE istotne dla sektora bankowego w pozytywny
sposéb oddziatujg na Kruka poprzez fakt, ze negatywnie dziataja na banki, wymuszajac wiekszg staranno$¢ w
zarzadzaniu aktywami. Jeszcze nie wiadomo jakie banki beda miaty rezerwy w zwigzku z tymi wyrokami. Kazda
wigksza rezerwa powoduje che¢ sprzedania portfeli" - podkreslit prezes Kruka Piotr Krupa podczas spotkania.

Dodat, ze Kruk nie zawigzuje zadnych rezerw w zwigzku z wyrokiem TSUE dotyczgcym hipotecznych kredytow
walutowych i nie widzi powoddéw do przeszacowania wartosci portfela. "Dla nas ten wyrok jest absolutnie neutralny -
wiekszos¢ tych spraw mamy zasgdzonych prawomocnymi wyrokami sgdowymi, ktérych na bazie wyroku TSUE nie
mozna ruszy¢" - podkreslit Krupa.

Spéitka zalezna Kruka, Prokura NS FIZ, wygrata na rynku polskim przetarg zorganizowany przez jeden z najwiekszych
bankéw w Polsce, na zakup portfela zabezpieczonych i niezabezpieczonych wierzytelnosci. Warto$¢ nominalna
portfeli wierzytelnosci wynosi ok. 1,4 mld PLN. Do finalizacji transakcji dojdzie po akceptacji przez zarzad banku
wyboru nabywcy.
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Marvipol Logistics - spétka zalezna Marvipolu, PG Dutch Holding | z siedzibg w Amsterdamie, Hermes Platinum z
siedzibg w Warszawie oraz Hermes Logistics z siedzibg w Warszawie zawarty z Aberdeen Standard European
Logistics Income PLC przyrzeczong umowe sprzedazy 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki PDC Industrial
Center 92, ktéra zrealizowata projekt magazynowy "Panattoni Park Warsaw VII" w miejscowosci Moszna Parcele,
podat Marvipol. Wartos$¢ zbywanych udziatéw nalezgcych do Marvipol Logistics to 3,1 min EUR.

Cyfrowy Polsat zawart z Discovery Communications Europe Ltd. oraz TVN umowe joint-venture dotyczgcag powotania
spotki celowej w celu uruchomienia platformy streamingowej OTT, oferujacej tresci uzytkownikom w Polsce, z intencja
pdzniejszego rozszerzenia na inne kraje.

Zgodnie z umowa docelowo Cyfrowy Polsat bezposrednio bedzie posiadat 50% udziatéw w spotce celowe;j i udzieli
jej finansowania w formule 50:50 w formie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i pozyczek wiascicielskich.
Maksymalna warto$¢ poczatkowego finansowania udzielonego spétce celowej przez Cyfrowy Polsat i Discovery
bedzie wynosita po 30 min PLN.

Spotka i Discovery bedg réwniez zobowigzani do zapewnienia dodatkowego finansowania, ktérego wysokos$¢ zostanie
uzgodniona na pdézniejszym etapie. Dodatkowo, zawarte bedg umowy towarzyszace, w tym umowy licencyjne,
zwigzane z realizacjg projektu.

Grupa LPP planuje do konca roku wyemitowac¢ obligacje o wartosci do 300 min PLN, nie planuje obecnie kolejnych
emisji - poinformowat wiceprezes Przemystaw Lutkiewicz. Dodat, ze pazdziernikowa sprzedaz kolekcji jesiennej idzie
dobrze, pomimo cieplejszej pogody.

Wiceprezes LPP poinformowat, ze obligacje postuzy¢é majg finansowaniu budowy centrum dystrybucyjnego w
Brzesciu Kujawskim, ktére ma by¢ oddane w 2022 roku.

Prezes LPP Marek Piechocki moéwit kilka dni temu, Zze grupa planuje wyda¢ na te inwestycje 860 min PLN, a nie 500
min PLN jak planowano wczesniej. Zdecydowano sie bowiem na zwigkszenie powierzchni o ok. 20%, do 120 tys. m
kw., i wieksze inwestycje w technologie, automatyzacje.

"Rozmawiali$my juz z bankami na temat finansowania budowy centrum logistycznego w tej wyzszej kwocie. Bedziemy
je finansowac¢ z obligaciji i dodatkowych kredytéw inwestycyjnych" - powiedziat wiceprezes Lutkiewicz.

Bowim odnotowat 33 tys. PLN jednostkowego zysku netto w 3Q’19 wedtug wstepnych danych, co stanowi spadek o
2 601 tys. PLN r/r, podata spétka.

Jednostkowe przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw emitenta za 3Q’19 wyniosty 360 483
tys. PLN, co stanowi wzrost o 15 112 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Jednostkowy zysk operacyjny wyniost 4 855 tys. PLN, co stanowi spadek o 3 153 tys. PLN r/r.

Wozrost przychodéw netto ze sprzedazy jest nastepstwem wiasciwego wykorzystania sytuaciji rynkowej w zakresie
pozyskiwania nowych rynkéw zbytu oferowanych wyrobéw hutniczych, natomiast zmiana wyniku finansowego netto
wynika z utrzymujgcych sie od 4Q’18 niekorzystnych zmian cen wyrobéw hutniczych.

Ze wzgledu na trwajgcy proces sporzgdzania raportu skonsolidowanego Bowim nie dysponuje obecnie wstepnymi
wynikami skonsolidowanymi za 3Q’19 zaznaczono.

Artur Osuchowski zrezygnowat z funkcji cztonka zarzgdu Ciechu ze skutkiem natychmiastowym, nie podajgc przyczyn
rezygnacji. Osuchowski zasiadat w zarzgdzie Ciechu od 2008 roku.

Unibep podpisat umowe ze spotkg Yawa, nalezgcg do Yareal Polska, na realizacje w systemie generalnego
wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy Minskiej w Warszawie. Warto$¢ umowy to 36,5 min PLN netto.

Przedmiotem umowy jest realizacja budynku mieszkalnego o wysokosci 9 kondygnacji z garazem podziemnym oraz
zagospodarowaniem terenu. W budynku znajdzie si¢ 131 lokali mieszkalnych, 10 lokali ustugowych oraz 158 miejsc
postojowych w garazu podziemnym.

Rozpoczecie realizacji inwestycji nastapi w 4Q’19, a zakonczenie w 2Q’21.
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GPW/ OT GPW odmowita wprowadzenia do obrotu na rynek Catalyst oraz Bondspot obligacji serii H spotki OT Logistics o

Logistics wartosci 104,2 min PLN.

Spodka otrzymata od GPW pismo, w ktérym Gietlda ocenita, ze nie jest mozliwe pozytywne rozpoznanie wniosku o
wprowadzenie obligacji do obrotu, z uwagi na wystepowanie przestanki zawartej w § 5 ust. 2 pkt. 2) lit. ¢) Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu. Przepis ten dotyczy sytuacji, w ktérej GPW uznaje, ze wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikdw, biorgc pod uwage w
szczegodlnosci "prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem zrédet jej
finansowania".

GPW zastrzegta, ze na mozliwos$¢ zmiany tej decyzji wptyw moga mie¢: odbycie zgromadzenia obligatariuszy obligaciji
zwotanego na dzien 28 pazdziernika 2019 r. oraz zrealizowanie dziatan w ramach planu poprawy ptynnosci
finansowej, tj. m.in. emisji akcji, sprzedazy aktywoéw oraz pozyskania finansowania w celu zaspokojenia potrzeb
ptynnosciowych emitenta.

GPW/ OT Decyzja GPW, wedtug ktérej nie jest obecnie mozliwe pozytywne rozpoznanie wniosku OT Logistics o wprowadzenie

Logistics obligaciji serii H spotki do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW nie wywotuje dla spétki
negatywnych skutkow, jak np. koniecznos¢ wczesniejszego wykupu obligacii tej serii.

Alior Bank/ PZU we wspéitpracy z Alior Bankiem uruchomit platforme internetowa, ktéra oferowa¢ bedzie pozyczki pracownicze.

PZU Podano, ze dzieki platformie pracodawca bedzie mogt wprowadzi¢ benefit w postaci szybkich i niskooprocentowanych
pozyczek dla swoich pracownikéw. Proces wnioskowania i uruchamiania pozyczki ma by¢ zdalny, a sptata rat
odbywac sie ma automatycznie z wynagrodzenia.

W ramach pilotazu z pozyczek udzielanych za posrednictwem platformy Cash moze obecnie korzysta¢ ponad 10 tys.
pracownikéw grupy PZU. W najblizszych tygodniach platforma bedzie udostepniana innym pracodawcom.

Sygnity Sygnity utworzyt rezerwy dla roszczen kontrahenta w zwigzku z postepowaniami sgdowymi w wysokosci ok. 14 min
PLN. Spétka poinformowata jednoczesnie, ze szacuje, iz pomimo utworzenia ww. rezerw szacowany wstepny
skonsolidowany wynik EBITDA w 4Q’18/19 na poziomie oczekiwanym po zakonczeniu trzeciego kwartatu.

Spétka prognozuje uzyskanie wyniku EBITDA na poziomie ok.35 min PLN i zysk brutto na ok. 17 min PLN. za rok
obrotowy 2018/2019.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 21/10-28/10.2019

Link
Kraj
Cl Games — Informacja o kontroli celno-skarbowej. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,426668
Ten Square Games — Porozumienie akcjonariuszy dotyczace trwatej polityki wobec Spotki. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,426701
T-Bull - Premiera gry , Top Rider: Bike Race & Real Traffic" (22.10.2019). http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,426914
Cl Games — Zmiana publikacji raportu za 3Q’19 z 21.11.2019 na 29.11.2019. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,426682
CD Projekt wygrywa w prestizowym rankingu. https://tinyurl.com/y5n9rhu6
Vivid Games zaproponuje obligatariuszom m.in. konwersje czesci zobowigzar na akcje. https://tinyurl.com/y47pnc3b
Zagranica
Ubisoft szykuje 2 tajne gry AAA. Firma przedstawita doktadne plany. https://tinyurl.com/y69kdoev
Ubisoft - Tom Clancy's Ghost Recon: Breakpoint z fatalng sprzedazg. https://tinyurl.com/y2p94zah
Sony oficjalnie opdznito The Last of Us 2 nowa data premiery to 29 maja 2020 r. https://tinyurl.com/y5f2lvoj
Ubisoft - Watch Dogs Legion, Rainbow Six Quarantine i Gods & Monsters opdznione! https://tinyurl.com/y53aoy9y
Ghost of Tsushima opdznione! Gra miata ukaza¢ sie w 1H'20. https://tinyurl.com/yyzqrosp
Diablo 4 faktycznie na BlizzConie? https://tinyurl.com/y3ghvk9b
»irédto: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stoog.pl”

Vivid Games Producent gier Vivid Games zamierza zaproponowac obligatariuszom m.in. konwersje czesci papieréw dtuznych na
akcje lub wczesniejszy wykup czesci obligacji potgczony z emisjg nowych papieréw - podata spétka w projektach
uchwat na zgromadzenie obligatariuszy zwotane na 15 listopada.

W maju 2020 roku zapadajg obligacje Vivid Games o wartosci 10,5 min PLN. Na koniec czerwca tego roku spotka
posiadata 2,6 min PLN $rodkéw pienieznych.

Spétka podata w pigtkowym komunikacie, ze potrzebuje Srodkéw na inwestycje, w szczegdlnosci dziatania
marketingowe zwigzane z grami, a jedng z mozliwosci zapewnienia finansowania tych inwestycji jest modyfikacja
zobowigzan wynikajgcych z obligacji. Dodano, ze alternatywne sposoby wypetnienia zobowigzan wynikajgcych z
obligacji beda stosowane poprzez indywidualne ustalenia z obligatariuszami zainteresowanymi uczestnictwem w
takich rozwigzaniach.
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Enter Eir Nasz udziat w rynku zbliza sie do 50% - méwi Andrzej Kobielski, cztonek zarzadu Enter Eir. - Parkiet
Awbud Aneta Binkiewicz zrezygowata z funkcji prezesa Awbudu bez podania przyczyn. W zarzadzie budowlanej spoftki

znajduja sie obecnie dwie osoby: wiceprezes Robert Kasprzak i cztonek zarzgdu Pawet Tamborski, byty prezes GPW
i byty wiceminister skarbu panstwa.

Ursus Sad ustanowit tymczasowego nadzorce sagdowego dla Ursus Bus - spotki zaleznej Ursusa.
Klabater (NC) Klabater liczy na bardzo szybki zwrot kosztéw zainwestowanych w produkcje Crossroads Inn. Diugotrwate dziatania,

ktére zaplanowano, majg doprowadzi¢ do rozwoju symulatora tawerny i zwigkszenia zyskow spotki.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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