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Oczekiwana obnizka, zaskakujacy wynik PKB za 3Q’19
Srodowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie niewielkim spadkiem indeksu (0,02%). wiG20 22274 0,0% 2,2%
Obroty na polskich blue chipach wyniosty 555 min PLN. Najwiekszg znizke WIG30 2520,1 0,1% -2,4%
zaliczyly takie spotki jak CCC 4,4%, JSW 2,6%, oraz Pekao 1,7%. Z drugiej strony mwiG40 37104 0,3% 5,1%
znalazly sie takie spéiki jak: CD Projekt 3,4%, mBank 2,3%, oraz PGE 1,3%. Na swIG80 11352,4 0,2% 7,4%
europejskich parkietach panowaty w wigkszosci negatywne nastroje, niemiecki WIG 58 430,5 0,1% 1.3%
DAX stracit 0,5%, zaréwno francuski CAC40 jak i brytyjski FTSE100 znalazty si¢ WIG Banki 71961 -0.5% -3.5%
0,1% pod kreskg. Amerykanskie gieldy zakonczyty wczorajszg sesje wzrostami, WIG Bud 19284 1,4% 0,7%
Dow Jones zyskat 0,4%, zaréwno Nasdaq Composite jak i S&P500 urosty 0,3%. WIG Chemia 8682,1 3,3% -7.2%
Fed zgodnie z oczekiwaniami obnizyt gtéwng stope procentowg do 1,50-1,75%, WIG Dew 23461 -0,2% 22,7%
czyli o 25 pb, argumentujgc ten ruch jako kolejne zabezpieczenie przed WIG Energia 19771 1,1% -18,0%
zagrozeniem perspektyw wzrostu PKB. Oczekuje sig, umiarkowanego tempa WIGIT 24256 0.3% 21,8%
rozwoju amerykanskiej gospodarki, napedzanej przez konsumpcje. Kilka godzin WIG Media 4977,9 -0,4% 10,3%
przed komunikatem poznali$my dane o wzroscie gospodarczym za 3Q’'19, ktére WIG Paliwa 77443 -0.1% -3.2%
wypadty lepiej od oczekiwac (1,9%), tym samym wizja kolejnego ciecia w grudniu  WIG Spoz Sl0so2 02 oSk
oddala sie. Na konferencji prezes Powell oznajmit, Ze polityka monetarna jest WIG Surowce 28073 -0,2% -18,0%
obecnie w dobrym miejscu, na chwile obecng nie rozwazajg podwyzek stop WIG Telco 825,6 0.1% 33.2%
procentowych (przed jakgkolwiek musi nastgpi¢ znaczgcy wzrost inflacji). Z kolei DPAX 12¢lin2 2% 2255
na rynkach azjatyckich Nikkei znajduje sie 0,4% nad kreska, natomiast Shanghai ©AC40 SR ©a%b 2D
Composite Index traci okoto 0,5%. Kontrakty na DAX od samego rana zyskujg BYX E2X9017} 050 IS0
0,1%. Dzisiaj 0 10:00 poznamy wstepny odczyt inflacji CPl za pazdziernik w S&P500 Sl0a0s 0% 2050
Polsce, a 0 11:00 odczyt wstepny odczyt PKB za 3Q’19 ze strefy euro. DUk 2 ek B et
Krzysztof Tkocz Nasdaa Comp 8304,0 0,3% 25,1%
. L, Bovespa 108 407,5 0,8% 23,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 229270 0.4% 14.6%
= PGE: Oczyszczona EBITDA w 3Q'19 (+13% r/r) 6% powyzej naszych S&PIASX 200 616634 :0.4% 18,0%
oczekiwan [komentarz BDM]; 2 895y 00 L6500
= Tauron: Oczyszczona EBITDA w 3Q’19 (-4% r/r) nieco powyzej naszych Med? ORI 0.3% 0.6%
oczekiwan (+4%) [komentarz BDM]; e - o L
= Lotos: Podsumowanie telekonferencji po wynikach 3Q’'19 i wypowiedzi ey 283 :0'3%‘: 23%:’
dla prasy [komentar_z BDMJ; ) _ _ , Hopm 3:87 0"0% 1:5%
= CCC: Podsumowanie konferencji wynikowej za 3Q'19 [komentarz BDM];  gyguysp 111 0.1% 2.9%
= Santander BP: Bank skupia si¢ na rozwoju organicznym i nie rozwaza  gppy 108,9 0.0% 0.7%
zakupu mBanku;
= mBank: Wyniki 3Q’19 lekko powyzej konsensusu; (R
= ING: Wynik netto 3Q’19 ponizej konsensusu; Wartosé Zmiana
= GPW: Wyniki 3Q’'19 lekko powyzej konsensusu; Kurs otwarcia 2233 16 0.72%
= Famur: Spdtka rozwija sprzedaz na rynkach zagranicznych — M. KUEIzamiy cci 2250 2 §0I0209
Bendzera: Kurs min. 2224 14 0,63%
= GetBack: Spétka domaga sig od Lartiq TFI 49,2 min PLN wraz z RIS BEy 2 e
odsetkami Wolumen obrotu 8 152 -5 800 -41,57%
’ . ) Otwarte pozycje 50 527 526 1,05%
= PA Nova: PKP ztozylo pozew o zaptate przez spétke 6,7 min PLN; oA ’
= Radpol, Orbis, Mennica: Wyniki za 3Q'19; Indeksy GPW
= Mabion: NWZ spotki zdecyduje 29 listopada m.in. o emisji warrantéw, Indeks Open Low High  Close 1D Obrét
ktore obejmie EBI. WIG20 ~ 2227,02 221918 223072 222738 00% 555
WIG30 2518,62 2510,37 252235 2520,06 0,1% 599
MWIG40 3 710,67 11331,99 11381,89 371041 0,3% 74
SWIG80 11 363,29 3 696,80 3716,62 1135242 0,2% 14
WYKRES DNIA WIG-PL 5965202 59554,52 5971051 5971051 0,1% 649
WIG 58 429,42 58 258,20 58489,07 58430,48 0,1% 650
Walory BoomBit kontynuujg spadki — na wczorajszej sesji kurs stracit 6% i T
obecnie akcje sg warte nieco ponad 8 PLN. . & - —

. . Alior 29,26 3820 -1,0% -44,9%
BoomBit - daily . cce 123,00 5064 -4,4% -36,4%
| mer ety - Last rics .2 | CD Projekt 254,30 24 443 3,4% 74,7%

i i tum Cyfrowy P. 28,30 18 099 0,1% 25,4%

H Iﬁ . "' o | Dino 147,40 14 451 0,6% 53,8%

E.TI bl I+j' . " asw 19,85 2331 26% -70,5%

! e L+tora L :l-i” e KGHM 86,22 17 244 0,0% -3,0%

. | !* gt L S ! Lotos 95,14 17 589 0,3% 7,5%

Ilﬁ"l -’|'+ i LPP 8 265,00 15310  08% 5,3%

| [ MBANK 378,80 16 042 2,3% -10,7%

Orange 6,37 8 360 0,3% 33,0%

Pekao 110,00 28872 -1,7% 0,9%

PGE 8,21 15 358 1,3% -17,9%

PGNIG 4,87 28 140 0,3% -29,5%

PKN Orlen 106,20 45423 -0,3% -1,8%

PKOBP 38,82 48 525 -0,5% -1,6%

Play 29,68 7543 -0,1% 42,7%

W T T —r PZU 37,21 32132 -0,9% -15,2%

o e B e M . Santander Polska 313,40 31994 -0,8% -12,5%
57 P Equity (Boombit 4] Gragh 1967 Daily 3100 Copyricht 2019 Bloomberg Finance L7,

Tauron 1,66 2904 1,0% -24,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

241993

BIULETYN PORANNY

czwartek, 31 pazdziernika 2019

mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 341,00 780  -12% 39,8% Getin 1,36 258  -2,2% 100,0% ~ gl
Amica 11640 905  -02%  14% GPW 37,85 1589 08%  33% PN A N,
Amrest 4720 10363 1,1% 18,0% GTC 946 4593 00%  155%
Asseco PL 51,95 4312 0,4% 12,6% Handlowy 52,20 6 820 0,8% -24,5%
Azoty 3488 3460 57% 11,9% INGBSK 196,00 25500 -0,5%  8,9%
Benefit Sys. 694,00 1984 0,6% -17,8% Inter Cars 194,50 2756 0,5% -6,9%
BNP Paribas 59,80 8816  1,4%  23,3% Kernel 4260 3491 0,0% -13,0%
Bogdanka 36,85 1253 -0,4% -28,2% Kety 300,00 2871 -2,6% -8,8%
Boryszew 4,27 1025 -0,4% -9,1% Kruk 146,20 2768 2,0% -6,7%
Budimex 131,80 3365 14%  16,0% Livechat 3800 979  -05% 49,9%
Cl Games 1,06 172 -15% 29,5% Mabion 80,60 1106 -43% -6,9%
Ciech 3230 1702 03% -27,1% Millennium 624 7564 0,6% -29,7%
Comarch 174,00 1415 00% 14,5% Orbis 108,00 4976 -1,4% 19,7%
Develia 2,44 1092 -1,2% -0,4% PKP Cargo 24,50 1097 0,0% -44,2%
Echo 448 1847 25% 37,7% Playway 178,60 1179 -22% 32,3%
Enea 839 3704 -01% -153% Stalprodukt 228,00 1272 0,0% -28,8%
Energa 6,17 2553 18% -30,8% TenSquare 157,80 1143 0,55%  97,3%
Eurocash 2226 3098 06% 265% VRG 402 943 00% -05% - o = BT s = =
Famur 355 2040 14% -343% Wawel 628,00 942 0,6%  -24,7% i) g oy BEHE 3 " e L
Forte 2550 610  16% 12,1% WP.PL 63,60 1845 -19% 205% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Tauron Spoétka opublikowata szacunkowe dane za 3Q’19
BDM: raportowana i oczyszczona EBITDA w 3Q’19 4% wyzsza od naszych oczekiwan i 7% od konsensusu.
Spoétka kolejny raz pokazata sporo zdarzen jednorazowych w segmencie sprzedazy (+87 min PLN vs +88 min
PLN oczek.), ktére dotyczyty gt. korekty rekompensat za 3Q’'19 (+59), kwoty réznicy ceny za 1H19 (+15),
rozwigzania rezerwy na G (+50), rekompensaty za 10.19 (+26) i korekty przychodéw za 3Q’19 (-52) oraz 1H’19
(-45). Tym samym powtarzalny wynik Sprzedazy jest ponizej oczekiwan i jest to najwieksze odchylenie. Mniejsza
od oczekiwan strata w Wydobyciu przy rekordowo niskiej w historii produkcji (0,7 MT przy kwartalnej $redniej 1,4
MT !!) nie zaciera negatywnego obrazu segmentu. Spoétka jest obecnie w procesie zbycia kopalni (Janina), ktéra
odpowiada za wiekszg cze$c strat segmentu.
CAPEX w 3Q’19 wyniost 1,1 mid PLN (-4% vs oczek.), przez co dtug netto kalkulowany przez spotke do
kowenantow wzrést do 9,67 mid PLN (+2,81x EBITDA). Faktyczne zadfuzenie netto (z obligacjami hybrydowymi+
MSSF 16) jest oczywiscie wigksze (szac. 11,9 mid PLN, ok. 3,45x EBITDA).
Wybrane dane finansowe [min PLN]
3Q'18 3Q'19szac. zmianar/r 3Q'19P BDM réinica 3Q'19P konsens. réznica
Przychody 4476 4862 9% 4279 14% 5108 -4,8%
EBITDA adj. 754 721 -4% 693 4%
EBITDA 778 808 4% 781 4% 755,5 6,9%
Wydobycie -29 -119 -143
Wytwarzanie 57 126 120% 126 0%
Dystrybucja 621 663 7% 652 2%
Sprzedaz 125 110 -12% 145 -24%
Pozostate 42 0
Nieprzypisane/eliminacje -38 0
EBIT 351 330 -6% 307 8%
Zysk brutto 363 230 -37% 246 -7%
Zysk netto 286 188 -34% 200 -6% 172 9,3%
CAPEX 844 1099 30% 1147 -4%
Dtug netto (bez hybrydowych) 8166 9674 18% 9854 -2%
Dtug netto faktyczny* 8998 11871
Produkcja wegla Mt 1,09 0,69 -37% 0,75 -8%
Sprzedaz wegla Mt 1,04 0,78 -25% 0,75 4%
Produkcja e.e. brutto TWh 4,35 3,26 -25% 3,55 -8%
w tym z OZE 0,18 0,22
Produkcja ciepta PJ 0,70 0,73 4% 0,70 4%
Dystrybucja e.e. TWh 12,83 12,66 -1% 12,57 1%
Sprzedaz e.e. (detal) TWh 8,17 8,00 -2% 8,17 -2%
P/E 12m 14,1
EV/EBITDA adj. 12m 4,3
Zrédto: BDM, spétka. *- z obligacjami hybrydowymi + MSSF16
CECE Podsumowanie konferencji wynikowej za 3Q’'19.
BDM:
e Spotka jest zadowolona z rozwoju portfolio produktowego oraz osiggnie¢ w obszarze aplikacji mobilnej oraz
wiasnego e-commerce
e Gino Rossi — CCC liczy, ze EBITDA’20 bedzie dodatnia; wolumeny sprzedazowe marki sg zadowalajgce
o Grupa jest usatysfakcjonowana z tempa wzrostu przychoddéw i marzy brutto w minionym kwartale, a takze z
tempa otwarc
e E-obuwie — podmiot powrdcit do poprawy rentownosci
o CAPEX — naktady inwestycyjne w '19 mogg siegng¢ 700 min PLN, ale w kolejnych latach poziom inwestycji
ma zmniejszy¢ sie do 200 min PLN
e Zadtuzenie — wysoki poziom dtug netto/EBITDA to efekt przede wszystkim duzego CAPEXu, ale w kolejnych
okresach ma ulec obnizeniu
o Spotka jest ,umiarkowanie” zadowolona ze sprzedazy w pazdzierniku
e CCC zamierza opublikowac zaktualizowang strategie na przetomie 2019/20
o W planach grupy jest poprawa rentownosci w kolejnych latach oraz dalsze poszerzenie portfolio
produktowego
o KVAG - trwa proces optymalizacji biznesu w Szwajcarii; detalista liczy, ze EBITDA bedzie dodatnia juz w 20
e W 20 nalezy oczekiwac¢ wzrostu kosztow sklepowych, szczegdlnie w obszarze wynagrodzen
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Lotos Podsumowanie telekonferencji po wynikach 3Q’19
BDM:
- spadek wyniku w Wydobyciu (EBITDA -70% r/r) to efekt gt. niskich cen gazu;
- wzrost wynikéw w Produkcji to efekt otoczenia makro i rosngcego USD/PLN;
- efekt netto niskich cen gazu neutralny na wynikach GK (pozytywnie w rafinerii);
- projekt EFRA moze miec¢ lepsze efekty niz zakiadane na poczatku 2 USD/bbl zwiekszenia marzy rafineryjnej
(2-4,5 USD/bbl);
- w zwigzku z EFRA spoétka rezygnuje z podawania dotychczasowej marzy rafineryjnej miesiecznie do czasu
opracowania nowej metodologii i bedzie podawac miesieczne dane operacyjne, co ma transparentnie
pokazywac efekty EFRA;
- wzrost wynikéw w detalu to gt. efekt MSSF 16 (+45 min PLN w 1-3Q’19);
- list intencyjny ws. zaangazowania 0,5 mld PLN w Polimery Police obowigzuje do 31.10;
- zarzgd nie chciat komentowac synergii z PKN odsytajgc do przejmujgcego (pasywna rola w transakcji);
- CAPEX w 2019 wyniesie ok. 1 mld PLN, guidance na 2020 w grudniu/styczniu;
- zbyt wezesniej zeby méwic o dywidendzie;
Wypowiedzi dla prasy:
- spétka podtrzymuje przyjety w strategii do 2022 roku cel osiggania sredniorocznej EBITDA LIFO na poziomie
okoto 4 mid PLN
- spotka podtrzymuije, ze pozytywny wptyw instalacji EFRA bedzie widoczny w wynikach 4Q’19;
- Jednym z celéw Lotosu na 2020 roku jest przetamanie spadkowego trendu w wydobyciu weglowodoréw (ztoze
Tgard uruchomione w potowie wrzesnia);
- spotka przewiduje podjecie ostatecznej decyzji inwestycyjnej w sprawie zagospodarowania zt6z gazowych
B4/B6 na Baltyku na przetomie 2019 i 2020 roku;
- prezes podkreslit jednak, ze projekt Polimery Police wpisuje sie w zatozenia strategiczne Grupy Lotos;
- CAPEX w 2020 roku powinien by¢ poréwnywalny do tegorocznego- CEO;
- Grupa Lotos nie otrzymata na razie zadnego odszkodowania za zanieczyszczong rope. Bedzie w stanie
przedstawi¢ swoje roszczenia rosyjskim dostawcom do konca 2019 roku.

Santander BP Bank skupia sie na rozwoju organicznym, obecnie nie rozwaza zakupu mBanku — poinformowat prezes banku

Michat Gajewski.

~Strategia naszego banku to wzrost organiczny, widze tutaj potencjat wzrostu nie do konca wykorzystany, na
tym sie koncentrujemy. Mamy ogromny potencjat wzrostu organicznego. Jezeli bedg okazje, to bedziemy sie
nad nimi zastanawiali” — powiedziat Gajewski pytany o mozliwe zainteresowanie zakupem mBanku.

"W tej chwili nie rozwazamy mBanku" - dodat na spotkaniu z analitykami.

Santander Bank Polska szacuje ubytek wyniku odsetkowego w 4Q’19 po wyroku TSUE dotyczgcym kredytow
konsumpcyjnych na okoto 20 min PLN w Santander Banku Polska i 40-50 min PLN w Santander Consumer
Banku

Bank spodziewa sig, ze w 4Q'19 zawigze rezerwe na zwrot optat za kredyty konsumpcyjne sptacone przed
terminem w wysokosci 100-150 min PLN - poinformowat Michat Gajewski.

Bank podtrzymuje plan wzrostu zyskownosci banku w ujeciu rok do roku - poinformowat prezes Gajewski.
"Naszg ambicjg jest bysmy zakonczyli rok jeszcze lepszym wynikiem" - powiedziat Gajewski.

Bank ocenia, ze w catym roku koszt ryzyka bedzie w przedziale 80-85 punktéw bazowych, poinformowat cztonek
zarzadu Maciej Reluga.

"Przy zatozeniu, ze wzrost kredytéw w czwartym kwartale bedzie taki sam, jak w trzecim - to bedzie to poziom
80-85 pkt. Ten przedziat wcigz jest mozliwy" - powiedziat Reluga podczas konferencji prasowe;.

Dodat, ze wzrost kosztéw ryzyka w 3Q'19 wynika gtéwnie z jednostkowych zdarzen po stronie korporacyjnej.
"Wcigz koszt ryzyka jest stosunkowo niski i jako$¢ portfela nie ulega wiekszym zmianom" - powiedziat Reluga.
,Marza ulega poprawie i ten wzrost marzy nastgpit dzieki poprawie w Santander Bank Polska, z drugiej strony

mieliémy spadek marzy w Santander Consumer Banku” — powiedziat prezes Gajewski.
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PGE Spotka opublikowata raport za 3Q19
BDM: wyniki 6% wyzsze od naszych oczekiwan i 3% od konsensusu. W one off uwzglednione +42 min PLN
dodatkowych uprawniern CO2 i 1 min KDT. Spétka nic nie pisze o wplywie ustawy o cenach e.e. z 13.06.19.
Zaktadalismy w tym obszarze 37 min PLN rozwigzanej rezerwy na G (pozostato$¢ po rezerwie 261 min PLN z
4Q’18). Kolejna ciekawostka to wysoki wynik pozostatych/korekt. W poprzednich kwartatach obszar ten
korespondowat z rozliczeniami Obrotu. Teraz mogto by¢ inaczej (od 2Q’19 spétka zmienita rachunkowosc
rozliczen kontraktéw na CO2 z dziatalnoSci finansowej do operacyjnej). Réwniez pozytywnie zaskakuje segment
Ciepto. Wysoka produkcja ciepta (+14% r/r) w potgczeniu z e.e. (+37% r/r) wraz z lepszymi cenami prowadzi do
blisko 100 min PLN i dobrze wrdzy sezonowo najlepszemu 4Q’19-1Q’20.

CAPEX w 3Q’19 1,9 mld PLN (nieco wyzej od oczek.). Spétka oddawata w tym okresie drugi blok w Opolu. W
rezultacie dfug netto rosnie do 11,7 mid PLN (+4% vs oczek.).
Wybrane dane finansowe [min PLN]
3Q'18 3Q'19szac zmianar/r 3Q'19P BDM réinica 3Q'19P konsens. réznica
Przychody 6091 6681
EBITDA 1441 1677 16% 1581 6% 1624 3,3%
E. Konwencjonalna 532 659 24% 695 -5%
Ciepto -26 93 20 371%
E. Odnawialna 132 100 -24% 121 -17%
Dystrybucja 622 599 -4% 600 0%
Obroét 152 59 -61% 145 -59%
Pozostate/korekty 29 167 476% 0
EBITDA skoryg. 1440 1634 13% 1544 6%
Zysk netto 416 471 13% 448 5% 443 6,3%
CAPEX 1515 1911 26% 1839 4%
Dtug netto 9622 11703 22% 11243 4%
Produkcja e.e. [TWh] 16,17 13,94 -14% 13,59 3%
brunatny 10,09 7,76 -23% 8,08 -4%
kamienny 5,06 4,86 -4% 4,36 12%
elektrownie 4,57 4,39 -4% 3,88 13%
EC 0,49 0,43 -12% 0,47 -9%
gaz 0,63 0,86 37% 0,53 64%
el. szczytowo-pompowe 0,07 0,12 71% 0,13 -9%
woda 0,07 0,05 -29%
wiatr 0,21 0,23 10% 0,25 -6%
biomasa 0,04 0,09 125% 0,04 103%
odpady komunalne 0 0,01
Sprzedaz ciepta [PJ] 3,4 3,88 14% 3,02 29%
Sprzedaz e.e. do koricowych 10,78 10,89 1% 10,78 1%
Dystrybucja e.e. 9,09 8,99 -1% 9,09 -1%
Srednia cena e.e. 177,1 247,2 40%
w tm EK 1785 2463 38% 245,0 1%
w tym Ciepto 138,2 261,3 89%
P/E12m 7,8
EV/EBITDA skoryg. 12m 4,2
Zrédto: BDM, spétka

mBank W 3Q’19 bank osiggnat 1,06 mid PLN wyniku z tyt. odsetek oraz 248,5 min PLN wyniku z tyt. optat i prowizji.
Wynik netto wynidst 353,9 min PLN. Konsensus zaktadat odpowiednio 1,03 mld PLN/235 min PLN/339 min PLN.
mBank ocenia, ze trudno obecnie przewidzie¢ jaki bedzie wptyw orzeczenia TSUE na orzecznictwo polskich
sgdow, podnidst jednak poziom rezerw zwigzanych z klauzulami indeksacyjnymi w umowach kredytowych w
CHF do 132,2 min PLN z 66,1 min PLN pod koniec czerwca 2019 roku - podat bank w raporcie.

ING W 3Q’19 bank osiggnat 1,12 mld PLN wyniku odsetkowego oraz 340 min PLN wyniku z tyt. prowizji. Zysk netto
byt bliski 415 min PLN. Konsensus zaktadat odpowiednio 1,10 mid PLN/335 min PLN/453 min PLN.

GPW W 3Q'19 grupa osiggneta 82,5 min PLN przychodéw, ok. 47,0 min PLN EBIT oraz 41,1 min PLN zysku netto.
Konsensus zakfadat odpowiednio 82,2/45,3/39,3 min PLN.

MOL Wegierski koncern paliwowy po wynikach trzeciego kwartatu podniést catoroczng prognoze oczyszczonej CCS
EBITDA do okoto 2,4 mld USD z okoto 2,3 mid USD prognozowanych wczesniej - poinformowata spétka w
komunikacie prasowym.
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Grupa, producent maszyn i urzadzen dla przemystu wydobywczego, intensyfikuje dziatania sprzedazowe na
rynkach zagranicznych - poinformowat PAP Biznes prezes Mirostaw Bendzera. Spotka obecnie realizuje
kontrakty o wartosci kilkuset min PLN, ktérych dostawy przewidziane sg na 4Q'19 i 1H'20.

Jak powiedziat Bendzera oznaki globalnego spowolnienia gospodarczego pojawiajg sie juz od jakiego$ czasu.

"W branzy wydobywczej takim sygnatem byt sukcesywny spadek cen wegla ARA. Jeszcze w pazdzierniku 2018
roku utrzymywaty sie na poziomie ok. 100 dolaréw za tone, a obecnie oscylujg w okolicy 60 dolaréw za tone.
Ten mechanizm, jak powszechnie wiadomo, przektada si¢ na poziom zysku przedsiebiorstw wydobywczych na
Swiecie, a tym samym na ich plany inwestycyjne, z jednej strony indukujac ograniczanie kosztéw statych, ale z
drugiej wymuszajgc optymalizacje i unowoczesnianie proceséw wydobywczych" - powiedziat prezes Famuru.

Dodat, ze spétka wdrozyta dziatania pozwalajace na optymalizacje proceséw i kosztéw produkcyjnych.

Bendzera poinformowat, ze obecnie nie ma tak silnego wzrostu kosztéw, jaki miat miejsce szczegélnie w 2017
roku, ale wida¢ presje na wzrost kosztéw pracy.

"Ceny surowcow, zwlaszcza stali, ustabilizowaty sie. Jednoczes$nie grupa wprowadzita odpowiednie
zabezpieczenia w postaci zapisow umownych i kalkulacji kosztéw dla kontraktéw, pozwalajace na elastyczne
zarzadzanie kosztami produkcyjnymi. Natomiast, tak jak wszystkie przedsigbiorstwa produkcyjne, odczuwamy
konsekwencje panujgcego rynku pracownika, ktére uwidaczniajg sie w trudnosciach z pozyskaniem
pracownikow, gtéwnie technicznych, presji ptacowej i wysokich kosztach kooperacji" - powiedziat prezes.

Spotka ztozyta przeciwko Lartiq TFI pozew o zaptate 49,2 min PLN wraz z odsetkami - poinformowat GetBack
w komunikacie.

Jak podano, GetBack wnidst takze o zasgdzenie od Lartiq kosztow postepowania, w tym trzykrotnosci kosztow
zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych.

"Dochodzona przez emitenta kwota to réwnowarto$¢ kwoty uiszczonej przez emitenta na rzecz Lartiq, na
podstawie umowy $wiadczenia ustug obstugi portfeli inwestycyjnych z dnia 9 sierpnia 2017 r. zawartej miedzy
emitentem a Lartiq" - napisano.

LW Bogdanka wybrata oferte Famuru o maksymalnej wartosci 57,7 min PLN w przetargu na dostawy czterech
przenos$nikéw tasmowych wraz z tasma transporterowg.

Polskie Koleje Panstwowe wezwaty spotke do zapfaty 6,7 min PLN tytutem roszczeh zwigzanych z umowg na
rewitalizacje budynku dworca kolejowego w Sosnowcu.

Z komunikatu wynika, ze PA Nova uznaje roszczenia PKP za bezzasadne. Spétka przypomniata, ze w maju
2018 r. wystgpita z pozwem przeciwko PKP o zaptate kwoty 3,9 min PLN tytutem zwrotu bezpodstawnego
wzbogacenia.

"Rozstrzygniecie sprawy z powddztwa PKP w czeéci dotyczgcej kary umownej jest zalezne od rozstrzygniecia
w sprawie z w/w powddztwa emitenta, w zwigzku z czym Emitent bedzie wnioskowaé o zawieszenie
postepowania z powodztwa PKP do czasu prawomocnego rozstrzygniecia w/w postepowania z powddztwa
emitenta” - napisano.

"W ksiegach spotki widnieje rezerwa w wysokosci 3,9 min PLN, ktéra w ocenie zarzadu pokrywa ryzyka
wynikajgce z potencjalnych dodatkowych kosztéw zwigzanych z rozstrzygnieciem sporu" - dodano.

Grupa sprzedata spoétce Wirtualna Polska Media 5 min akcji Autocentrum.pl, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego. Cena sprzedazy wyniosta 9,35 min PLN.

Grupa oceni mozliwosci pozyskania finansowania w kwocie do 1 mld PLN w postaci dodatkowej transzy kredytu
lub emisji obligacji - podata grupa w komunikacie. Spétka chce pozyskaé finansowanie do konca 1Q’20.

W 2019 roku powierzchnia handlowa w Polsce wzro$nie o ok. 300 tys. mkw., czyli 0 2,5% r/r. To najmniejszy
przyrost podazy na rynku w ciggu ostatnich 20 lat - wynika z raportu CBRE "Market View: polski rynek handlowy
po 3Q'19".

Spoétka wypracowata w 3Q’19 ok. 44,4 min PLN przychodoéw, ok. 4,1 min PLN EBIT oraz 2,7 min PLN zysku
netto.

W 3Q’'19 grupa wypracowata 406,3 min PLN przychodéw, ok. 174,5 min PLN EBITDAR oraz 74,4 min PLN zysku
netto z dziatalnosci kontynuowane;.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

041993

Energa

ML System

KGHM

Mabion

Unibep

The Dust

Cl Games
Mercator Medical

Ursus

Mennica Polska

BAH

BIULETYN PORANNY

czwartek, 31 pazdziernika 2019

Spotka zmienita date publikacji raportu za 3Q’19 z dn. 6.na 15.listopada br.

Spétka zawarta z firmg Servitech umowe o wartosci 26,7 min PLN netto na dostawe, roztadunek, montaz i
uruchomienie linii do wytwarzania niskowymiarowych struktur pétprzewodnikowych w nowej fabryce Quantum
Glass, ktorej budowa zakonczy sie w listopadzie. Rozpoczegcie sprzedazy produktéw opartych na ultracienkim
szkle planowane jest w 1Q’20.

Na 19 grudnia br. zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz - poinformowat w
Srode zarzad w komunikacie. W porzadku obrad przewidziane sg zmiany w sktadzie rady nadzorczej spotki.

Akcjonariusze grupy zdecydujg o emisji akcji serii T z wylgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy oraz o emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C bez prawa poboru, do objecia ktérych uprawniony
jest wytgcznie Europejski Bank Inwestycyjny, wynika z projektéw uchwat na nadzwyczajne walne zgromadzenie,
zaplanowane na 29 listopada.

Spotka podpisata warunkowg umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji w systemie
"pod klucz" wielofunkcyjnego kompleksu handlowo-ustugowego w Charkowie na Ukrainie. Wynagrodzenie z
tytutu realizacji inwestycji wynosi ok. 44,8 min EUR netto, co stanowi rownowartosé ok. 191 min PLN netto.

Spotka podpisata list intencyjny z Perp Games na wydanie dwoch gier: "Frankenstein: Beyond The Time" oraz
"Together”. Gry zostang wydane w | kw. 2020 roku. Pierwszy z ww. tytutow ma zosta¢ wydany na PlayStation
VR, a drugi na Nintendo Switch.

Spotka uruchomita cyfrowg przedsprzedaz gry "Sniper Ghost Warrior Contracts”.

Leszek Michnowski ztozyt rezygnacje z funkcji wiceprezesa spotki.

Alamo Group Europe podjat decyzje o wycofaniu sie z zamiaru zakupu dywizji Ursusa w Dobrym Miescie -
poinformowat Ursus w komunikacie. Nie podano przyczyn tej decyzji.

W 3Q’19 grupa wypracowata ok. 179,8 min PLN przychodéw, ok. 7,1 min PLN EBIT oraz poniosta 0,2 min PLN
straty netto.

Spotka zalezna BAH wypowiedziata umowe dilerska i serwisowg Luxury Motors, dilerowi marek Jaguar i Land
Rover w Bydgoszczy.

"Powodem zakonczenia wspétpracy jest w szczegdlnosci diugookresowe nieosigganie przez Luxury Motors
celéw sprzedazowych, znaczaco odbiegajace od zaktadanych parametréw" - napisano.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




