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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Pazdziernik z deeskalacja ryzyk ° e
Ostatni tydzien pazdziernika konczyli§my sporym niedosytem. Przy nowych W!G20 2 5% 2 6%
rekordach hossy w Stanach i dobrym zachowaniu rynkéw wschodzacych WIG20 [(UIEED i Y SR
zyskat tylko 0,9%, caty miesigc konczac podobnym wynikiem. Hamulcowym I S D YA
okazaly sie spétki odziezowe, w szczegolnosci CCC (-9% w piatek, -19% w U ERERTE oL D
miesigc) oraz banki, gt. Alior (-8% w piagtek, -31% w miesigc). WG - SIHE30 1 025
WIG Banki 7083,9 -1,6% -5,0%
W listopadzie inwestoréw na GPW czekajg dwa diugie weekendy (01.11i 11.11), wic Bud 19263 0,1% 0,6%
a sezon wynikéw za 3Q’19 wejdzie w decydujgcy faze. Szczegodlnie wyczerpujacy wic chemia 8707,0 0,3% 6,.9%
pod wzglgdem ilosci raportéw bedzie drugi tydzien listopada (czwartek 14.11).  wic pew 23429 0,1% 22,6%
Dotychczas sezon wynikéw przebiega dos$¢ pozytywnie, szczegdlnie w obszarze wic Energia 197338 -0,2% -18,1%
mniejszych podmiotéw. W przypadku WIG20 8/11 spdtek poprawito wyniki, ale  wic it 24113 -0,6% 21,1%
tylko 45% z nich przebito oczekiwania. W mWIG40 10/12 spétek poprawito  wiG Media 50258 1,0% 11,4%
ubiegtoroczne rezultaty, a blisko 60% przebito oczekiwania rynku. WIG Paliwa 7621,6 -1,6% -4,7%
W listopadzie czeka nas trzecia i ostatnia tura rebalancingu indekséw MSCI WIG Spoz 2P Wl ks
(ogtoszenie 07.11, zmiany 27.11) w zwigzku z rozszerzeniem na nowe rynki W!C Surowce BUED B HOD
WIG Telco 815,2 -1,3% 31,5%

(m.in. Chiny i Arabia). Tym samym udziat spétek z GPW zostanie istotnie

ograniczony. Poprzednie dwie tury (w maju i sierpniu) przyniosty spadek WIG20 DPAX Rl O 220y

w miesigcach o odpowiednio 4/6%. Lepiej wowczas radzity sobie mnigjsze CAC40 ® e 0L 2D

; BUX 42 159,6 -1,5% 7,7%
podmioty.

. S&P500 3066,9 1,0% 22,3%

Krystian Brymora 273474 1,1% 17,2%

Nasdag Comp 8386,4 1,1% 26,4%

. L, Bovespa 108 195,6 0,9% 23,1%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 228508 0.3% 14.2%

= mBank: Bank liczy, ze w 20 wynik z tyt. optat i prowizji przekroczy 1 mid PLN; S&P/ASX 200 6 686,9 0,3% 18,4%

= mBank: Krag zainteresowanych zakupem mBanku bedzie duzy — C. Styputkowski;  Zioto 1509,2 -0,2% 17,8%

= ING: Audytorzy sktaniajg sie do portfelowej oceny ryzyka kredytéw CHF; Miedz 5797,0 -1,9% -2,8%

= Lotos: Grupa wystgpi o odszkodowania, jak pozna peten koszt przerobu Ropa WTI 56,2 3,7% 16,2%

zanieczyszczonej ropy — J. Kawuta; EUR/PLN 425 0,2% 0,8%

= GPW: Spdtka spodziewa sig stopniowego wzrostu wskaznika C/I w kolejnych USD/PLN 3,81 0,3% 1,7%

kwartatach; CHFIPLN 3,86 -0,3% 1,4%

= OFE: Projekt ustawy o OFE w przysztym tygodniu trafi do RM — Kwiecinski; EUR/USD 112 0.2% 2.5%

= Mennica Polska: Wigzgca oferta na zakup Mennica Legacy Tower moze wptynaé USD/IPY 108,2 0.2% 1,3%

do potowy listopada;
= PKP Cargo: Praca przewozowa w 09.19 -18% r/r (-13% YTD), rynek -8% r/r (-5%  Fwz20

YTD)- UTK [tabela BDM]; e il
= PCC Rokita: Postgpowanie KE ws. udzielenia pomocy publicznej dla PCC MCAA

i 0,

z grupy PCC SE [komentarz BDM]; Eurs zw:;s:a i iiﬁ _230 _%lgio/j
= Rafako: Spoétka rozmawia o budowie kolejnych blokéw energetycznych w MO o0

Indonezji Kurs min. 2195 29 -1,30%
» Elemental Holding: Grupa ma list intencyjny ws. Przejecia amerykanskiej spotki; ~ Kurs max. 2239 2 0,09%
= Elektrotim: Andrzej Diakun zrezygnowat z petnienia funkcji prezesa spoiki; et Aoass eEd L0225
= Agora: Spotka ztozyta wniosek do UOKIK ws. przejecia kontroli nad Eurozet; Otwarte pozycje 81808 L GED R5:23%0
= Elektrobudowa, Tauron: Spdétki nie zawarty ugody, rozmowy sag kontynuowane; P ——
= Cognor: Spadek wynikéw r/r w 3Q’19; v

Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM].
WIG20 223568 218899 223695 219410 -15% 827

WIG30 2529,41 2479,47 2529,41 248474 -1,4% 870
MWIG40 3714,30 11337,70 1142323 3707,46 -0,1% 68
SWIG80 11392,70 3696,52 372299 11357,11 0,0% 9

WYKRES DNIA WIG-PL 5019192 5904502 59191,92 5904502 -1,1% 910
WIG 5862893 5766564 5862893 5778302 -1,1% 912
Akcje CCC stracity w czwartek ponad 9%, wyznaczajgc nowe minima. .
Obecnie kurs akcji spotki znajduje sie najnizej od stycznia’16. . & - —
Alior 26,96 3520 7,9% -49,3%
CCC - daily ccc 111,60 4594 -9,3% -42,3%
WGPy - L P 1060 CD Projekt 252,10 24232 -0,9% 73,1%
“q - Cyfrowy P. 27,70 17 715 -2,1% 22,8%
|,|‘Jl- I Dino 149,00 14 608 1,1% 55,5%
[T Isw 19,36 2273 -2,5% 71,2%
f T KGHM 83,64 16 728 -3,0% -5,9%
| W \ i = Lotos 95,40 17637 03% 7,8%
r&f‘\-\ M h LPP 8 155,00 15 107 -1,3% 3,9%
o -H\,‘J \ ‘\ f u,| ) MBANK 381,80 16 169 0,8% -10,0%
L \\, | ] w  Orange 6,25 8202 -1,9% 30,5%
b o L w b Pekao 107,80 28294 2,0% 1,1%
UL w\”” N-" (UL PGE 8,19 15313 -0,3% -18,1%
i Y ” A L KM"M _ PGNIG 4,70 27181 -3,4% -31,9%
NM“F EAT R | ® PKN Orlen 104,40 44653 -1,7% -3,5%
[ "y u,m'.w PKOBP 38,12 47 650 -1,8% -3,4%
4 | Play 30,26 7690 2,0% 45,5%
E PZU 36,95 31907 -0,7% -15,8%
Santander Polska 313,20 31974 -0,1% -12,6%
e e Tauron 1,65 2897 -0,2% -24,5%

2019 Bicomberg Finence LP. O4-Hov-20

Zrodfo“ Dom Maklerskl BDM S.A,, Bloomberé
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

11 bit 33850 774  -07% 38,7% Getin 1,37 260 0,9% 101,8% i =

Amica 11680 908  03%  1,7% GPW 38,60 1620 20%  53% DAY ey

Amrest 47,30 10385 02% 18,3% GTC 946 4593 00% 155% N v

AssecoPL 51,30 4258 -1,3% 11,2% Handlowy 51,00 6664 -2,3% -26,2% T T ARGAY A A

Azoty 3506 3478 05% 12,4% INGBSK 194,00 25239 -1,0%  7,8%

Benefit Sys. 700,00 2001 0,9% -17,1% Inter Cars 194,50 2756 0,0% -6,9%

BNP Paribas 60,00 8845 03%  23,7% Kernel 4250 3483 -02% -132%

Bogdanka 3620 1231 -1,8% -29,4% Kety 307,00 2938 23% -6,7%

Boryszew 430 1032 0,7% -85% Kruk 14530 2751 -06% -7,3% Gl At

Budimex 132,00 3370 02%  16,2% Livechat 37,90 976  -03% 495% | R

Cl Games 1,07 173 08%  30,5% Mabion 8320 1142 32%  -3,9%

Ciech 3240 1707 03% -269% Millennium 6,15 7455 -14% -30,7%

Comarch 17550 1427 09%  155% Orbis 11350 5230 51%  258%

Develia 2,45 1097 0,4% 0,0% PKP Cargo 24,00 1075 -2,0%  -45,3%

Echo 440 1816 -1,7% 354% Playway 178,60 1179 00%  32,3%

Enea 845 3728 0,7% -14,7% Stalprodukt 228,00 1272  0,0% -28,8%

Energa 6,15 2547 -02% -31,0% TenSquare 159,00 1151 0,8%  98,8% ; = r 5 ; 0 . o =

Eurocash 21,92 3050 -15% 245% VRG 4,05 950  0,7%  0,2% 2 "

Famur 3,62 208l 2,0% -330% Wawel 622,00 933  -1,0% -254% Lrmle s s . o 208 e ranc

Forte 2570 615  08% 13,0% WP.PL 6420 1863 09% 216% <rodlo: Bloomberg, Dom Makierski BDM S.A.
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mBank Kierunek rozstrzygnie¢ sgdowych w sprawach o kredyty frankowe jest dla mBanku mniej korzystny, liczba
przegranych spraw wzrosta, nie $wiadczy to jednak o uksztattowaniu sig linii orzeczniczej - poinformowat prezes
banku Cezary Styputkowski na konferenciji.

»(...) Odtozylismy 66 min PLN uznajgc, ze kierunek rozstrzygnie¢ sadowych na tym etapie jest mniej korzystny
dla nas. Ten wymiar bedziemy zwigkszali, albo zmniejszali jesli pdjdzie to w innym kierunku. llo$¢ przegranych
spraw sie zwiekszyta, odpowiedzig jest poziom rezerw, ktory zwiekszyliSmy. Nie mam jednak poczucia
uksztattowania sie linii orzeczniczej. (...) llo$¢ spraw przyrasta” — powiedziat Styputkowski.

,Linia orzecznicza jest nieuksztattowana, dyskusja sie toczy” — dodat.
Podat, ze bank prowadzi dialog w tej sprawie z audytorem i przyznat, ze ,nie jest to tatwy dialog”.

Bank liczy, ze w 2020 roku wynik z tytutu optat i prowizji przekroczy 1 mld PLN - poinformowat prezes
Styputkowski na konferencji.

Grupa utworzyta rezerwe na potencjalne koszty zwigzane z wyrokiem Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej (TSUE) dot. zwrotu czesci prowizji kredytu w przypadku wczesniejszej przedterminowej sptaty (tzw.
mate TSUE) wysokosci 15,2 min PLN w 3Q’19, podat bank. Bank jest w trakcie analizy faktycznych skutkow
wyroku TSUE dla prowadzonej dziatalnosci biznesowej i sytuacji finansowe;j.

Krag zainteresowanych zakupem mBanku na poczgtkowym etapie procesu bedzie duzy - ocenit prezes banku
Cezary Styputkowski. Dodat, ze lepszym wyborem dla pracownikéw banku i zarzgdu bytby inwestor nieobecny
do tej pory na polskim rynku.

"Wydaje mi sie, ze krag zainteresowanych na tym etapie bedzie znaczny" — powiedziat Styputkowski podczas
konferenc;ji.

"Ktos, kto nie jest obecny na polskim rynku z punktu widzenia pracownikéw banku i zarzadu jawi sie jako lepsze
rozwigzanie" — dodat.

ING Wsrod firm audytorskich przewazaja opinie, ze banki powinny prezentowac ryzyko zwigzane z catym portfelem
kredytéw walutowych, a nie jedynie sprawami toczacymi si¢ w sgdach — poinformowali przedstawiciele ING
Banku Slaskiego.

+Audytorzy doszli do wniosku, ze nalezy dokona¢ oceny ryzyka portfelowego (...) dyskusja toczy sie udziatem
ZBP, KNF. Trudno przyjg¢ wiarygodne szacunki, jak to powinno sie przetozy¢ na koszty. Przedmiotem dyskus;ji
jest to, w jaki sposdb nalezy zaprezentowac te rezerwy” — powiedziat Brunon Bartkiewicz, prezes banku podczas
czwartkowej konferenciji.

~Spodziewam sie, ze musimy wytworzy¢ wtasny model w tym zakresie, on bedzie oceniony przez audytora w IV
kwartale, a potem przez regulatora” — dodat.

ING podat, ze ma 130 otwartych spraw sgdowych w zwigzku z zawartymi umowami o kredyt w ztotych
indeksowany kursem franka szwajcarskiego. taczna warto$¢ bilansowa ekspozycji, ktorych dotyczyly te
postepowania wynosi 43,1 min PLN i bank utworzyt na te sprawy rezerwy w tgcznej wysokosci 24,3 min PLN.

~Wydaje sie, ze kierunek idzie bardziej w podejsciu portfelowego niz na poszczegdlne sprawy sadowe, (...)
wydaje sie, ze audytorzy idg w kierunku bardziej konserwatywnego podejscia” — powiedziata Bozena Graczyk,
wiceprezes banku.

Bank ocenia, ze ubytek rocznych przychoddw odsetkowych z tytutu kredytéw konsumpcyjnych bedzie siegat 30
min PLN rocznie, poinformowat prezes Brunon Bartkiewicz. Bank utworzyt 17 min PLN rezerwy w 3Q'19 w
zwigzku z orzeczeniem tzw. matego TSUE z 11 wrze$nia i od tej daty na biezgco i automatycznie rozlicza
wszystkie sprawy zwigzane ze zwrotem prowizji, poinformowat prezes Bartkiewicz.
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GPW Spétka spodziewa sie stopniowego wzrostu wskaznika kosztéw do przychodow (C/l), zgodnie z zatozeniem
przyjetym w strategii grupy kapitatowej do 2022 roku - poinformowat wiceprezes GPW Jacek Fotek podczas
czwartkowego spotkania z analitykami.

"Wskaznik kosztéw do przychoddw jest obecnie nizszy niz zaproponowaliSmy w naszej strategii rozwoju do
2022 roku. Wydajemy wolniej, ale to nie oznacza, ze nie bedzie przyspieszenia wydatkow w kolejnych
kwartatach" - powiedziat wiceprezes Fotek.

Dodat, ze nalezy mie¢ na uwadze potencjat wzrostowy tego wskaznika, ale zaznaczyt, ze wzrost ten bedzie
stopniowy, aby nie generowa¢ dodatkowego ryzyka dla akcjonariuszy.

"Nie jest naszym celem pozostanie trwale ponizej poziomu 50%, ale tez nie zrobimy niczego, co by w sposéb
nierozsadny, czy rozrzutny miato ten wskaznik podwyzszac" - powiedziat wiceprezes GPW.

GPW nie analizowata tematu przejecia gietdy papieréw wartosciowych w Bratystawie, ale prezes GPW Marek
Dietl zaznacza, ze ciekawe bytoby mie¢ w jednym z krajow strefy euro "wysuniety przyczotek".

Mennica Polska Prezes Grzegorz Zambrzycki ocenia, ze do potowy listopada moze wplyna¢ wigzgca oferta zakupu przez
fundusz DWS biurowca Mennica Legacy Tower.

W sierpniu prezes informowat, ze jeden z czterech zainteresowanych inwestoréw prowadzi due dilligence
Mennica Legacy Tower, w ktérym Mennica ma 50% udziatow.

"Nie jest tajemnicg, ze tym oferentem byt DWS, czyli fundusz oparty na majgtku Deutsche Banku. (...) Inwestor
wykonywat swoje czynnosci, czyli petne due dilligence i na 30 wrzes$nia miat nam ztozy¢ oferte wigzaca. Oferta
30 wrzesnia wptyneta do nas, ale po gtebokiej analizie z dziatem prawnym, finansowym oraz radg nadzorcza,
doszliSmy do wniosku, ze oferta ta nie nosi znamion oferty ostatecznej. W zwigzku z tym wrdcilismy do
komplementariusza wyrazajgc zadowolenie z oferty i proszac, zeby wrdcili do oferenta i spowodowali to, zeby
ta oferta nabrata znamion oferty ostatecznej. Na dzien dzisiejszy niewiele wiemy dalej, bo chyba oferent caty
czas pracuje nad tym" - powiedziat prezes na spotkaniu z dziennikarzami i analitykami.

"Zaktadam, ze jesli do potowy listopada nie bedzie ztozonej ostatecznej oferty, to pewnie nalezy sie zastanawiac,
co dalej robi¢. My zaktadalismy, ze to w tym roku sie zakonczy" - dodat.

Zambrzycki zaznaczyt, ze dopdki Mennica nie otrzyma wigzacej oferty, nie musi podejmowaé zadnych decyzji.
Spotka przygotowuje sie na rézne scenariusze.

Mennica Polska do korica 2019 roku spodziewa si¢ przychodéw ze sprzedazy kilkunastu mieszkan, a w 2020
roku z 500 - poinformowat na spotkaniu z dziennikarzami i analitykami prezes Zambrzycki.

"Moze uda nam sig jeszcze w 2019 roku te kilkanascie mieszkan z Mennica Residence | pokaza¢ w naszych
przychodach" - powiedziat prezes.

"W przyszltym roku konczymy dwie realizacje czyli, Mennica Residence Il - to jest ok. 350 mieszkan oraz
pierwsza lokalizacja w Dolinie Wisty, to jest okoto 150 mieszkan, czyli 500 mieszkan jednorazowo bedzie
wystawionych na podpisanie aktow notarialnych i zaktadamy, ze cato$¢ zostanie rozpoznana w naszych
przychodach w przysztym roku" - dodat.

Zambrzycki powiedziat, ze w modelu biznesowym Mennica zaktadata minimum 2 tys. PLN marzy na metrze w
mieszkaniach w Dolinie Wisty.

Lotos Grupa wystgpi o odszkodowanie do rosyjskich dostawcéw, kiedy pozna peten koszt zwigzany z dtugotrwatym
przerobem zanieczyszczonej ropy - zapowiedziat wiceprezes ds. produkcji i handlu spétki Jarostaw Kawula.
Dodat, ze firma nie otrzymata jeszcze zadnej rekompensaty.

Agora Spétka ztozyta wniosek do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w sprawie przejecia kontroli nad
Eurozet, podat Urzad. Wniosek wptynat 28 pazdziernika, sprawa jest w toku.

Rafako Grupa rozmawia obecnie o realizacji w Indonezji budowy kolejnych niewielkich blokéw energetycznych
opalanych weglem, poinformowata ISBnews.TV wiceprezes Agnieszka Wasilewska-Semail.

"Obecnie realizowane dwa bloki na wyspie Lombok to nie jest koniec naszych zainteresowan tym rynkiem. W
tej chwili dyskutujemy o kolejnych podobnych, nieduzych blokach weglowych. Indonezja jest troche skazana na
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wegiel - to sg wyspy, tam nie za bardzo inne paliwo jest dostepne. Wierzymy wiec, ze na tamtym rynku bedziemy
mogli jeszcze troche 'namieszac¢' w energetyce weglowej" - powiedziata Wasilewska-Semail w rozmowie z
ISBnews.TV.

Obecnie Rafako uczestniczy w realizacji kontraktéw na budowg dwéch blokéw parowych opalanych weglem w
Indonezji na wyspie Lombok (2x50 MW), o wartosci - jak informowata wczesniej spétka - ok. 70 min EUR.

Rafako liczy tez na rozwijanie dziatalnosci na innych rynkach zagranicznych, w szczegélnosci na Batkanach.

OFE Projekt ustawy o Otwartych Funduszach Emerytalnych w przysztym tygodniu powinien trafi¢ do Rady Ministrow
- zapowiedziat w rozmowie z PAP minister finansow, inwestycji i rozwoju Jerzy Kwiecinski.

Przygotowany przez resort inwestycji i rozwoju projekt ustawy dotyczacej przeniesienia srodkéw z OFE do IKE
na poczatku pazdziernika zostat przyjety przez Komitet Staty Rady Ministrow.

Zakfada on, ze srodki z otwartych funduszy emerytalnych zostang przeniesione na indywidualne konta
emerytalne.

Ustawa jednoznacznie ma przesadzi¢, ze pienigdze zapisane na IKE bedg srodkami prywatnymi i nie beda
traktowane jak srodki publiczne, tak jak dotychczas w OFE. Gdy ustawa wejdzie w zycie 15,7 min cztonkéw
OFE bedzie mogto zdecydowaé, czy zgromadzone przez nich pienigdze trafig na konta ZUS. Domysinie
kierowane beda na Indywidualne Konta Emerytalne.

Pierwotnie zaktadano, ze ustawa wejdzie w zycie 1 listopada 2019 roku, jednak obecnie - jak powiedziat minister
Kwiecinski - ma to by¢ lipiec 2020 roku.

Energetyka Ministerstwo Energii rozpoczeto prace nad wprowadzeniem do porzgdku prawnego do konca 2020 r. dyrektywy
UE 2019/944 zaktadajacej m.in. swobodne ksztattowania cen energii elektrycznej przez dostawcéw - napisato
ME w odpowiedzi na interpelacje poselska.

PKP Cargo Dane UTK za wrzesien 2019:
- masa przewiezionych towaréw -4,6% r/r (-4,7% YTD);
- praca przewozowa -8,5% r/r (-5% YTD);
- praca eksploatacyjna -10,4% r/r (-6,1% YTD)
- udziat w rynku PKP Cargo w 1-9.19 spadt do 40,71% vs 43,5% rok temu;
- praca przewozowa PKP Cargo w samym 09.19 spadta 0 18,1% r/r vs -20,4% r/r w sierpniu;
- masa przewiezionych towaréw PKP Cargo w samym 09.19 spadta o0 14,2% r/r vs -17,7% w sierpniu;
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GetBack Rada Nadzorcza spotki wyznaczyta Magdalene Nawtoke do petnienia obowigzkéw prezesa zarzadu z dniem 4
listopada.
Elektrotim Andrzej Diakun ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa zarzadu Elektrotimu ze skutkiem na dzier odbycia

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe spétki za rok 2019 - podata
spotka w komunikacie.

Nieruchomosci Wartos¢ transakgcji inwestycyjnych na rynkach biurowych poza Warszawg przekroczyta 1 mld EUR, co jest
historycznie najlepszym wynikiem, wynika z danych JLL. £gcznie ze stolicg biurowe transakcje inwestycyjne na
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koniec 3Q’'19 wyniosty tyle, ile w catym 2018 roku (ok. 2,8 mld EUR), a rynek szykuje sie na rekord - ponad 3,5
mid EUR.

Na posiedzeniu przed sadem rejonowym nie doszto do zawarcia ugody pomiedzy Elektrobudowg a Tauronem
Ciepto, a spotki nadal prowadzg rozmowy ugodowe, podata Elektrobudowa.

"Na posiedzeniu wyznaczonym w sprawie zawezwania do proby ugodowej przed Sgdem Rejonowym w
Katowicach z wniosku Tauron Ciepto sp. z 0.0. nie doszto do zawarcia ugody" - czytamy w komunikacie.

Niezaleznie od powyzszego Elektrobudowa i Tauron Ciepto pozostajg w trakcie rozméw ugodowych, ktérych
celem jest wypracowanie rozwigzania konnczacego spér, podano takze.

Wstepne przychody netto ze sprzedazy gry "Crossroads Inn" po okoto tygodniu od premiery przewyzszyty koszty
produkcji, ktére wyniosty 850 tys. PLN.

Spdtka zmienita datg publikacji raportu za 3Q’19 z dn.7.na 14.listopada br.

Spotka postanowita rozszerzyé wczesniej przyjety plan inwestycyjny o rozwdj oddziatdw spotki na terenie
nieruchomosci potozonej w Czestochowie i Radomiu, a wydatki na realizacje catego planu inwestycyjnego
wzrosng do poziomu ok. 68 min PLN netto.

Spotka sprzedata swojemu gtéwnemu akcjonariuszowi, grupie Accor, catg hotelowg dziatalno$¢ serwisowa, czyli
umowy franczyzy i o zarzgdzanie, za tgczng cene 1,218 mid PLN netto - poinformowat Orbis w komunikacie.
Orbis zawart z Accorem umowy o zarzadzanie, ktére objety wszystkie hotele wtasne i dzierzawione w grupie.

Spétka kupit wynajmowany od 20 lat budynek przy ulicy Jagiellonskiej w Warszawie.

KE wszczeta szczegdtowe postepowanie wyjasniajgce, by sprawdzié, czy 39 min EUR wsparcia przyznane
przez Polske przedsiebiorstwu chemicznemu z grupy PCC SE jest zgodne z unijnymi zasadami pomocy
panstwa. Sprawa dotyczy duzej firmy z branzy chemicznej PCC MCAA - spoiki zaleznej grupy PCC. W latach
2012-2013 Polska przyznata PCC wsparcie publiczne na inwestycje w nowy zakiad produkcji ultraczystego
kwasu monochlorooctowego (MCAA) w Brzegu Dolnym o rocznej zdolnosci produkcyjnej 42 tys. ton. Wsparcie
publiczne, ktére miato przyczyni¢ sie do rozwoju regionu, obejmowato: dotacje bezposrednig w wysokosci 16
min euro oraz zwolnienie z podatku w maksymalnej wysokosci 23 min euro.

Do Brukseli zostata ztozona skarga od bezposredniego konkurenta PCC, ktéry twierdzit, ze wsparcie udzielone
przez polskie wiadze (tj. dotacja bezposrednia) stanowito pomoc panstwa, ktérg nalezato zgtosié.

W 2016 r., uznajgc, ze pomoc zostata przyznana z naruszeniem przepiséw rozporzadzenia w sprawie wytgczen
grupowych, polskie wtadze podjety decyzje o uniewaznieniu zwolnienia z podatku. PCC odwotata sie jednak w
tej sprawie do sadu. Postepowanie sie toczy.

BDM: PCC MCAA z grupy PCC SE to klient PCC Rokity odbierajgcy znaczace ilosci chloru, gdzie po upadku
Zachem pojawit sie problem z jego odbiorem. Chlor to uboczny produkt z elektrolizy soli (podstawowy to tug
sodowy/soda kaustyczna) wiec staty odbiér umozliwit PCC Rokicie istotny wzrost produkcji tugu sodowego z
rozbudowane;j elektrolizy (ze 160 do 200 tys. ton NaOH w perspektywie 2019-2016).

Instalacja MCAA powstata kosztem 70 min EUR i zostata oddana do uzytku w 2016 roku.

W 3Q’19 grupa wypracowata ok. 399,5 min PLN przychodéw, ok. 5,4 min PLN EBIT oraz poniést niemal 1 min
PLN straty netto.

Grupa Azoty i jej spotki zalezne - ZCh Police oraz GA Polyolefins - podpisaty z Grupg Lotos aneks, wydtuzajacy
do 22 listopada okres obowigzywania listu intencyjnego w sprawie finansowania projektu inwestycyjnego
"Polimery Police".

Grupa podpisata list intencyjny w sprawie okreslenia zasad i warunkéw nabycia pakietu kontrolnego
amerykanskiej spotki z branzy przetwarzania zuzytych katalizatoréw samochodowych.

Spétka, w ktérej udziat ma byé przedmiotem transakcji, zbiera i przetwarza rocznie okoto 2 tys. ton zuzytych
katalizatorébw samochodowych.

"Przedmiotowa spétka pozyskuje odpady poprzez wilasng sie¢ zakupowg rozmieszczong w jedenastu
lokalizacjach na terenie Stanéw Zjednoczonych. Spoétka posiada zaawansowany technologicznie zaktad
recyklingu, wyposazony w linie do demontazu, separacji, ciecia oraz mielenia odpadéw, a takze profesjonalne
laboratorium chemiczne" - podano w komunikacie.
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Elemental Holding poinformowat, ze - ze wzgledu na skale dziatalno$ci amerykanskiego podmiotu i dalsze plany
jego rozwoju - transakcja wymaga zapewnienia finansowania o "znacznej" wartosci.

NN OFE zwigkszyt udziat w kapitale zaktadowym Play Communications do 5,01% - poinformowata spétka w
komunikacie. Przed zmiang fundusz miat 4,98% akcji grupy.

Grupa wprowadzita do sprzedazy 121 lokali w ramach Il etapu krakowskiego osiedla Lokum Siesta.

Spodtka wyptaci z zysku za rok obrotowy 2018/2019 tacznie 171,1 tys. PLN dywidendy, czyli 0,07 PLN na akcje
- wynika z uchwat obradujgcego w $rode walnego zgromadzenia. Dzien dywidendy to 26 listopada, a jej wyptata
nastapi 6 grudnia.

Wyniki cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestorow pokazujg, ze odsetek inwestorow
spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW wzrést 0 2,2 p.p. do 46,6%. Odsetek
respondentéw oczekujacych trendu spadkowego wzrést o 0,4 p.p. i wynidst 32,4% - podato Stowarzyszenie
Inwestoréw Indywidualnych w komunikacie.

Indeks INI [%)]
60

40

20

0

-20

-40
-60
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Sli

Wedtug danych na 1 listopada liczba klientéw korzystajgcych z ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 28 575.

Livechat — liczba klientow [szt.]
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Zarzad spotki ocenit, ze cena 6,95 PLN za jedng akcje, zaproponowana w wezwaniu do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji spotki, ogtoszonym 15 pazdziernika 2019 r. przez Przedsiebiorstwo Panstwowe "Porty Lotnicze"
(PPL), odpowiada wartos$ci godziwej spétki". Ponadto stwierdzono, ze wezwanie jest zgodne z interesem spoiki
oraz ma uzasadnienie biznesowe dla spétki oraz wzywajgcego.

Arkadiusz Mietkiewicz ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa spotki.

Pepco moze zadebiutowaé na GPW w 1H'20. - Parkiet

Wydtuza sie lista zainteresowanych przejeciem mBanku, kazdy wybrat doradce ze $wiatowej czotdwki. — Puls
Biznesu

Hazel Investments, spotka zalezna Capital Park, podpisata niewiazacy list intencyjny z prywatnym inwestorem
w sprawie sprzedazy nieruchomosci z budynkiem biurowym w Warszawie przy ul. Franciszka Klimczaka 1 i tym
samym rozpoczeta negocjacje warunkéw transakcji.
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Pure Biologics Spotka podpisata z NCBR umowe o dofinansowanie projektu konsorcyjnego AptaMLN obejmujgcego

"Opracowanie nowej metody terapeutycznej czerniaka opartej na nosniku aptamerowym". Przyznana wysokos$é

dofinansowania wynosi 2,1 min PLN.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia
podsumowanie
tygodnia Gaming 28/10-04/11.2019

Ten Square Games W Pazdzierniku wedtug portalu Sensor Tower gra ,Fishing Clash” zostata pobrana 1,1 min razy i wygenerowata
okoto 3 min USD. Gra ,Wild Hunt” zostata pobrana 620 tys. razy i wygenerowata 90 tys. USD. Gre ,Let’s Fish”

Kraj

11 bit - Project 8 bedzie czyms wigcej niz tylko gra.

Cl Games — uruchomit cyfrowa przedsprzedaz gry ,Sniper Ghost Warrior Contracts”.
Vivid Games — deweloper miat 0,6 min PLN zysku netto, 2,0 min PLN EBITDA w 3Q’19.

Cl Games — Marek Tyminski sprzedat 7 min akcji spotki, jego udziat na WZ spadt do 32%.

CD Projekt udostepnit gre ,Gwint” na platformie i0S.

CD Projekt kupit wynajmowany budynek w Warszawie.

11 bit — Frostpunk (PS4) recenzja gry.

Zagranica

Blizzard utracit czotowego sponsora. Ban gracza przyniést ciezkie konsekwencje.

Ubisoft zapowiedziat 5 gier na PS5 i Xbox Scarlett. Firma stawia na next-geny.

Electronic Arts wraca na Steam! EA Access na platformie Valve.

Blizzard — Diablo 4 oficjalnie.

CEO Take-Two zdradza, ze rynek PC to nawet 50% przychoddw ze sprzedazy gier.
Kalendarz Gracza — listopad 2019.

Link

https://tinyurl.com/yya4elx3
https://tinyurl.com/y2xeShgh
https://tinyurl.com/yxabtu9s
https://tinyurl.com/y626zj99
https://tinyurl.com/y3tovq5v
https://tinyurl.com/y3hwrxzk
https://tinyurl.com/y654sk2k

https://tinyurl.com/y29mytd9

https://tinyurl.com/y34p46pz

https://tinyurl.com/yy8pb6s6
https://tinyurl.com/y3vz5bhx
https://tinyurl.com/y4n7pzkk
https://tinyurl.com/y6cgkuad

pobrano 70 tys. razy i wygenerowata 30 tys. USD.
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