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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Schiodzenie nastrojow ® e
Srodowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie spadkiem indeksu o 0,8%, tym WiG20 22553 -0,8% -0,9%
samym zatrzymat sie na 2255,3 pkt. Obroty na polskich blue chipach W!G30 2020 s Lo
wyniosty zaledwie 508 min PLN. Najwiekszg znizke zaliczyty takie spotki jak mW!G40 s Lk £l
Dino 3,0%, Orange 3,0%, oraz PGNIG 2,4%. Z drugiej strony znalazty si¢ S"'¢®° ks 0.5% 8:0%
takie spotki jak PGE 3,5% (wyniki znacznie lepsze od konsensusu), Alior x:i — 57911;‘; fgj 23‘1//
Bank 2,3%, oraz JSW 1,8%. Natomiast mWIGA40 stracit 0,3%, a SWIG80 o614 000 o ah
zamknat sig nad kreskg o 0,5%. Na szerokim rynku, wyréznit sig ASBISC, g chemia e e -
ktéry po dobrych wynikach za 3Q’19 podrozat o 9,4%. Na europejskich G pew 23541 02% 231%
parkietach panowaty mieszane nastroje, francuski CAC40 urdst o 0,3%, wiG Energia 2090,9 2,6% -13,3%
niemiecki DAX zyskat 0,2%, a brytyjski FTSE100 0,1%. Po ostatnich wic T 2456,3 -0,4% 23,3%
wzrostach, na rynku doszlo do lekkiego odreagowania. Inwestorzy WwiG Media 5017,0 -1,3% 11,2%
wyczekujg przysztego tygodnia, w ktérym to ma dojs¢ od podpisania WIG Paiiwa 7870,1 -1,4% -1,6%
pierwszej fazy porozumienia handlowego. Ponadto wzrok rynku jest ciggle WIG Spoz 3036,9 0,1% -10,2%
zwrocony w strone wynikow kwartalnych spotek. Dzisiaj o 13:00 poznamy W!G Surowce B O R
protokét z posiedzenia BoE za listopad, a o 14:30 przed nami konferencja z W!C Telco 529:8 R0:800 59,900
udziatem szefa BoE Marka Carneya. 22240 153816735'11 g'i:f; ig'g:j;
KrZySZtOf Tkocz BUX 43 291,6 1,0% 10,6%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK
= PKP Cargo: Raportowana EBITDA w 3Q'19 -18% r/r, +14% vs oczek.,

obnizenie prognozy’19 o 20% [tabela BDM];
= Pekao: Bank liczy, ze w 20 przyspieszy wzrost wynikéw operacyjnych;
= Pekao: Bank powinien wyptacac¢ ,sowite” dywidendy — M. Krupinski;
= Pekao, mBank: Bank analizuje mozliwo$¢ przejecia mBanku;
. Energetyka: Bllsko rqzstrzygnlec ws. finansowania budowy elektrowni ORI i T Vo5

jadrowych — min. Tchérzewski; — Py -, RET:
* Energetyka: URE spodziewa sie w potowie listopada wnioskow ws. taryfna o 3'33 o'o% 1'8%

'20 od spotek obrotu; . . EUR/USD 1:11 -6,7% -3’,4%
= PKN Orlen: Modelo_wa marza rafineryjna w 10.19 spadfa do 7,9 USD/bblvs 8 1 1oy 1001 0.5% 05%

USD/bbl we wrzesniu [wykresy BDM];
= OFE: Na koniec maja’20 alokacja w krajowe akcje ma wynosi¢ co najmniej FW20

80%; Wartosé Zmiana
. Stal'pkl"OdUSth,W'\gS Zabrze, Bowim, LUG, ZPC Otmuchéw: Szacunkowe OB EEGR 2271 3 -0,13%

wyniki za ) Kurs zamkniecia 2261 -15 -0,66%
= Apator: Spotka szacuje, ze w19 wypracuje 67 min PLN zysku netto i DTS T, N 2261 3 -0,13%

zamierza wypfaci¢ zaliczke na poczet dywidendy w wys. 0,45 PLN/akcje; Kurs max. 2278 -10 -0,44%
= Selvita: Spoétka chce utrzymacé w 20 ok. 30% wzrost przychodéw w Wolumen obrotu

ustugach; Otwarte pozycje
= Asbis: Spétka liczy na wysoka rentownos$¢ i dodatnie przeptywy operacyjne

na koniec '19; Indeksy GPW
= Auto Partner, Wojas: Dane sprzedazowe za pazdziernik [wykresy BDM]. Indeks Open Low High  Close 1D Obrét

WIG20 2 267,95 225534 2269,98 225534 -0,8% =
WIG30 2 560,34 2552,02 2567,93 2552,02 -0,6% =
MWIG40 3780,10 1142690 11481,25 376263 -0,3% =
WYKRES DNIA SWIGB0 1144540 376229 379211 1147549 05% -
WIG-PL 60641,65 60469,58 6071255 60 469,58 -0,6% =
Akcje Asbisu zyskaty ponad 9%, co byto reakcjg m.in. na lepsze wyniki za wic 5937852 5917429 5952380 5917429 -06% -
3Q’19 niz zaktadat konsens.

WIG20
. X Close MC 1D YTD
Asbis - daily ~ Alior 30,00 39017 2,2% -43,6%
W4SE P ity - Last Price 2345 ©  ccc 111,30 4582 -0,8% -42,4%
i CD Projekt 259,50 24943 1,7% 78,2%
Cyfrowy P. 28,52 18 240 -0,1% 26,4%
Dino 149,40 14 647 -3,0% 55,9%
ISwW 21,80 2560 1,8% -67,6%
KGHM 91,00 18 200 -0,7% 2,4%
Lotos 97,76 18073 -0,5% 10,5%
LPP 8 320,00 15 412 -1,0% 6,0%
mMBANK 392,40 16 618 -1,7% -7,5%
Orange 6,35 8327 -3,0% 32,5%
Pekao 106,40 27927 -2,0% -2,4%
PGE 8,80 16 450 3,5% -12,0%
PGNIG 4,95 28 603 -2,4% -28,4%
PKN Orlen 107,50 45979 -1,4% -0,6%
\W t PKOBP 39,15 48938 -1,8% -0,8%
) viw  Play 30,04 7634 0,1% 44,4%
= = = o o o = = = = PzZU 37,52 32399 -0,2% -14,5%
. S ——— wemose SaManderPoiska 31920 32587 0% -109%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 175 3058 0.6% -20,3%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 348,00 796 48%  42,6% Getin 1,46 278  -09% 1153%
Amica 12400 964  03%  80% GPW 3850 1616 -10% 50%
Amrest 47,25 10374 01% 18,1% GTC 937 4550 05% 14,4%
Asseco PL 52,80 4382 -0,7% 14,5% Handlowy 49,55 6474 -0,6% -28,3%
Azoty 36,18 3580 -1,1% 16,0% ING BSK 196,00 25500 -0,1%  8,9%
Benefit Sys. 700,00 2001 0,0% -17,1% Inter Cars 194,50 2756 0,3% -6,9%
BNP Paribas 62,20 9169 -22% 282% Kernel 4215 3454 -08% -139%
Bogdanka 37,05 1260 0,1% -27,8% Kety 31300 2995 -02% -4,9%
Boryszew 4,17 1000 -1,8% -11,4% Kruk 143,00 2707 0,4% -8,7%
Budimex 13620 3477 01%  19,9% Livechat 3600 927  -0,8% 42,0%
Cl Games 0,95 153 1,8%  154% Mabion 89,70 1231 -14% 3,6%
Ciech 3500 1844 -04% -21,0% Milennium 615 7461 -3,8% -30,7%
Comarch 177,50 1444 -0,6% 16,8% Orbis 11800 5437 40% 30,8%
Develia 248 1110 -04% 12% PKPCargo 23,90 1070 1,7% -456%
Echo 430 1775 -15% 32,3% Playway 179,00 1181 -11%  32,6% \
Enea 888 3920 34% -10,3% Stalprodukt 201,00 1122 -9,9% -37,2% ot
Energa 650 2691 20% -27,0% TenSquare 16520 1196 -34% 106,5%
Eurocash 2420 3368 1,7% 375% VRG 4,10 960 02%  1,4% - = o o oy . 5 % =
Famur 369 2121  03% -31,7% Wawel 61200 918  -0,6% -26,6% 1 0 ot 2% e s Lo
Forte 26,30 629 -04% 156% WP.PL 64,00 1857 -1,8% 21,2% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Pekao
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Spétka opublikowata szacunkowe dane za 3Q’19 i obnizyta prognoze EBITDA na 2019 rok o 20%.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2018 3Q18  4Q18 119 2Q'19 "'s?atg ':g;:: 3Q19r/r k:‘:;tis rétnica :1213::) u;g::: "
Przychody 1281,7 13185 13778 12609 11644 11913 -10% 1274,7 7%
EBITDA (MSR17)  221,9 2790 2062 2280 1590 2288 -18% 1034,8
EBITDA (MSSF 16) 258,5 191,6 263,0 211,9 230,9 14% 1152,8 925
EBIT 703 1418 26 86,9 150 80,9 43% 52,6 54%
Zysk netto 54,0 104,7 -10,4 53,1 -5,2 50,8 -51% 32,9 54%

Zrédto: BDM, spétka

Tempo wzrostu wynikéw operacyjnych banku, ktére byto dwucyfrowe juz w 3Q’19, powinno jeszcze przyspieszy¢
w 2020 r., zapowiedziat prezes Michat Krupinski.

"W trzecim kwartale 2019 roku wyniki operacyjne Banku Pekao ponownie rosty dwucyfrowo, co stawia nas w
gronie najszybciej rosngcych bankéw w Polsce. Mamy ambicje, by w przysztym roku jeszcze przyspieszy¢ to
tempo, dzieki zwiekszaniu efektywnosci operacyjnej, ofercie przyjaznych dla klientéw technologii i $cistej kontroli
kosztow" - powiedziat Krupinski, cytowany w komunikacie.

"Z punktu widzenia zarzadu wazne jest, ze to wzrost zrbwnowazony, obejmujgcy kazdy z kluczowych obszaréw
bankowosci detalicznej i korporacyjnej i ze osiggamy go, mimo zaawansowanych zmian prowadzonych w naszej
organizacji" - podkreslit prezes.

Bank oczekuje, ze skfadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG) na przyszty rok moga by¢ nizsze o 30-50
min PLN, a nie - jak bank oczekiwat wczesniej - nizsze o 100 min PLN wobec wptaconych w 2019 roku, wynika
z wypowiedzi wiceprezesa Pekao Tomasza Kubiaka.

Bank nie wyklucza, ze bedzie musiat skorygowa¢ w dot cel zaktadajacy wzrost ROE w 2020 roku do poziomu
12,5% - poinformowat Tomasz Kubiak, wiceprezes banku.

"Mysle, ze cel ROE trzeba bedzie skorygowa¢ o wptyw o matego TSUE i BFG" - powiedziat Kubiak

Pekao nie spodziewa sie w kolejnych okresach gwattownego zwiekszenia sie kosztéw ryzyka - poinformowat
Michat Krupinski, prezes banku.

"Nie zwigkszamy kosztow ryzyka, nie spodziewam sig gwattownego zwiekszenia sig kosztow ryzyka" - powiedziat
na konferencji Krupinski.

Pekao podtrzymuje przyjeta polityke dywidendowg i ocenia, ze powinien wyptacaé "sowite" dywidendy -
poinformowat Michat Krupinski, prezes banku.

Bank nie zamierza odchodzi¢ od ogtoszonej w ub. roku polityki dywidendowej, poinformowat prezes Michat
Krupinski.

"Nie planujemy odejscia od zakomunikowanej w zesztym roku polityki dywidendowej, bedziemy natomiast
szczegodtowo analizowac wskazniki kapitatowe, czekaé na wytyczne ze strony nadzoru. Uwazamy, ze jesteSmy
bankiem, ktéry moze wyptaca¢ sowite dywidendy. JestesSmy spokojni, jesli chodzi o nasze wspotczynniki
kapitatowe" - powiedziat Krupinski podczas konferencji prasowe;.

Bank spodziewa sig, ze tegoroczne koszty ryzyka bedg raczej w gérnym przedziale 40-45 pb, a w przysztym roku
moga3 sie znalez¢ na poziomie 45-50 pb - poinformowat Tomasz Kubiak, wiceprezes banku.

Bank ocenia, ze rozmowy z audytorami dotyczace wyroku Trybunatu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej (TSUE)
bedg trwaty do korica biezgcego roku, poinformowat wiceprezes Kubiak.

"Mysle, ze do konca roku beda trwaty dyskusje z audytorami. Wydaje sig, ze ten wyrok niewiele zmienia od strony
prawnej, ale szum medialny moze powodowa¢ inne zachowania klientéw niz dotychczas" - powiedziat Kubiak
podczas konferencji prasowe;.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl
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Dodat, ze z punktu widzenia Pekao portfel frankowy jest maty - stanowi 2% sumy bilansowej, tj. niecate 3 mid
PLN.
Pekao, mBank Pekao analizuje mozliwo$¢ przejecia mBanku, za wczes$nie jednak na decyzje w tej sprawie - poinformowat
Michat Krupinski, prezes banku.
"Skupiamy sie na wzroscie organicznym. Projekt wyjscia Commerzbanku z Polski jest na wstepnym etapie.
Zlecilismy analizy, na ich podstawie bedziemy podejmowali decyzje, ale na razie jest za wczes$nie, aby o tym
moéwic" - powiedziat Krupinski podczas konferencji prasowej.
PKN Orlen Dane makro za pazdziernik 2019
Modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl] Modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem [PLN/bbl]
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Zrédfo: BDM, spotka Zrédto: BDM, spétka
Modelowa marza petrochemiczna [EUR/t] Modelowa marza petrochemiczna [PLN/t]
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Zrédto: BDM, spotka Zrédto: BDM, spétka
Energetyka Polska jest blisko rozstrzygnie¢ w sprawie finansowania programu budowy energetyki jadrowej - poinformowat

minister energii Krzysztof Tchorzewski.

,Aby realizowaé program budowy energetyki jadrowej, trzeba stworzy¢ solidne podwaliny finansowe. Caty czas
jest poszukiwanie nie tylko technologii, ale i uczestnikow w realizacji tego zadania. W moim przekonaniu
jestedmy bardzo blisko rozstrzygnie¢ w tej dziedzinie” - powiedziat dziennikarzom Tchérzewski w kuluarach
konferencji Europower.

Dopytywany o termin, odpowiedziat: ,Na pewno w ciggu roku ta sprawa sie zamknie. Méwimy o inwestycjach w
Polsce na poziomie ok. 200 mld PLN. Jeste$my na finiszu i w ciggu najblizszych miesiecy te rozstrzygniecia
beda, bo zainteresowanie wspotpracg z nami, takze kapitatowsa, sie znalazto”.

"Chodzi o dopiecie umoéw, znalezienie tych, ktérzy zechcg zostawi¢ w Polsce pienigdze i razem z nami
oczekiwa¢ przychodoéw, tych, ktérzy chca uczestniczy¢ w wydatkach na poziomie dziesigtkow mid zI" -
powiedziat mnister.

Poinformowat, ze w planach sg 3-4 bloki jgdrowe do 2040 roku, a sumarycznie 6 blokow.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl
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Pytany, kiedy beda decyzje w sprawie cen energii elektrycznej w 2020 roku, odpowiedziat, ze to kwestia
najblizszej przysztosci.

.Nowy rzad bedzie decydowat, bo w gre wchodza wydatki” - powiedziat minister.

Energetyka Urzad Regulacji Energetyki oczekuje, ze w potowie listopada wptyng wnioski od spétek obrotu w sprawie taryf
dot. cen energii w 2020 roku — poinformowat Rafat Gawin, prezes URE. Dodat, Ze nie jest zwolennikiem tak
bezposredniej ingerencji w rynek jak tzw. ustawa pragdowa.

Asbis Grupa oczekuje utrzymania wysokich pozioméw rentownosci i mocnej koncowki 2019 roku z dodatnimi
przeptywami operacyjnymi na koniec br., poinformowat dyrektor ds. relacji inwestorskich Costas Tziamalis.

"Patrzymy uwaznie przede wszystkim na naszg zyskownos¢. OsiggneliSmy wzrost marzy brutto na sprzedazy
do 5,88%. To najwyzszy poziom, mimo nizszych przychodéw. Jest to efekt naszych wysitkéw w poprzednich
kwartatach, ktére okazaty sie skuteczne. Koszty operacyjne pozostajg w trendzie spadkowym w odniesieniu do
przychodéw. Oczekujemy utrzymania wysokich poziomoéw rentownosci" - powiedziat Tziamalis na spotkaniu z
dziennikarzami.

W jego ocenie, koncoéwka roku moze tez przynies¢ poprawe przychodéw w poréwnaniu do poprzednich
kwartatéw br. Grupa ma sie skupia¢ na przychodach, ktéra nie bedzie negatywnie wptywaé na wysokie poziomy
rentownosci.

Asbis liczy na wypracowanie w 2019 roku przychodéw w goérnej granicy prognozy, ktéra wynosi 1,9 mid USD -
podat dyrektor ds. ryzyka i relacji inwestorskich Asbisu Costas Tziamalis. Spétka podtrzymuje plan uzyskania
dodatnich przeptywow operacyjnych w catym roku, spodziewa sie "mocnego" czwartego kwartatu.

Dyrektor ocenit, ze marza brutto na sprzedaz grupy ma obecnie ograniczony potencjat do wzrostu. Rentownos¢
w trzecim kwartale wyniosta 5,9% rosnac o 0,2 p.p. i osiggnetfa najwyzszy poziom od trzech lat.

"Marza jest na poziomie, na ktérym chcieliby$my, by byta. Dla naszej branzy przekroczenie poziomu 6% marzy
jest bardzo trudne" - powiedziat.

Stalprodukt Wedtug szacunkowych danych, spétka wypracowata w 3Q’19 ok. 50,5 min PLN EBIT i 35,7 min PLN zysku
netto. Grupa podata, ze na spadek rezultatow wptyw miaty pogorszenie wynikow w segmencie profili i cynku
oraz wzrost kosztéw energii.

Banki Wyrok TSUE w sprawie kredytéw walutowych nie przynidst pogorszenia sytuacji bankéw, nie ma obaw o
stabilnos$¢ systemu - poinformowat prezes NBP Adam Glapinski.

"Méwiono o wyliczeniach 60 mid PLN (strat systemu bankowego - PAP) - to nie sg zadne wyliczenia, to sg
szacunki publicystyczne. Co bedzie to zobaczymy, to zalezy od wyrokéw polskich sgdéw. Wyrok (TSUE - PAP)
jest umiarkowany, nie przeniést zadnego znaczacego pogorszenia sytuacji bankéw. Nie ma zadnych powodow
do niepokoju o stabilno$¢ systemu bankowego jako catosci" - powiedziat Glapinski podczas konferencji po
posiedzeniu RPP.

OFE Nowa wersja projektu ustawy przeksztatcajacej Otwarte Fundusze Emerytalne w Indywidualne Konta
Emerytalne zakiada, Zze na dzien 29 maja 2020 r. alokacja OFE przeksztatconych w subfundusze emerytalne w
krajowe akcje ma wynosi¢ co najmniej 80% Stopniowo ten minimalny limit alokacji ma sie zmienia¢ az na koniec
2032 r. osiggnie 70 %. Rzad przyjat w $rode ten projekt ustawy.

Wptyw na sektor finanséw publicznych z przeksztatcenia OFE w 2020 wyniesie +12,5 mid PLN, a w 2021 r.
wyniesie +4,7 mld PLN - wynika z Oceny Skutkow Regulacji z 8 pazdziernika do projekiu ustawy o
przeksztatceniu OFE. kgcznie, w latach 2020-2030, wptyw na sektor wyniesie +0,3 mid PLN.

Apator Grupa szacuje, ze w 2019 r. osiggnie skonsolidowane wyniki na poziomie 877 min PLN przychodéw oraz 67
min PLN zysku netto - podata spétka w komunikacie. Ponadto, zarzad Apatora zdecydowat o wyptacie zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2019 rok w wysokosci 0,45 PLN na akcje, czyli fgcznie 14,8 min
PLN.

Selvita Spotka chce utrzymaé w 2020 roku 30% wzrost przychodéw w segmencie ustugowym. 2019 rok moze
zakonczy¢ sie dynamikg rzedu ok. 40% - poinformowat prezes Bogustaw Sieczkowski. Przeprowadzka Ryvu
Therapeutics do nowego Centrum B+R powiekszy laboratoria Selvity o ok. 1 tys. mkw., ale w 2022 r. spotka
bedzie potrzebowata kolejnych powierzchni.
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Prezes przypomniat, ze strategia grupy zaktada zaréwno rozwdj organiczny, jak i poprzez akwizycje. Pierwszego
przejecia mozna spodziewac sie w 2020 roku.

"Rozpoczelismy prace nad tg czescig rynku, ktéra nas najbardziej interesuje, czyli Europa Srodkows i
Potudniows, siegajac az do Europy Wschodniej. Najbardziej znaczace wartosciowo i skokowe akwizycje jakie
mogtyby sie wydarzy¢é w nadchodzacych okresach raczej bedg miaty miejsce w tej czesci Europy" - powiedziat
w $rode Sieczkowski.

"Caly czas tez przygladamy sie Europie Zachodniej, ale nie czujemy sie na tyle na sitach, aby wykonywaé tam
wigksze akwizycje" - dodat.

Ryvu Therapeutics zapowiada prezentacje posteréw dotyczacych projektu SEL120 podczas konferencji 2019
American Society of Hematology (ASH) Annual Meeting, ktéra odbedzie sie w dniach 7 -10 grudnia 2019 r. w
Orlando, w Stanach Zjednoczonych, podata spotka.

Tauron Dystrybucja rozpoczat budowe w Cieszanowicach (woj. opolskie) stacjonarnego systemu
magazynowania energii, ktérego zadaniem bedzie efektywniejsze gospodarowanie energig odbierang z farm
wiatrowych, poprawa parametréw energii i stabilizacja pracy sieci elektroenergetycznej - poinformowat Tauron
w komunikacie prasowym.

Spdtka wypracowata w pazdzierniku 137,8 min PLN przychodéw (+21% r/r).

Auto Partner — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Oferta konsorcjum, ktérego liderem jest Atrem, zostata wybrana przez miasto Poznan do zaprojektowania i
wykonania Muzeum Enigmy. Warto$¢ oferty wynosi 23,8 min PLN netto.

Spétka wypracowata w pazdzierniku 33,6 min PLN przychodoéw (+14% r/r).

Wojas — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
W 3Q’19 grupa wypracowata 21,9 min PLN przychodéw, ok. 0,5 min PLN EBIT oraz 0,4 min PLN zysku netto.

W ocenie zarzadu spoftki, zaproponowana w wezwaniu na akcje spotki cena 10,44 PLN za papier odzwierciedla
wartos¢ godziwg - podat Orzet Bialy w komunikacie.
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Skarbiec TFI jest zainteresowany przejeciem zarzgdzania funduszem Lartiq Globalni Liderzy Wzrostu FIZ.
Towarzystwo zarzadza portfelem i ryzykiem tego funduszu od grudnia 2018 r. na podstawie umowy zawartej
jeszcze z Trigon TFI (obecnie Lartiq TFI) - poinformowat Skarbiec TFl w komunikacie prasowym.

Wedtug szacunkowych danych spotka wypracowata w 3Q’19 ok. 340,6 min PLN przychodoéw, ok. 5,6 min PLN
EBIT i 0,4 min PLN zysku netto.

Hiszpanski start-up Glovo, ktéry kupi od AmRestu platforme do zamawiania jedzenia online Pizza Portal, wchodzi
na polski rynek ze swojg aplikacjg. Chce tez uruchomi¢ w Warszawie centrum technologiczne.

PBDI - spotka w 90% zalezna od Erbudu - zawarta umowe z Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo na roboty
budowlane przy realizacji farmy, skladajgcej sie z 11 elektrowni wiatrowych o tgcznej maksymalnej mocy 38,115
MW. Catkowita wartos$¢ kontraktu to 37,1 min PLN netto.

Rozpowszechnianie ptatne ogdlnopolskich dziennikéw we wrzesniu 2019 roku spadto rok do roku o 6,8% do
559,8 tys. sztuk. W poréwnaniu z sierpniem sprzedaz byta nizsza o 3,1% - wynika z danych Zwigzku Kontroli
Dystrybucji Prasy (ZKDP).

Rozpowszechnianie ptatne "Gazety Wyborczej", wydawanej przez Agore, we wrzesniu spadto r/r 0 9,3% do 92,6
tys. szt. W poréwnaniu z sierpniem "Wyborcza" zanotowata spadek o 3,3%.

Sprzedaz "Rzeczpospolitej" we wrzesniu wyniosta 42,9 tys. sztuk, co oznacza spadek r/r 0 4,4% oraz m/m o
0,6%. Wydawca dziennika jest spétka Gremi Media, notowana na rynku NewConnect.

Zarzad spotki wyrazit zgode na emisje obligacji podporzadkowanych o wartosci nominalnej 500 tys. PLN kazda.
tgczna warto$¢ nominalna obligacji zostanie ustalona w procesie budowania ksiegi popytu i jest uzalezniona od
sytuacji na rynku obligacji - poinformowat bank w komunikacie. Rozwazany termin rozpoczecia emisji to listopad
2019 roku.

Spétka podpisata list intencyjny z Foosung Poland dotyczgcy wykonania prac projektowych i petnienia roli
Generalnego Realizatora Inwestycji dla budowy zaktadu produkcyjnego w Kedzierzynie-Kozlu. Grupa
przewiduje, ze wynagrodzenie bedzie wynosito ok. 400 min PLN netto.

W wezwaniu na akcje spotki zawarto transakcje na 24,1 min akcji, w tym 510,1 tys. akcji byto przedmiotem
transakcji zrealizowanej na GPW w Warszawie. Nabyte w ramach wezwania akcje spotki stanowig ok. 82%
kapitatu zaktadowego.

Grupa szacuje, ze jego skonsolidowane przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2019 roku wyniosty 147,9
min PLN, wynik z dziatalno$ci operacyjnej 7,4 min PLN, wynik brutto 3,6 min PLN, a wynik netto 2,3 min PLN.
Na koniec pazdziernika wartosé backlogu grupy wynosi 450,2 min PLN.

Spoétka zmienita date publikacji raportu za 3Q’19 z dn.22na 13.listopada br.

ZUS przekazat OFE w tym tygodniu 2,04 min PLN - poinformowat ZUS w komunikacie. Jest to pierwszy przelew
w listopadzie.

Matgorzata Kolarska, wiceprezes zarzadu, sprzedata w dn. 5.listopada 50 tys. akcji spotki po 88 PLN/walor.
Quercus TFI zwigkszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki z 11,09% do 11,52%.

Deweloper wprowadzit do sprzedazy 230 mieszkan na osiedlu Lokum Salsa w Krakowie. Zakonczenie realizaciji
dwaoch pierwszych etapéw osiedla Lokum Salsa planowane jest na 1Q’22.

Akcjonariusze spotki zdecydujg o upowaznieniu zarzadu do nabycia do 270,8 tys. akcji witasnych - wynika z
projektow uchwat na NWZ zwotanego na 3 grudnia.

Bank BNP Paribas Bank Polska zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie PBG i posiada obecnie 26,2 min akcji
spotki, stanowigcych 3,2% kapitatu zakladowego oraz gloséw na walnym zgromadzeniu - podata spdtka w
komunikacie.

Wedtug wstepnych danych, spétka w 3Q'19 wypracowata ok. 37,3 min PLN przychodéw, ok. 1,8 min PLN
EBITDA i poniosta 0,7 min PLN straty netto (dla j.d.).

Wedtug wstepnych danych, spétka w 3Q’19 wypracowata ok. 50,7 min PLN przychoddw, ok. 0,1 min PLN straty
EBITDA i 3,5 min PLN straty netto.

Spotka podata w komunikacie, ze rozpoczeta przeglad opcji strategicznych.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




