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= Dino: Spétka zaktada dwucyfrowy wzrost sprzedazy LFL w 2020 roku; S&PIASX 200 67530 -0,3% 19.6%
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LPP 8520,00 15783 0,2% 8,5%
MBANK 382,80 16 211 -2,0% -9,8%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
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Azoty 3582 3553 -02% 14,9% INGBSK 19300 25109 -04%  7,2%

Benefit Sys. 708,00 2024 17% -16,1% InterCars 193,50 2742 -08% -7,4%

BNP Paribas 61,00 8993 -22% 258% Kernel 4120 3376 -1,9% -158%

Bogdanka 3680 1252 1,8% -28,3% Kety 31550 3019 -02% -4,1%

Boryszew 4,18 1002 0% -11,2% Kruk 141,50 2679 19%  -9,7%

Budimex 137,00 3498 21%  20,6% Livechat 3670 945  0,8%  44,8%

ClGames 091 147  -23% 10,9% Mabion 89,80 1232 -02%  3,7%

Ciech 3480 1834 09% -214% Millennium 590 7157 -2,6% -335%

Comarch 176,00 1431 -03% 158% Orbis 11950 5506 0,8%  32,5%

Develia 250 1119 00% 20% PKPCargo 2365 1059 02% -46,1%

Echo 441 1820 23% 357% Playway 17580 1160 -0,3%  30,2%

Enea 9,50 4194 41%  -40% Stalprodukt 20450 1141  0,2%  -36,1%

Energa 6,70 2774 0,8% -24,8% TenSquare 171,00 1238 0,7% 113,8%

Eurocash 2336 3251 -27% 32,7% VRG 410 960  02%  14% w E W Z

Famur 367 2109 -1,3% -32,0% Wawel 62000 930  -03% -257%

Forte 2545 609  -21% 11,9% WP.PL 6420 1863 -09% 21,6% Zrodfo.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Dino Polska chce, by w tym roku marza EBITDA nie byta nizsza niz w 2018 roku. Po trzech kwartatach marza
EBITDA wyniosta 9,2% i byta o 0,4 pkt proc. wyzsza r/r.

Spétka zaktada dwucyfrowy wzrost sprzedazy LFL w 2020 roku. Dodano, ze koszty wynagrodzen w przysztym roku
moga wzrosngc¢ nisko dwucyfrowo, a pozostate koszty bedg optymalizowane.

Grupa Dino zamierza otworzy¢ w przysztym roku co najmniej tyle sklepéw, co w 2019 roku. Michat Krauze, cztonek
zarzadu i dyrektor finansowy podtrzymat, ze tegoroczny CAPEX spétki moze wynies¢ ok. 850 min PLN.
Poinformowat, ze w 4Q’19 powinna by¢ widoczna poprawa kapitatu pracujgcego.

Grupa AmRest obniza cel otwar¢ lokali w 2019 roku do 260-270 brutto z ok. 300 zaktadanych wczesniej. Tegoroczny
CAPEX bez M&A ma wynies¢ ok. 220 min EUR, a nie ok. 250 min EUR, jak przewidywano.

Spétka poinformowata, ze wolniejsze od przewidywan jest tempo otwar¢ wirtualnych restauracji, tzw. shadow
kitchen. Pierwsza ma zosta¢ otwarta w listopadzie we Wroctawiu.

Peter Kaineder, dyrektor ds. strategii w AmRest, poinformowat, ze jednym z priorytetowych dziatan spotki jest
cyfryzacja, w tym rozwoj kioskéw samoobstugowych, ktére sg instalowane w restauracjach grupy. Jak wskazat
dyrektor, kioski pomagajg m.in. w poprawie efektywnosci pracy, optymalizacji kosztéw.

AmRest podtrzymat w pigtek cel wzrostu przychodéw w tempie 25-30% i utrzymania marzy EBITDA.

Agora bedzie bardziej selektywnie podchodzi¢ do inwestycji w nowe dla grupy obszary biznesowe. Anna Krynska-
Godlewska, cztonek zarzgdu Agory podata jednoczesnie, ze grupa nadal rozglada sie za akwizycjami w segmencie
gastronomicznym, internetowym oraz nie wyklucza niewielkich przeje¢ w segmencie rozrywki.

Agora spodziewa sig, ze w 2020 roku dynamika wydatkéw reklamowych w Polsce moze by¢ poréwnywalna lub nieco
nizsza niz w 2019 roku.

Spotka w 3Q'19 miata 380,2 min PLN przychodéw, 26,8 min PLN zysku netto. Konsensus wynosit odpowiednio:
378,7 min PLN, oraz 21,2 min PLN zysku netto.

Benefit Systems szacuje na podstawie zyskéw grupy po trzech kwartatach i aktualizacji oszczednos$ci kosztowych,
ze na koniec 2019 roku skonsolidowany zysk operacyjny EBIT wyniesie miedzy 145 a 155 min PLN, a po
oczyszczeniu o wplyw standardu MSSF 16 miedzy 130 a 140 min PLN.

Spotka w 3Q’19 miata 11,9 min PLN przychodéw, 4,4 min PLN EBIT, oraz 3,7 min PLN zysku netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 9,3 min PLN, 3,6 min PLN, oraz 3,4 min PLN zysku netto.

Spétka w 4Q roku finansowego miata 33,5 min PLN przychodéw, 0,5 min PLN EBIT, oraz 0,5 min PLN zysku netto.
Rok temu byto to odpowiednio: 23,9 min PLN, -0,6 min PLN EBIT, oraz 1,0 min PLN straty netto.

Szacunkowa warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy towaréw zrealizowanych przez Grupe TXM
wyniosta ok. 18 min PLN w pazdzierniku 2019 r., co oznacza spadek o 34% r/r. W ujeciu narastajgcym sprzedaz na
krajowej dziatalnosci kontynuowanej wyniosta ok. 183 min PLN, tj. 0 23% mniej niz w roku poprzednim.

Szacunkowa wartos¢ przychodéw ze sprzedazy towaréw zrealizowanych w Top Secret w pazdzierniku 2019 r.
wyniosta ok. 22 min PLN i byta nizsza o 11% r/r. W ujeciu narastajgcym sprzedaz Top Secret wyniosta ok. 189 min
PLN i byta ok. 2% nizsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
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Portfel zamowien spotki miat wartos¢ 2,8 mid PLN, a Kobylarni z Grupy Mirbudu 155,7 min PLN na koniec
pazdziernika br.

Ponadto w pazdzierniku br. Mirbud ztozyt oferty w 8 postepowaniach niepublicznych i 5 przetargach publicznych.
Wartos¢ ztozonych ofert wynosi 1,3 mld PLN brutto. Kobylarnia w pazdzierniku ztozyta 26 ofert w przetargach
publicznych oraz 1 w postepowaniu niepublicznym. Wartos¢ ztozonych ofert wynosi 205 min PLN brutto.

Spotka w 3Q'19 miata 147,9 min PLN przychoddéw, 7,4 min EBIT, oraz 2,2 min PLN zysku netto. Rok temu bylo to
odpowiednio: 167,1 min PLN, 3,8 min PLN, oraz 3,7 min PLN zysku netto.

Spétka w 3Q’'19 miata 24,0 min PLN przychodéw, 1,6 min PLN EBIT, oraz 2,1 min PLN zysku netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 31,7 min PLN, 8,1 min PLN, oraz 8,3 min PLN zysku netto.

Spoétka w 3Q’'19 miata 450,1 min PLN przychoddw, 5,0 min PLN EBIT, oraz 2,0 min PLN zysku netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 485,0 min PLN, 14,2 min PLN EBIT, oraz 11,6 min PLN zysku netto.

Spétka w 3Q’19 miata 482,4 min PLN przychodéw, 20,4 min PLN EBIT, oraz 12,7 min PLN zysku netto. Rok temu
byto to odpowiednio: 387,4, -0,8 min PLN, oraz 11,1 min PLN zysku netto.

Portfel zamoéwien Grupy Polimex Mostostal pomniejszony o sprzedaz przypadajgca na konsorcjantow wynosi ok. 2,2
mid PLN i nie obejmuje oferty ztozonej na budowe dwéch blokéw gazowych w Elektrowni Dolna Odra.

Spoétka w 3Q’19 miata 55,2 min PLN przychodoéw, 12,9 min PLN EBIT, oraz 11,1 min PLN zysku netto. Rok temu
byto to odpowiednio: 58,0 min PLN, 12,3 min PLN, oraz 9,5 min PLN zysku netto.

Asseco SEE planuje wyptate dywidendy za 2019 rok na poziomie nie nizszym niz 0,52 PLN wyptacone za 2018 rok.
Dodano, ze jej poziom uzalezniony bedzie od akwizyciji, ktére w 2020 roku nie powinny by¢ wyzsze niz w 2019 roku.

Comarch i ZUS podpisaty ugode w ramach postepowania pojednawczego, dotyczgcego umowy na system KSI.
Spétka podata, ze ugoda jest realizacjg porozumienia, o ktérym informowata pod koniec sierpnia 2019 r. i jej
postanowienia nie odbiegajg od zatozen zawartych w tym porozumieniu.

Elektrobudowa i PKN Orlen zdecydowaty o przeprowadzeniu postepowania arbitrazowego przed sadem w
Warszawie dotyczgcym rozstrzygniecia sporow przy umowie na projektowanie, dostawe oraz budowe przez
Elektrobudowe instalacji metatezy w zaktadzie produkcyjnym Orlenu w Ptocku.

Famur podpisat umowy z Gerbang Daya Mandiri PT z siedzibg w Indonezji na dostawe kompleksu $cianowego za
tacznie 10,5 min EUR.

Sescom skupit 50 tys. akcji wikasnych, ktére stanowig 2,38% kapitatu, po cenie 26,8 PLN. tgczna cena akcji wyniosta
1,34 min PLN. Przyjmowanie ofert sprzedazy akcji od akcjonariuszy trwato od 18 do 31 pazdziernika.

KNF zalecit utrzymywanie przez Bank Millennium funduszy wiasnych na pokrycie dodatkowego wymogu
kapitatowego, w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z walutowych kredytow hipotecznych dla gospodarstw
domowych na poziomie jednostkowym w wysokosci 4,96 pkt proc., ponad wartos¢ facznego wspotczynnika
kapitatowego. Dotychczas bufor ten wynosit 6,41 pkt proc.

Skonsolidowane nieaudytowane przychody ze sprzedazy Solar Company wyniosty 13,8 min PLN w pazdzierniku.
Wczesniej spotka podawata, ze w pazdzierniku 2018 r. jej skonsolidowane przychody siegnety 13,4 min PLN.

System zarzadzania ztozem i planowania produkcji, ktéry wykorzystuje tréjwymiarowe modele zl6z wegla,
sporzadzone m.in. dzigki laserowym pomiarom, wdrozyta Jastrzebska Spétka Weglowa. Dotad takie rozwigzanie w
Polsce stosowaty tylko KGHM i Bogdanka.

Jeszcze w listopadzie br. firma PGE Obrét z Rzeszowa, zajmujaca sie w Grupie PGE sprzedazg energii do odbiorcow
koncowych, uruchomi mobilny punkt obstugi klientdw. Tak samo jak w biurach stacjonarnych, bedzie mozna w nim
zrealizowac¢ wszelkie sprawy zwigzane z kwestiami zakupu energii elektrycznej i gazu.
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Akcjonariusze Kernela zdecydujg 10 grudnia o wyptacie 0,25 USD dywidendy na akcje z zysku osiggnietego w roku
obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2019 roku.

P.A. Nova zawarta umowe sprzedazy 100% udziatéw w spétce P.A. Nova Invest Kamienna Géra Sp. z 0.0., bedace;j
wiascicielem parku handlowego w Kamiennej Gérze za 1,2 min EUR. Strony potwierdzity pozytywne zakonczenie
procesu due diligence.

Sprzedaz zrealizowana przez spotki dystrybucyjne grupy kapitatowej Inter Cars zwigkszyta sie o 8,2% r/r do 872,4
min PLN w pazdzierniku 2019 r.

Warto$¢ aktywow netto pod zarzadzaniem Skarbiec TFI wedtug stanu na dzien wyceny 30 pazdziernika 2019 r. lub
na dzien ostatniej statutowej wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych wyniosta 3 731,5 min PLN. Miesigc wczes$niej
wartos¢ aktywow wynosita 3 747,9 min PLN.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade w pazdzierniku 2019 roku wyniosty ok. 26,2 min PLN i byly
wyzsze od przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 18,6%.

EC Pita - spdtka z Grupy Enea - wybuduje w Pile nowe kogeneracyjne zrédto ciepta wspoétpracujgce z instalacjg
OZE. Inwestycja o wartosci ponad 48 min PLN znalazta sie na liscie projektéw pozytywnie ocenionych przez
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej i otrzymata dofinansowanie.

OncoArendi Therapeutics odnotowato 0,9 min PLN skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom
jednostki dominujgcej w 3Q’19 wobec 0,7 min zt straty rok wczesnie;j.

Spotka w 3Q’19 miata 61,0 min PLN przychodéw, 18,0 min PLN EBIT, oraz 15,5 min PLN zysku netto. Rok temu
byto to odpowiednio: 47,6 min PLN, -1,3 EBIT, oraz 2,9 min PLN straty netto.

Sad Rejestrowy w Warszawie wykreslit Santander Securities S.A z KRS. Tym samym zakonczyto sie prawne
przeniesienie klientow spotki do Santander Bank Polska.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 04/11-12/11.2019

Link

Kraj

Vivid Games - Przeglad opcji strategicznych zwigzanych z finansowaniem spétki. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,427715
Ultimate Games - Planowana data premiery gry Bouncy Bob 2 to 20.11.2019 . http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,427641
Ultimate Games — Popremierowy raport sprzedazowy dot. Agony na Nintendo Switch. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,427639
Vivid Games — Prognoza finansowa na lata 2019-2020. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,427553
BoomBit — Szacunkowe przychody w pazdzierniku wyniosty 3,4 min PLN. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,427734
Vivid Games — Wyniki za 3Q’19. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,427185
Zagranica

Google Stadia otrzyma tylko 12 gier na premiere. https://tinyurl.com/yjScxj8m

Activision chce tworzy¢ wiecej gier mobilnych. https://tinyurl.com/yhvypxoj

Red Dead Redemption 2 przekroczyto 26 milionéw sprzedanych kopii. https://tinyurl.com/yfkttlkf
Projekt xCloud. Microsoft zapowiada wielkie ogtoszenie podczas nadchodzacego X019. https://tinyurl.com/yhd2fff8
Take-Two Interactive pracuje nad nowymi grami. https://tinyurl.com/yjy8907h
PS5 potrzebuje wielu ekskluzywnych gier, PlayStation otwiera wiec nowe studio. https://tinyurl.com/yz2nlcva

»2rédto: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stoog.pl”

Zarzad GPW zdecydowat o wykluczeniu z obrotu gietdowego akcje Alchemii z dniem 13 listopada 2019 r.

GPW postanowita wykluczy¢ akcje Impexmetalu z obrotu gietdowego od 13 listopada.

Zarzad GPW zawiesit - na wniosek BBI Development - obrét akcjami spétki od 15 listopada do 27 listopada br.
(wlgcznie) w zwigzku ze scaleniem akgiji.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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