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Czerwien na GPW, Dow Jones na nowych rekordach ® TP
Srodowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie spadkiem indeksu o 0,6%. Obroty na  wiG20 22355 -0,6% -1,8%
polskich blue chipach wyniosty 725 min PLN. Najwigkszg znizke zaliczyty takie WwIG30 2532,0 -0,7% -1,9%
spotki jak PGE 7,4%, Dino 5,9%, oraz Santander 1,8%. Z drugiej strony znalazly mwiG40 37588 -0,6% -3,9%
sie takie spoiki jak Play 3,6%, Alior Bank 3,5%, oraz CD Projekt 2,0%. Na swiG80 115721 -0,2% 9.5%
europejskich parkietach panowaty w wigkszosci negatywne nastroje, niemiecki WIG 58 817,0 -0.5% 2,0%
DAX stracit 0,4%, zaréwno francuski CAC40 jak i brytyjski FTSE100 znizkowaty ~WIG Banki 70613 -0,6% -5,3%
0,2%. Na amerykanskich gietfdach Dow Jones zyskat 0,3% (nowe maximum WIG Bud 1984,5 -0,4% 3,6%
27.783,59 pkt.), S&P500 0,1%, natomiast Nasdagq Composite stracit 0,1%. Z WIG Chemia 8807,9 -2,3% -5.8%
wczorajszej wypowiedzi Powella wynika, Zze rynek nie powinien sie spodziewa¢ WIG Dew 23654 0,1% 23,7%
w najblizszym czasie zmian w polityce monetarnej. W ocenie prezesa Fedu WIG Energia 21430 5.4% -11,1%
pomimo korzystnych bazowych prognoz nadal wystgpujg zagrozenia dla WIGIT 25621 1.2% 28,6%
perspektywy wzrostu PKB w USA. Po ostatnich komentarzach Trumpa WIG Media 51827 0,0% 14,2%
dotyczgcych umowy handlowej, ktére wzbudzajg watpliwosé co rychtego WIG Paliwa 7567,0 0.1% -5,4%
podpisania umowy, inwestorzy szukajg bodzcéw do kontynuowania wzrostow. Z  WIG Spoz 29834 -0.5% -11,8%
kolei na rynkach azjatyckich Nikkei znajduje sie 0,8% pod kreska, natomiast W!C Surowce 30344 -1.5% -11,4%
Shanghai Composite Index zyskuje okoto 0,2%. Kontrakty na DAX od samego W!G Telco 847.5 1.1% 36,7%
rana znizkujg 0,2%. Dzisiaj o 10:00 poznamy wstepny odczyt PKB za 3Q’'19 z DAX 192l O 25,3%
Polski, 0 11:00 PKB za 3Q'19 ze strefy euro, a 0 16:00 przed nami wystgpienie CAC40 S 0% 24,9%
prezesa Fed. BUX 43216,3 -0,6% 10,4%
Krzysztof Tkocz S&P500 3094,0 0,1% 23,4%
DJIA 277836 0,3% 19,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 8482,1 0,0% 27,8%
= PGNIG: Finalne wyniki za 3Q’19 zgodne ze wstepnymi [tabela BDM]; Bovespa H00I06010 R0:C20 20100
= Tauron: Finalne wyniki za 3Q'19 zgodne ze wstepnymi, staby CFO i wyzszy diug ~ Nikkei225 WA £0:50 tsfekid
netto [komentarz BDM]; S&P/ASX 200 6735,1 0,5% 19,3%
= PGE: Podsumowanie konferencji po wynikach 3Q’'19 [komentarz BDM]; Zioto 14611 0,5% 14,0%
= Grupa Azoty/ZAP/PCE: Podsumowanie konferencji po wynikach [komentarz Miedz 5869,0 -0.2% -1.6%
BDM]; Ropa 57,1 0,6% 18,1%
= Grupa Azoty/ZAP/PCE: Benchmarki za pazdziernik’19- ponizej oczekiwan EUR/PLN 4,29 0,2% 0,0%
[komentarz BDM]; USD/PLN 3,90 0,3% 4,1%
= GTC: Wyniki 3Q’19 zgodne z oczekiwaniami [tabela BDM]. CHF/PLN 3,94 0,6% 3,4%
= VRG: Podsumowanie konferencji wynikowej za 3Q’19 [komentarz BDM]; EUR/USD 1,10 -0,1% -4,0%
= Erbud, Develia, BOS, Bank Handlowy, PZU, Patentus, Unimot, Rawlplug: USD/IPY 108,9 0,2% 0,7%
Wyniki za 3Q'19;
= Play: Spdtka spodziewa sie wzrostu cen ustug mobilnych w dluzszej perspektywie; ~ FW20
= Sanok: Grupa wdraza nowe produkty w segmencie motoryzacji; Wartosé Zmiana
= Neuca: Spétka zaktada utrzymanie polityki dywidendowej w "20; Kurs otwarcia 2249 12 -0,53%
. Eurlgctash: Spétka poda doktadne plany ekspansji detalu po wynikach za 4Q’19 — Kurs zamkniecia 2245 10 -0,44%
arkiet; ' : e
= TIM: Spc‘)lk’a chce utrz_ymaé marze_ z1H19i widzilpotencjal w fotowoltg_ice; iaz ::x iizi ;i _g:zz;;
. dOc:bklsr:mSap?gg;\./stepme zaktada, ze przeprowadzi | transze skupu akcji wtasnych S —— 2R 170 1210%
« PKN Orlen: Orlen Lietuva planuje wielomilionowa inwestycje; Otwarte pozycje 52019 530 S50
* Ergis: Cena w wezwaniu na akcje spotki zostata podniesiona do 3,88 PLN/sztuke;  |hgeksy cpw
= Polnord: Zarzad spdtki rozpoczat dziatania zwigzane z emisjg nie wiecej niz 75 [ o - High . B  GED

min akcji serii T;

f WIG20 2 250,07 2228,03 2250,31 223552 -0,6% 725
' R6|p0|: EBITDA w 3019 -49% t/r [tab6|a BDM] WIG30 2547,17 2525,26 254717 253197 -0 7‘7/: 756

MWIG40 3778,12 11540,32 1160869 375882 -0,6% 76
WYKRES DNIA SWIGB0 1159331 3741,92 377812 1157211 -02% 16
WIG-PL 6000852 6000852 6010578 6010578 -0,6% 825
Finergis Investments Ltd. oraz Marek Gorski podniesli ceng w wezwaniu na wic 5915384 5865429 59153,84 5881698 -0,6% 826
akcje spotki z 3,00 PLN do 3,88 PLN, czyli do pozioméw z pazdziernika ‘18.

WIG20
. . Close MC 1D YTD
Ergis - daily . Alior 29,20 3812 3,5% -45,1%
Lo ks cce 111,90 4607 -0,1% -42,1%
CD Projekt 265,30 25501 2,0% 82,2%
W Cyfrowy P. 28,86 18 457 -0,5% 27,9%
L Dino 138,00 13 530 -5,9% 44,0%
JSW 19,97 2345 -0,2% -70,3%
L KGHM 94,20 18 840 -1,6% 6,0%
Wi Lotos 93,80 17341 -03% 6,0%
S luo  LPP 8500,00 15 746 -0,4% 8,3%
1A "‘l‘l.”v mBANK 387,60 16 414 0,3% -8,6%
) ,» Orange 6554 8583 2,8% 36,5%
o Pekao 102,50 26 903 -1,7% -6,0%
- L. PGE 9,04 16 895 -7,4% -9,6%
PGNIG 4,90 28 302 -1,7% -29,1%
"‘I L, PKNOrlen 102,45 43 819 0,4% -5,3%
3 PKOBP 39,21 49 013 -0,3% -0,7%
L Play 31,30 7954 3,6% 50,5%
b Tn | Fab | Mer | der Tul  dug  Sen | D Kew  Dec ' Jan | Feb | Mar ' Jgr | May '2312 Al Mg Sep | 02 PZU 38,00 32814 0,0% -13,4%
55 P4 ity (Egi S4) Gaph 1992 Daly 19NVZ0L Capyrightt 2019 Bloomberg Finance L. e Santander Polska 301,80 30 810 -1,8% -15,7%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 1,85 3242 1,4% -15,5%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 35500 812  3,0% 455% Getin 1,71 325  14,3% 1515% = gl
Amica 12400 964  -14% 80% GPW 37,85 1589 -0,8%  3,3% AN 4 R
Amrest 47,70 10473 -05% 19,3% GTC 938 4555 2,0% 14,5% N
AssecoPL 56,00 4648 2,0% 21,4% Handlowy 49,00 6402 16% -29,1% .
Azoty 3524 3496 -1,8% 13,0% INGBSK 193,00 25109 00%  7,2%
Benefit Sys. 800,00 2287 1,0% -52% InterCars 19400 2749 05%  -7,2%
BNP Paribas 6220 9169 0,0%  28,2% Kernel 40,85 3347 -08% -165%
Bogdanka 3495 1189  -3,5% -31,9% Kety 312,00 2986 00% -52%
Boryszew 419 1004 00% -11,0% Kruk 141,00 2669 01% -10,0%
Budimex 137,00 3498 -0,7% 20,6% Livechat 36,15 931  -1,0% 42,6%
Cl Games 0,80 129  -76% -3,0% Mabion 93,00 1276 -11%  7,4%
Ciech 3410 1797 -2,8% -23,0% Milennium 599 7261 -17% -32,5%
Comarch 17600 1431 -0,8% 158% Orbis 11350 5230 -17%  258%
Develia 2,47 1103 -0,8% 0,6% PKP Cargo 24,00 1075 1,7% -45,3%
Echo 446 1841 -30% 37,2% Playway 17420 1150 13%  29,0%
Enea 892 3935 -6,6% -9,9% Stalprodukt 198,00 1105 -22% -38,1% . 1
Energa 6,58 2722 -3,6% -26,2% Ten Square 167,40 1212 0,0%  109,3%
Eurocash 22,90 3187 -23% 30,1% VRG 3,93 920  -26% -2,8% E R M R B “a F B o
Famur 368 2112 -05% -31,9% Wawel 616,00 924  -0,6% -26,1% g
Forte 25,50 610 12% 12,1% WP.PL 6560 1903 03% 242% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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PGNIG Spdtka opublikowata raport za 3Q’19. Telekonferencja z zarzgdem o 9:00 (+48 (0)22 206 9996, PIN 1108771).
Wybrane dane finansowe [mld PLN]
3Q'19 szac. zmiana
317 4Q17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 39. 1019 e
Przychody 6,03 10,97 13,25 7,64 7,60 12,75 14,34 8,28 7,03 7,03 -7%
EBITDA 1,08 1,32 267 163 147 135 217 09 0,80 0,80 -45%
Poszukiwanie i Wydobycie 0,80 0,83 1,38 1,19 1,38 1,08 1,30 0,69 0,68 0,68 -51%
Obrét i Magazynowanie -0,28 -0,25 0,18 -0,21  -0,47 -0,35 -0,07 -0,16  -0,22 -0,22 -53%
Dystrybucja 058 053 076 062 058 042 058 049 042 0,42 -28%
Wytwarzanie 0,02 0,24 0,40 0,07 0,03 0,29 0,40 0,06 -0,02 -0,02
Pozostate -004 000 -006 -002 -005 -008 -005 -0,11 -0,05
Eliminacje 0,00 -0,03 0,01 -0,02 0,00 -0,01 0,01 -0,01 0,00
EBIT 042 065 201 097 08 060 138 029 014 0,14 -83%
Wynik netto 037 046 157 070 055 039 106 025 0,03 0,03 -95%
P/E12m 16,4
EV/EBITDA 12m 5,7
Zrédto: BDM, spétka
Tauron Spotka opublikowata raport za 3Q’19. Konferencja z zarzadem w pigtek o 13:30 (Intercontinental). Transmisja na
BDM: Wyniki za 3Q’19 zgodne z szacunkami z 30.10.19. Oczyszczona EBITDA wg. sp6tki 768 min PLN (-5% rir,
+9% vs nasze oczekiwania sprzed szacunkow) uwzglednia tylko 50 min PLN rozwigzanych rezerw na sprzedaz
w taryfie G (+50 min PLN, pozostato na 4Q’19 63 min PLN). Niemniej wg. komunikatu z szacunkowymi danymi
czy raportu finansowego zdarzen jednorazowych jest wiecej (87-100 min PLN) i dotyczg segmentu Obrotu w
zwigzku z implementacjg ustawy o cenach e.e. z 13.06.19. Spétka dokonata korekty przychoddw i kwoty réznicy
ceny za 1H’19 (-30 min PLN), podwyzszyta rekompensaty za 3Q'19 (+59 min PLN, 158 min PLN fgcznie),
rozwigzata rezerwe na G (+50 min PLN), rozwigzata rezerwe na beneficjentéw ustawy w 2H’19 (+34 min PLN),
zaksiegowata rekompensate za 10.19 (+26 min PLN) i dokonata korekty przychodéw o 52 min PLN. Powtarzalny
wynik Sprzedazy powinien wiec wynosi¢ 23 min PLN vs 137 min PLN przed rokiem. To najwieksze odchylenie w
relacji do naszych prognoz. Widzimy tu réwniez ryzyko stabszych wynikéw na 4Q’19.
CFO w 3Q’19 wynidst tylko 388 min PLN i byt ponizej oczekiwan (po 1-3Q’19 zaledwie 1,44 mid PLN). CAPEX
nieco ponizej oczekiwan (1099 min PLN). Ponadto spotka wydata 542 min PLN na zakup farm wiatrowych od
in.ventus (ESPI z 03.09.19, podawana warto$¢ transakcji 137 min EUR, 5 FW o {gcznej mocy 180 MW). W
rezultacie zadtuzenie finansowe netto rosnie do 12,4 mid PLN z 11,5 mld PLN po 2Q’19 i stanowi 3,62x EBITDA
(dfug netto liczony do kowenantéw 9,7 mid PLN, 2,83x EBITDA)
Wybrane dane finansowe [min PLN]
3Q'18  3Q'19 zmianar/r ioQ.l::.;E; réinica Slg::f réinica 13Q'18 1-3Q'19 zmianar/r
Przychody 4476 4862 9% 43862 0% 4279 14% 13302 15260 15%
EBITDA adj. 795 758 5% 721 5% 693 9% 2827 2864 1%
EBITDA 795 808 2% 808 0% 781 4% 3057 3016 -1%
Wydobycie -11 -119 -119 0% -143 -9 -262
Wytwarzanie 57 126 121% 126 0% 126 0% 649 666 3%
Dystrybucja 608 663 9% 663 0% 652 2% 1916 2000 4%
Sprzedaz 137 110 -20% 110 0% 145 24% 492 534 9%
Pozostate 42 43 4% 130 127 -2%
Nieprzypisane/eliminacje -38 -16 -121 -49
EBIT 351 330 6% 330 0% 307 8% 1306 1319 1%
Zysk brutto 363 230 -37% 230 0% 246 7% 1088 1105 2%
Zysk netto 286 188 -34% 188 0% 200 6% 853 854 0%
CAPEX 844 1099 30% 1099 0% 1147  -4% 2363 2741 16%
Dtug netto (bez hybrydowych) 8166 9674 18% 9674 0% 9854 -2% 8166 9674 18%
Dtug netto faktyczny 8998 12368 37% 11871 4% 8998 12 368 37%
Produkcja wegla Mt 1,09 0,69 -37% 0,69 0% 0,75 -8% 4 3 -19%
Sprzedaz wegla Mt 1,04 0,78 -25% 0,78 0% 0,75 4% 4 3 -16%
Produkcja e.e. brutto TWh 4,35 3,26 -25% 3,26 0% 3,55 -8% 12 10 -13%
w tym z OZE 018 029 61% 022  32% 1 1 43%
Produkcja ciepta PJ 0,70 0,73 4% 0,73 0% 0,70 4% 7 7 -4%
Dystrybucja e.e. TWh 12,83 12,66 -1% 12,66 0% 12,57 1% 39 39 0%
Sprzedat e.e. (detal) TWh 817 800 2% 8,00 0% 817 2% 25 25 1%
P/E12m 15,7
P/E 12m adj. 3,2
EV/EBITDA adj. 12m 4,5
Zrédto: BDM, spétka. *- sprzeda szacunkéw 30.10.19
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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PGE Podsumowanie konferencji po wynikach 3Q'19 (13.11.2019)

BDM:

WYNIKI 3Q’19:

- wzrost dfugu netto to m.in. efekt wzrostu depozytéw na TGE;

- koszty pracy w 1-3Q’19 wzrosty o ok. 9% r/r w Dystrybucji;

- niski powtarzalny wynik Obrotu (29 min PLN vs 152 min PLN przed rokiem) ? to gt. 3 spétki: Obrot, Trading i
Paliwa. Nie ma jakich$ szczegodlnych pozycji obcigzajgcych ten wynik (do sprawdzenia). Obrét dotychczas
korespondowat z pozycjg ,korekty konsolidacyjne” z uwagi na ustawe z 13.06 i te pozycje nalezy analizowac
razem;

OTLOOK 2020:

- 8,5 min ton mniej darmowych CO2 to ok. 1 mld PLN (BDM -913 min PLN przy biezgcych cenach);

- wzrost wolumendw mogtby zrekompensowac spadek marz;

- powtarzalny wynik w Cieptownictwie zblizony do 2019;

- w EO spadek z powodu wysokiej bazy (spadek/stabilnie);

- zarzagd podtrzymuje polityke dywidendowg;

- spotka nie zaktada odpisow/rezerw w 4Q’19, ktére mogtyby obcigzyc raportowang EBITDE w EK;

- w perspektywie 3 lat nie bedzie istotnych wigczen mocy (w takim horyzoncie trzeba zgtosi¢ do PSE);

CAPEX:

- podpisanie umowy z GRI na ZEDO (2x700 MW gazdéwki) uzaleznione od aukcji rynku mocy 06.12.2019 (BDM:
jedyna oferta Polimex/GE 4,5 mid PLN+1,3 mid PLN serwis przy budzecie 3,95 mid PLN);

- z Opola B5/B6 zostato do wydania jeszcze 600-700 min PLN (w 4Q’20)

- projekt Klaster (EQ) to catkowity koszt 545 min PLN i zdecydowana wiekszo$¢ wydana w 4Q’19-1Q’20

- ready to build w offshore na przetomie 2023/2024;

- offshore to koszt z przytgczem ok. 12 mid PLN/GW ale technologia tanieje (BDM: przytacze to ok. 1/3 naktadéw);

PRASA:

-"Wyniki energetyki konwencjonalnej sg najbardziej wrazliwe na to co sie bedzie dzialo w systemie
energetycznym w przysztym roku, jak duzy bedzie import i ktére elektrownie bedzie redukowat operator, a ktére
bardziej obcigzat. Patrzgc na rynek spodziewamy sie nizszych marz niz w 2019 r., cho¢by z powodu oczekiwan
wysokiego poziomu importu. (...) Spodziewamy sig raczej utrzymania wyzszych wartosci importu jak w 3Q’'19
przez caty 2020 rok" - CFO Emil Wojtowicz. "Nasze jednostki bedg dostepne do produkcji: bedg przez caty rok
dostepne oba nowe bloki w Opolu; w Turowie i w Befchatowie bedziemy mie¢ nizsze obcigzenie remontowe.
Dalsze wyniki sporo zaleze¢ bedg od sytuacji w systemie i na granicach".

- CFO pytany, czy w 2020 roku grupa przewiduje spadek EBITDA w wytwarzaniu konwencjonalnym po
wytaczeniu zdarzenia jednorazowego w postaci 1 mld PLN z tytutu dodatkowych uprawnien do emisji CO2,
odpowiedziat: "To trudny rok do prognozowania. Jesli wolumeny beda takie jak w tym roku, nie wzrosng, bedzie
wysoki import, nie wrosnie zuzycie - oby nie spadto bardziej, to marze, ktére widzimy w tym roku (cena minus
koszt CO2) wskazujg na spadek wynikéw. Jesli natomiast wolumeny wrécityby do poziomoéw jak w poprzednim
roku, to podejrzewam, ze wzrost wolumenow mégtby skompensowac spadek marz".

- Jak zauwazyt prezes Henryk Baranowski, aktywa PGE na weglu brunatnym byty w tym roku ograniczane w
wytwarzaniu przez PSE. "Nie jestesmy w stanie przewidzieé, czy te ograniczenia bedg w 2020 roku. Czes¢
zwigzana byta z przebudows sieci i traktujemy to jako zdarzenie jednorazowe, ale wzrastajacy import energii
bedzie dziatat niekorzystnie dla segmentu” - CEO.

- w przypadku Cieptownictwa EBITDA powtarzalna segmentu moze by¢ bliska wynikowi z 2019 roku.

- w przypadku EO spétka zatozytg spadek wynikéw z powodu wysokiej bazy,

- CFO pytany o mozliwg wysokos$¢ proponowanej dywidendy za 2019 roku odpowiedziat: "Do dzisiaj nie
prowadziliSmy jeszcze w ramach zarzadu szczego6towych rozméw na temat konkretnej wartosci dywidendy za
2019 rok. Polityka dywidendowa wcigz obowigzuje".

- PGE nie przewiduje tworzenia rezerw w segmencie obrotu w 2020 roku. "Nie planujemy rezerw w naszym
outlooku na 2020 rok. Nie przewidujemy potrzeby tworzenia rezerw w obrocie" — CFO

- PGE zaktada, ze projekt offshore osiggnie status "ready to build" na przetomie 2023/24 roku. "Chciatbym, by
status +ready to build+ dla projektu offshore byt na przetomie 2023/24 roku" — CEO. "JesteSmy w procesie
negocjacji z Drsted warunkéw ich zaangazowania. Niezaleznie od tego prowadzimy badania $rodowiskowe,
bedziemy zleca¢ badania dna morskiego".

- trwaja tez prace na budowie inwestycji Klaster, na ktéra sktadaja sie trzy ladowe farmy wiatrowe (Starza, Rybice
i Karnice Il) o tacznej mocy zainstalowanej 97,17 MW i rocznej produkciji na poziomie ok. 277 GWh.

Jak poinformowano, projekt wygrat aukcje OZE, a fgczna warto$¢ inwestycji wynosi ok. 540 min PLN i
zdecydowana wigkszos$¢ tej kwoty nie zostata jeszcze wydana. PGE nie bedzie brata udziatu w tegorocznej aukcji
OZE dla wiatru. Moze wzig¢ udziat w aukgc;ji dla farm fotowoltaicznych.

- w 2020 roku "nizsze naktady na rozwéj w EK (zakonczenie budowy B5/B6 Opole i koncowy etap budowy B7 w
Turéw)". W EO przewidziano budowe farm wiatrowych w ramach projektu Klaster o mocy zainstalowanej ok. 97
MW oraz poczatkowa faze programu budowy mocy fotowoltaicznych do 2,5 GW. W Dystrybucji realizowany
bedzie program kablowania sieci prowadzgcy do wzrostu wartosci regulacyjnej aktywow i poprawy
niezawodnosci. W Cieptownictwie przewidziano kontynuacje realizacji modernizacji w ramach dostosowania do
BAT/BREF. Z kolei w Obrocie PGE zakfada realizacje biezacych projektéw rozwojowych i utrzymaniowych.
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Grupa Azoty, Podsumowanie konferencji po wynikach 3Q’19
Putawy,
Police BDM:

WYNIKI 3Q"19/4Q"19P:

- gt. efekt w wynikach 1-3Q’19 to koszt gazu -450 min PLN;

- Spotka widzi wzrastajgcy popyt na nawozy, w szczegolnosci saletrzane;

- ceny nawozow w 4Q’19 ,idg lekko do gory” (BDM: Srednie ceny nawozéw w 3Q'19 w PLN +4% q/q, +19% 1/r,
Srednio 263 USD/t przy benchmarku Mocznik Black Sea 246 USD/t);

- wolumeny sprzedazy nawozéw ogétem w 3Q’19 spadty o 8% r/r (gf. mocznik) (BDM: po analizie wolumenow -
10% r/r ogétem w tym -7% azotowe gt. mocznik -22% r/r, RSM -19% r/r, AN Putawy -25% r/r, NPK -9% r/r,
Melamina na 0%, Biel -8% r/r, OXO -44% r/r) ;

- spadek wolumenow w ZAP dotyczyt Agro i oleochemii, w ZAK gt. OXO (staba syt. popytowa);

- w Chemii 4Q’19 nieco stabszy q/q

- w Tworzywach 4Q’19 na poziomie 0/- ale w ostatnim czasie korzystny spread fenol/benzen i moze byc¢ lepiej,
lepiej w 1Q’20;

- w POM spétka planuje potowe obfozenia w 2020 roku;

COMPO:

- wyniki w 4Q’19 bedg lepsze r/r;

- w perspektywie 2024 spotka oczekuje ok. 40 min EUR synergii (sg pomysty na wigksze efekty);

POLIMERY POLICE:

- EBITDA projektu ok. 600 min PLN ? Ostrozno$ciowe podejscie

- ok. 70% PP bedzie trafiato na rynek kluczowy (nizsze koszty transportu)- podtrzymane

- spotka zaktada wykorzystanie zdolnosci na poziomie 95%

- sp6tka ma ,plan B”, gdyby Lotos nie wziagt udziatu (LI wygasa 22.11.19)

- koszty e.e. w OPEX ? zapotrzebowanie na moc nie przekroczy 80 MWe w szczycie;

CAPEX:

- grupa oczekuje ok. 1 mld PLN CAPEX +650 min PLN na Polimery (BDM: w maju’19 ,guidance” CAPEX byt
1,3 mid PLN, wykonanie po 1-3Q’19 749 min PLN+ Polimery 415 min PLN, w ZAP wykonanie 330 min PLN vs
guidance 700 min PLN)

- 100 min PLN przesunie sie na 2020, czg$c¢ to oszczednosci;

INNE:

- Spotka oczekuje do stycznia’20 decyzji co do iloSci darmowych uprawnien CO2 w ETS [V, ale trudno
przewidzie¢ kiedy do sie stanie (BDM: darmowa alokacja na 2016-2018 to 65-70%, po 2020 roku przyjmujemy
konserwatywnie 30%);

PRASA

- Grupa Azoty jest otwarta na biznesowg wspédtprace ze swoim mniejszosciowym akcjonariuszem - rosyjskg
firmag Acron,- CEO Wojciech Wardacki. "Wiemy, ze Acron inwestuje w produkcje soli potasowej. My jestesmy
duzym odbiorcg tego produktu. Bytoby korzystniej dla obu stron, gdybysmy kupowali jg od naszego
mniejszosciowego akcjonariusza. Dla nich bytaby to nawet podwdjna korzysé, bo z jednej strony stabilny
odbiorca soli potasowej, a z drugiej - przetozenie na wyniki Grupy Azoty, co odczuliby w poziomie dywidendy".
- Grupa Azoty przygotowuje sie na potencjalne spowolnienie globalnej koniunktury, zwlaszcza w segmencie
tworzyw - CEO Wojciech Wardacki. W przypadku spetnienia sie negatywnych scenariuszy spétka wzmocni
dyscypline kosztowg i optymalizacje finansowg. "Czujemy przed sobg wyzwania w 2020 roku. Na biezaco
$ledzimy prognozy i analizy zewnetrznych firm doradczych, ale nie chcemy podchodzi¢ do nich naiwnie. Dlatego
przygotowujemy sie tez na negatywny scenariusz, zwigzany z ostabieniem globalnej koniunktury. Moze dojs¢
do ozigbienia w obszarze tworzyw, dlatego szukamy réznych rozwigzan".

- Grupa Azoty liczy, ze na koniec 2019 roku skonsolidowane przychody siegna 12 mid PLN. "Zaktadamy 12 mid
PLN przychoddéw na koniec 2019 roku. Jestesmy bardzo blisko realizacji tego celu" - CFO Pawet Lapinski.

- "W 4Q19/1Q’20 spodziewany jest sezonowy wzrost cen gazu zalezny od panujgcych temperatur i tempa
zaczerpywania zapasoéw, w okresie letnim spodziewana jest nhadpodaz gazu na rynku i spadek cen podobny do
tegorocznego" — CFO Pawet Lapinski.

- "Aktualnie prognozy na 4Q’19 roku wskazujg mozliwo$¢ wzrostu popytu ze strony rynku pod katem pokrycia
zapotrzebowania pod aplikacje azotu w okresie wiosennym" - CFO Pawet Lapinski.

- "W perspektywie krétkoterminowej oczekujemy stabego zapotrzebowania w efekcie globalnego spowolnienia
wzrostu gospodarczego. Poprawa koniunktur w 2020 roku uzalezniona bedzie od sytuacji makroekonomicznej
na rynkach globalnych" - CFO Pawet Lapinski.

- Grupa Azoty szacuje efekty synergii z przejecia niemieckiej firmy Compo Expert do 2024 roku na 40 min euro,
ale prezes Wojciech Wardacki zaznacza, ze ostatecznie moga sig one okazaé duzo wigksze. "Szacujemy efekty
synergii z przejecia Compo Expert do 2024 roku na 40 min euro, ale oczekujemy, ze mogg by¢ one duzo wyzsze"
— CEO Wojciech Wardacki.

- Grupa Azoty przystepuje do prac nad opracowaniem nowej strategii na lata 2020-2030- CEO Wojciech
Wardacki. Spétka spodziewa sie zatwierdzenia gotowego dokumentu przez zarzad w 3Q’20 i publikacji w 4Q’20.
Szef Grupy Azoty zaznaczyt, ze biorgc pod uwage realizacje szeregu kosztownych projektow inwestycyjnych, z
projektem Polimery Police na czele, grupa bedzie miata ograniczone pole manewru jesli chodzi o spektakularne
nowe inwestycje. "Dlatego duzy nacisk na pewno potozymy na badania i rozwdj, wykorzystanie istniejgcego
potencjatu i racjonalizacje" - zapowiedziat.
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Grupa Azoty Notowania benchmarkéw we wrzes$niu’19:
BDM:
- dalszy spadek cen mocznika (-2% m/m, -26% r/r) i RSM (-1% m/m, -32% r/r);
- dalsze spadki cen nawozow saletrzanych (AN -2% m/m, -10% r/r);
- stabilne ceny amoniaku (+2% m/m, -33% r/r);
- kontynuowany spadek DAP (-1% m/m, -31% r/r) i stabilne NPK (-10% r/r);
- wzrost cen gazu (TTF DA) 0 4% m/m w 10.19 i 48% w 11.19 (odpowiednio -61% r/r, -39% t/r);
- ponowne spadki cen kaprolaktamu (-3% m/m, -14% r/r) i poliamidéw (-2% m/m, -14% r/r)- spadek marz w
tworzywach;
- benchmarki za 10.19 sugerujg 3% q/q spadek cen nawozéw (-15% r/r);
- wyrazny wzrost cen gazu i stabilne CO2 sugerujg spadek syntetycznej marzy na nawozach (po gazie i CO2)
rzedu 10% q/q (+15% r/r);
- pazdziernikowe benchmarki (na razie) ponizej naszych oczekiwari z RA 06.19;
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sprzedazy nawozéw zrealizowana. Korelacja 0,74. Korelacja 0,66.
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Podsumowanie konferencji wynikowej za 3Q’'19.

BDM:

o Wyniki 3Q’19 z ograniczonym wptywem na rezultaty catoroczne;

e W 3Q’19 dobrze poradzity sobie marki skierowane do kobiet (Deni Cler, W.Kruk);

e Rozwdj franczyzowy oraz poprawa marzy brutto ze sprzedazy zgodna z zatozeniami;

e Grupa liczy na utrzymanie wysokich dynamik sprzedazowych w czesci jubilerskiej w 4Q’19;

¢ Powierzchnia handlowa ma zwigkszyc sie w '19 0 7% r/r, a w 20 0 5% r/r (CAPEX’20 < 25 min PLN);

e E-commerce ma odpowiadac¢ za 14% sprzedazy w 19 i za 16% w "20;

e Spotka zamierza rozszerzy¢ oferte produktowg w 20 we wszystkich markach;

e Zarzad liczy, ze peine efekty synergii marzowych bedg widoczne w °20 (efekt skali, nowe rynku
produkcyjne, rozwéj sourcingu azjatyckiego);

e W 20 poprawie ma ulec sprzedaz z mkw., m.in. poprzez szersze portoflio, poprawiong dywersyfikacje
marek Vistula i Bytom oraz wzrost $redniego paragonu;

o Wiadze grupy zaktadajg poprawe kapitatu obrotowego, szczegdlnie w pozycji zapasow;

e Decyzje o potencjalnej akwizycji Klenoty Aurum majg zapa$c¢ do korca 1Q’20.

W 3Q’19 spdtka wypracowata 5,66 mld PLN z tyt. sktadki ubezpieczeniowej brutto, ok. 1,96 mid PLN EBIT oraz
1,49 mld PLN zysku netto.

W 3Q'19 bank osiggnat 291,6 min PLN wyniku z tyt. odsetek i 141,7 min PLN wyniku z tyt. prowizji. Zysk netto
byt bliski 113,7 min PLN.

W 3Q’19 bank osiggnat 105,3 min PLN wyniku z tyt. odsetek i 22,7 min PLN wyniku z tyt. prowizji. Zysk netto
byt bliski 23,5 min PLN.

W 3Q’19 grupa wypracowata 82,4 min PLN przychodéw, ok. 60,4 min PLN EBIT (w tym 35,4 min PLN z tyt.
aktualizacji wartosci niefinansowych aktywow trwatych) i 33,1 min PLN zysku netto.

W 3Q’19 grupa wypracowata 590,3 min PLN przychodéw, ok. 18,5 min PLN EBIT i 12,2 min PLN zysku netto.
Spoétka opublikowata raport za 3Q’19.

GTC — wyniki 3Q’19 [mIn_EUR]

3Q'18 3Q'19 zmiana r/r 3Q'19 BDM odchylenie 3Q'19 kons. PAP odchylenie
Przychody 38,2 43,3 13,6% 43,5 -0,3% 43,2 0,3%
Wynik brutto ze sprzedazy 28,7 32,7 13,6% 33,2 -1,8% - -
EBITDA 33,3 35,9 7,8% 35,4 1,4%
EBITDA adj. 25,3 30,6 20,7% 30,4 0,6% - -
EBIT 33,1 35,5 7,2% 35,2 1,0% 35,3 0,7%
EBIT adj. 25,2 30,2 20,1% 30,2 0,1% - -
Wynik brutto 25,2 26,7 6,0% 26,1 2,5% - -
Wynik netto 23,0 20,1 -12,6% 21,1 -5,1% 22,3 -10,0%
Rewaluacja 8,0 5,3 5,0
marza brutto ze sprzedazy 75,3% 75,3% 76,5%
marza EBITDA adj. 66,4% 70,5% 69,9%
marza EBIT adj. 66,0% 69,8% 69,5% -
marza netto 60,2% 46,3% 48,6% 51,6%

Zrédto: BDM, spotka

Prezes Jean-Marc Harion spodziewa si¢ w dtugim terminie wzrostu cen ustug mobilnych w Polsce.

"Jestesmy pewni, ze w dtuzszej perspektywie ceny bedg stopniowo rosngé z dwéch powodoéw: coraz wigkszego
zuzycia danych i ewolucji otoczenia gospodarczego" - powiedziat prezes podczas telekonferencji dla analitykow.

"Polscy klienci sg gotowi ptaci¢ nieco wigcej za komunikacje mobilng" - dodat.

Play Communications planuje dotgczy¢ do sygnatariuszy porozumienia w sprawie prac nad powotaniem spotki
Polskie 5G do budowy wspdlnej infrastruktury ustug w technologii 5G - poinformowat na spotkaniu z
dziennikarzami prezes Jean-Marc Harion.

"OtrzymaliSmy zgode Rady Dyrektoréw (...) Podpiszemy" - powiedziat prezes pytany, czy Play dotgczy do
porozumienia w sprawie powotania spotki Polskie 5G.

Play bedzie musiat uzyska¢ zgody dotychczasowych sygnatariuszy porozumienia.
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Pod koniec pazdziernika Ministerstwo Cyfryzacji, Polski Fundusz Rozwoju oraz operatorzy telekomunikacyjni
podpisali porozumienie w sprawie rozpoczecia prac nad powotaniem spotki Polskie 5G do budowy wspolnej
infrastruktury ustug w technologii 5G. Operatorzy telekomunikacyjni, ktérzy weszli do porozumienia to Exatel,
Orange Polska, T-Mobile Polska i Polkomtel, "przy udziale" operatora sieci Play.

Spétka planuje przedstawi¢ w grudniu efekty testu technologii 5G w Toruniu i chce jeszcze w tym roku rozpoczg¢
testy w kolejnych dwoch duzych miastach, zapowiedziat prezes P4 Jean-Marc Harion.

Grupa nie spodziewa sie wprowadzenia w Polsce ograniczen dotyczgcych wyboru dostawcy infrastruktury do
budowy sieci 5G, poinformowat prezes Harion. Wedtug niego, takie ograniczenie mogtoby doprowadzi¢ do
opo6znienia startu projektu, a takze do podwyzszenia jego kosztow.

Po sprzedazy czesci swoich pakietow w Play Communications, gtéwni akcjonariusze spotki - Kenbourne i
Tollerton - nie planujg obecnie podobnych decyzji i pozostajg zaangazowani w dziatania operatora, poinformowat
prezes Harion.

Grupa zaktada utrzymanie w 2020 roku polityki dywidendowej - poinformowat w $rode wiceprezes Grzegorz
Dzik.

"Zaktadamy utrzymanie polityki dywidendowej, mowigcej o widetkach wzrostu dywidendy na akcje miedzy 10 a
15%” - powiedziat podczas konferencji wiceprezes Neuki.

Neuca zaktada, ze rynek hurtu aptecznego na koniec '19 wzro$nie 0 minimum 4% - poinformowat prezes Piotr
Sucharski. Spétka liczy na dalszy wzrost liczby aptek w swoich programach rynkowych. Zarzad podtrzymat, ze
naktady inwestycyjne w 2020 roku bedg znacznie nizsze niz w roku biezgcym.

Grupa na koniec 2019 roku chce utrzymac wskazniki zyskownosci z pétrocza - poinformowat PAP Biznes prezes
Krzysztof Folta. W jego ocenie, potencjat do wzrostow jest w sektorze sprzedazy zwigzanej z fotowoltaika,
ktérego udziat w przysztorocznych obrotach moze wzrosng¢ do 7%.

"Chcielibysmy caty rok zamkng¢ z takimi wskaznikami zyskownosci, jakie mieliSmy po pierwszym pétroczu. Z
kolei jesli chodzi o przychody, to w przysztym roku spodziewam sig, ze sprzedaz w niejednym miesigcu
przekroczy rekordowe 80 min PLN, osiggniete w pazdzierniku 2019 r." - powiedziat prezes.

Strategia spétki ogloszona w kwietniu zaktada wzrost przychodéw spétki do 2021 roku do co najmniej 1 mid PLN
i zwyzke rentownosci EBITDA do nie mniej niz 3,6%.

W ocenie prezesa, sytuacja spotki jest bardzo dobra i nie ma powodoéw, by dokonywaé aktualizacji strategii.

"Po dziewieciu miesigcach oceniam sytuacje spotki jako bardzo dobrg. Wyptacamy dywidende, wyniki sprzedazy
rosng. Za tak dobre wyniki odpowiadajg hybrydowy model sprzedazy, ktéry juz sie sprawdzit i ktéry bedziemy
kontynuowali, a takze ciezka praca catego zespotu oraz szukanie nowych obszaréw biznesowych" - powiedziat
prezes.

Grupa wdraza nowe produkty w segmencie motoryzacji, ktéry w okresie trzech kwartatéw 2019 r. wzrést o ponad
7% - podata spotka w komunikacie prasowym. W ocenie zarzgdu, uruchomienie produkcji dla nowych modeli
samochoddéw pozwoli na wzrost w perspektywie dlugoterminowe;j.

"Miniony kwartat byt okresem intensywnej pracy nad operacyjnym wdrozeniem nowych produktéw w segmencie
motoryzaciji, stad nasze marze byty pod szczegding presjg ze wzgledu na koszty tych dziatan. JesteSmy w trakcie
uruchamiania produkgji dla zupetnie nowych modeli samochoddéw, co postrzegamy jako czynnik wzrostowy w
perspektywie dtugoterminowej. W pozostatych segmentach operacyjnych sytuacja jest bardziej stabilna: ostatni
kwartat to lekki wzrost sprzedazy przy satysfakcjonujgcych marzach, zwtaszcza w kontekscie wielu kwartatéw
wzrostu bazy kosztowej w zakresie ptac, surowcow i energii" - powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym,
prezes Piotr Szamburski.

"Kontynuujemy procesy optymalizacji dziatalnosci biznesowej, majgc na uwadze wysokie ceny surowcow i
zwiekszajgce sie koszty pracy, cyklicznosé koniunktury na rynku automotive oraz przejsciowe obnizenie ogdlinej
rentownos$ci poprzez +pokoleniowg+ zmiang kontraktéw motoryzacyjnych. Utrzymujemy bezpieczne wskazniki
finansowe i silng pozycje gotéwkowa, pozwalajgcg realizowa¢ zaréwno program inwestycyjny, jak réwniez
polityke dywidendowg" - dodat cztonek zarzadu ds. finansowych Piotr Dotega.

"Zaktad w Meksyku powinien w przysziosci pozytywnie kontrybuowa¢ do naszych rezultatow Swiatowego
dostawcy elementéw gumowych dla motoryzacji. Jego otwarcie to efekt dwéch lat naszej pracy i
zainwestowanych blisko 40 min PLN" — powiedziat wiceprezes zarzadu odpowiedzialny za obszar motoryzac;ji
Rafat Grzybowski.
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czwartek, 14 listopada 2019

Spétka wstepnie zakiada, ze pierwsza transza programu odkupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia bedzie
miata warto$¢ okoto 560 min PLN, a sam odkup bedzie przeprowadzony nie pdzniej niz do korica marca 2020
roku.

Orlen Lietuva, litewska spétka nalezgca do polskiego koncernu PKN Orlen, przygotowuje uruchomienie
inwestycji wartej kilkaset milionéw EUR - poinformowat w $rode portal litewskiego dziennika gospodarczego
"Verslo Zinios". Orlen Lietuva podpisat umowe o przygotowaniu projektu budowy nowego zaktadu hydrokrakingu
pozostatosci naftowych, co zwiekszy efektywno$¢ procesu rafineryjnego. Rzeczniczka rafinerii Kristina
Gendrvile poinformowata, ze dokladna warto$¢ inwestycji zostanie podana po zakonczeniu postepowania
przetargowego.

Koncern uruchomit w Monachium stacje paliw w formacie co-brandingu, tgczacym lokalng marke star, ktéra
nalezy do spotki zaleznej Orlen Deutschland, z logotypem Grupy Orlen - poinformowat w $rode koncern, ktory
posiada w Niemczech sie¢ ponad 580 stacji.

Jacek Sasin, wicepremier, przyszty minister ds. nadzoru witascicielskiego, nie wyklucza zmian w zarzadach
spotek Skarbu Panstwa, ale nie przewiduje na poczatku "dramatycznych dziatan".

Cena w wezwaniu Finergis Investments Limited i Marka Goérskiego do zapisywania sie na sprzedaz akcji Ergisu
zostata podniesiona do 3,88 PLN z 3,00 PLN wcze$niej, podali wzywajacy i podmiot posredniczacy.

Jeden z bankéw zablokowat 1,36 min PLN $rodkéw znajdujgcych sie na rachunkach bankowych Zaktadow
Miesnych Henryk Kania - poinformowata spétka w komunikacie.

Grupa chce utrzyma¢ dwucyfrowe tempo wzrostu sprzedazy w najblizszych kwartatach - poinformowata spotka
w komunikacie prasowym. Przychody po trzech kwartatach wzrosty r/r o0 13% do 26,4 min PLN.

"Dynamiczny wzrost wynikéw to rezultat wdrozonej w ubiegtym roku nowej strategii wzrostowej. Rozwoj
sprzedazy na rynkach zagranicznych oraz wspieranie naszych krajowych partneréw biznesowych w dziataniach
promocyjnych pozwala na znaczgcy wzrost przychodéw i coraz lepsze wyniki finansowe. Spoétka terminowo
reguluje wszelkie zobowigzania uktadowe, wykupita we wrzes$niu obligacje i szybko zmniejsza zadtuzenie. Na
najblizsze kwartaty patrzymy z optymizmem, naszym celem jest utrzymanie dwucyfrowego tempa wzrostu
sprzedazy" — powiedziat cytowany w komunikacie prasowym prezes Marcin Pir6g.

Deweloper wprowadza do oferty mikroapartamenty, pierwsza tego typu inwestycja powstanie na warszawskiej
Woli. W dwoch budynkach powstang 402 lokale. Rozpoczecie inwestyciji planowane jest na poczatek 2020 roku.

Spotka zmienita date publikacji raportu za 3Q’19 z dn.29.na 27 .listopada br.
Spotka zmienita date publikaciji raportu za 3Q’19 z dn.28.na 19.listopada br.

Spétka podata, ze uzgodnita z Total FIZ wstepne warunki brzegowe transakcji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje do 231,5 tys. nowych akc;ji i skierowania oferty ich objecia do Total FIZ, podata
spétka, powotujac sie na opdzniong informacje poufng. Srodki pozyskane z emisji przeznaczone zostang na
warunkowe rozszerzenie modelu rozwoju projektéw oraz sfinansowanie dalszego rozwoju projektu BacterOMIC.

Bank podpisat z Biedronkg i Hebe porozumienie w zakresie obstugi akceptacji kart ptatniczych przez kolejne 5
lat.

Spdtka zmienita date publikacji raportu za 3Q’19 z dn.28.na 18.listopada br.

Movie Games prezentuje dzi$ za posrednictwem platformy Steam nowg gre pt. "Save The Forest", podata
spotka. Premiera przewidywana jest na 2020 rok.

RCI, spotka zajmujgca sie w grupie OT Logistics zarzagdzaniem nieruchomos$ciami, podpisata warunkowg
umowe sprzedazy gruntdw oraz wybranych sktadnikéw majatku ruchomego znajdujacych sie we Wroctawiu. Po
sfinalizowaniu transakcji zobowigzania grupy spadng docelowo o ponad 50 min PLN.

Zarzad banku podjat decyzje o emisji obligacji podporzadkowanych o wartosci 400 min PLN.

KNF wyznaczyta bankowi dodatkowy wymdég kapitalowy w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z
zabezpieczonych hipotekg walutowych kredytéw i pozyczek dla gospodarstw domowych na poziomie
skonsolidowanym na poziomie 0,52 p.p. dla tgcznego wspodtczynnika kapitatowego.
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czwartek, 14 listopada 2019

KNF podniosta bufor kapitatowy na zabezpieczenie ryzyka wynikajacego z walutowych kredytow hipotecznych
dla gospodarstw domowych banku do 1,32 p.p. z 1,29 p.p. wczesniej na poziomie tgcznego wspotczynnika
kapitatowego.

Zarzad spotki proponuje, aby z zysku netto za rok obrotowy 2018/2019 spotka wyptacita w formie dywidendy
304,6 tys. PLN. Zarzad proponuje ustali¢ dzien dywidendy na 9 marca 2020 roku, a termin jej wyptaty na 27
marca 2020 roku.

Spétka zdecydowata o modyfikacji planu inwestycyjnego zaktadu w Ketach w konsekwencji czego nastgpi
wzrost zdolnosci produkcyjnych grupy z 250 tys. ton rocznie do 270 tys. ton i oznacza¢ bedzie wzrost
planowanych wydatkéw inwestycyjnych projektu z 55,6 min PLN do 67,8 min PLN.

Rockbridge TFI zazadat zwotania walnego zgromadzenia spoétki Toya i zmiany uchwaty z czerwca 2019 roku
ws. skupu akcji wlasnych. Towarzystwo chce upowazni¢ zarzad spoétki do skupu do 3 min akcji wtasnych, po
cenie 7,0-7,5 PLN za sztuke.

Zarzad dewelopera rozpoczat dziatania zwigzane z emisja nie wigcej niz 75 min akc;ji serii T. Wczesniej zgode
na podwyzszenie kapitatu zaktadowego wyrazito walne zgromadzenie Polnordu.

Gtéwnym celem emisji jest poprawa sytuacji ptynnosciowej spotki, zabezpieczenie biezgcych potrzeb
finansowych spotki, w tym sptaty czesci aktualnego zadtuzenia oraz wsparcie dalszego funkcjonowania, w tym
realizacji nowych inwestyciji.

W 3Q’19 spdtka wypracowata 80,2 min PLN przychoddw, ok. 11,6 min PLN EBIT i 8,9 min PLN zysku netto.
Spotka zmienita date publikaciji raportu za 3Q’19 z dn.28.na 22.listopada br.

Spotka zmienita date publikaciji raportu za 3Q’19 z dn.22.na 18.listopada br.

W 3Q'19 spotka wypracowata 1,26 mid PLN przychoddw, ok. 29,5 min PLN EBIT i 23,8 min PLN zysku netto.

Wg szacunkowych danych za 1H'2019/20 grupa wypracowata 291,4 min PLN przychodéw, ok. 6,8 min PLN
EBITDA i 2,4 min PLN zysku netto.

Wg szacunkowych danych za 1-3Q’19 grupa wypracowata 181,9 min PLN przychodéw, ok. 14,3 min PLN wyniku
netto ze sprzedazy i 15,9 min PLN zysku netto.

W 3Q’19 spdtka wypracowata 207,7 min PLN przychodoéw, ok. 16,8 min PLN EBIT i 11,2 min PLN zysku netto.
ZUS zawart z konsorcjum Comarch sgdowng ugode. Oznacza to definitywne zakonczenie sporu dotyczgcego
czesciowego rozwigzania umowy na utrzymanie kompleksowego systemu informatycznego (KSI) ZUS -
poinformowat zakfad w srodowym komunikacie.

Spétka ztozyta wniosek do UOKIK w sprawie przejecia kontroli nad Waldi.

Eurocash poda doktadne plany ekspansji detalu po wynikach za IV kwartat. - Parkiet

Grupa Cyfrowy Polsat zainicjowata dziatania zmierzajgce do zerwania kontraktu z Huawei na wdrozenie
zintegrowanego systemu IT. — Puls Biznesu

Spotka opublikowata raport za 3Q’19.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
3Q'18 3Q'19 zmianar/r 1-3Q'18 1-3Q'19 zmianar/r

Przychody 33,76 29,04 -14% 101,58 96,05 -5%
Wynik brutto na sprzedazy 7,67 4,65 -39% 23,49 18,54 -21%
EBITDA 4,93 2,53 -49% 13,18 10,13 -23%
EBIT 3,41 0,88 -74% 8,76 5,39 -38%
Zysk brutto 3,06 1,20 -61% 8,89 5,49 -38%
Zysk netto 2,54 0,74 -71% 6,81 4,06 -40%
Marza zysku brutto 23% 16% 23% 19%

Marza EBITDA 15% 9% 13% 11%

Marza EBIT 10% 3% 9% 6%

Marza netto 8% 3% 7% 4%

P/E 12m 8,48

EV/EBITDA 12m 3,89

Zrédto: BDM, spotka

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

ywny autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.

jie w prasie lub w




bd(D

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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