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KOMENTARZ PORANNY Wartese AR
Banki kulg u nogi ® e
Czwartkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie spadkiem indeksu o 0,6%. WwiG20 21691 -0,6% -4,7%
Obroty na polskich blue chipach wyniosty 413 min PLN. Najwiekszg znizke WIG30 2469,0 -0.5% ~4:4%
zaliczyly banki, Santander 3,0%, zaréwno PKO BP jak i Alior Bank 2,9% ™MW!G40 i Wi S
(przecena spowodowana wyrokiem Sadu Najwyzszego w sprawie kredytu S*!C&° H LD e 07y
frankowego). Z drugiej strony znalazly sie takie spotki jak Cyfrowy Polsat S 2116693 R0:3% 002
.. . WIG Banki 6 838,7 -1,5% -8,2%
1,4%, Pekao 1,2%, oraz Play 1,1%. Na europejskich parkietach panowaty w - - 29I A P
wiekszo$ci negatywne nastroje, niemiecki DAX znalazt sig 0,3% pod kreska, ;¢ chemia DTG D6 0
zaréwno brytyjski FTSE100 jak i francuski CAC40 stracity 0,2%. Na g pew 24165 0.9% 26.4%
sentyment inwestoréw miat wptyw, wzrost obaw o wzrost napigcia na linii  wig energia 2108,2 -0,3% -12,5%
USA-Chiny, po tym jak Trump podpisat ustawe dotyczacg poparcia wic Games 16 838,1 -0,4% 68,4%
demonstrantéw w Hongkongu, oraz inng dotyczgcy zakazu eksportu broni  wic It 2617,5 0,3% 31,4%
w te rejony. W zwigzku ze Swietem Dziekczynienia, zmienno$é na rynkach WIG Media 5313,2 0,8% 17,7%
byta niewielka. Z kolei na rynkach azjatyckich Nikkei traci 0,5%, natomiast WIG Paliwa 6979,8 -0,3% -12,7%
Shanghai Composite Index 0,7%. Kontrakty na DAX od samego rana tracg W!G Spoz 21960,2 0.3% 12,5%
0,3%. Dzisiaj o 10:00 poznamy wstepny odczyt inflacji CPI za listopad, oraz W!C Surowce B S RS
wstepny odczyt PKB za 3Q'19 (oczek. 3,9%) w Polsce. \év;\i Telco 1383;576 223":;‘ 222:;“
KrZySZtOf Tkocz CAC40 59127 -0,2% 25,0%
BUX 43799,9 0,5% 11,9%
S&P500 3153,6 0,4% 25,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK DJIA 28164,0 0,2% 20,7%
= Boryszew: EBITDA w 3Q'19 +15% r/r [tabela BDM]; SR C) Dy Bkl A
= Elektrotim: Strata w 3Q’19 i wcigz wysoka wartos¢ ,,produkc;ji Bfwes,pa FOBI0.S 0'50:’ 23'2?’
niesprzedanej”, duzy wzrost backlogu [tabela BDM]; 2'(':;:252;200 263 ;1369 22 ;; ;i;;;
= PKN Orlen: Zarzad i RN spotki wyrazity zgode na budowe instalaciji i 1456'0 0'0% 13'6%
Visk_)reakingu w Ptocku za ok. 1 mid PLN; s 5 945'0 0‘4% _0‘3%
= Amica: Spotka zaktualizowata strategie, zamierza przeznacza¢ do 35% Ropa = 1‘ _O' - 19' -~
zysku na dywidende; EUR/PLN 4, 3:2 0 Yz% 0 '7%
= Auto Partner: Grupa chce w 20 powrdci¢ do rentownos$ci netto z '18; L 3'93 0'2% 4’8%
= Cl Games: Spotka przedstawita wyniki za 3Q’'19 oraz pierwsze informacje Ep— 3:93 0:3% 3:1%
dotyczace sprzedazy ,Sniper Ghost W'arrior Contracts”; y ) D 1.10 04% 3.0%
. :Echo:l De\Ak/eI'oper chce zakontraktowac w '20 ok. 2 tys. lokali i wyda¢ 1,65 e 1005 04% 01%
ys. mieszkan;
= Votum: Spéika rozszerza oferte bankowa i rozszerza jg o tzw. mate TSUE; FW20
= LiveChat: Grupa zamierza rosng¢ szybciej niz do tej pory; Wartosé Zmiana
. ?(%92[2)]8“: Spotka spodziewa sie istotnej poprawy przeptywow pienieznych W rs otwarcia 2182 26 1,18%
) Kurs zamknigci - - %
» Sniezka: Spotka moze powrdci¢ do akwizycji najwczesniej w '22; R e 2123 _125 _2:22;,
= Asseco Poland: Spétka odstgpita w listopadzie od podwykonawstwa dla DU [ 2183 25 1,13%
Huawei w ramach umowy z Polkomtelem; Wolumen obrotu 7322 -2836 -27,92%
= Selena FM: Spétka spodziewa sig dobrej sprzedazy na istotnych rynkach do  owarte pozycie 58094 769 1,34%
konca ’'19;
= Atlanta Poland, MS Warszawa, EC Bedzin, KGL, Ferrum, CDRL, Selena  Indeksy GPW
FM, Redan, TXM, Drozapol-Profil, Trakcja, Rank Progress, Action, Indeks Open Low High ~ Close 1D Obrot
Baltona: Wyniki za 3Q’19. WIG20 217833 215990 217833 2169,09 -06% 413
WIG30 2 476,99 2460,33 2476,99 246895 -0,5% 425
WYKRES DNIA MWIG40 3790,06 1163135 1170451 378419 00% 40

SWIG80 11659,76 376340 3791,20 1170451 05% 13
Walory MFO zyskaty wczoraj az 20%, co byto reakcjg na opublikowane przed sesjg WIG-PL 5872415 5872415 5891502 5891502 -04% 472

wyniki za 3Q’19. WIG 57808,66 57460,76 57808,66 5766994 -0,3% 473
MFO- dail B
| w0 P ity - am 3:’; am Glese e o MU
— . b Alior 29,90 3904 2,9% -43,7%
|.- - | “‘ | . ccc 112,20 4619 -0,2% -42,0%
|| II CD Projekt 269,20 25876 0,3% 84,9%
| . ‘ liw  Cyfrowy P. 27,78 17 767 1,4% 23,1%
|- | || 1“ || | ‘ ||| Dino 133,40 13 079 -0,1% 39,2%
‘ ‘ || I|' | ‘ \ I e jsw 20,70 2430 -0,5% -69,2%
| 1l M ,‘. |, KGHM 90,78 18156  -1,6% 2,1%
‘ ‘ I |‘ I ||| 1 © Lotos 89,62 16 568 0,7% 1,3%
|‘ ‘Il .F f [ ||l | LPP 8 705,00 16 125 -0,2% 10,9%
H | | | ‘ ., BANK 373,80 15830 0,2% -11,9%
| - ‘| I i Orange 6,46 8478 1,0% 34,9%
| ”I\ [ I ||_ ‘ || h | | Pekao 104,50 27428 1,2% -4,1%
| ‘| || o |||‘ vt PGE 8,75 16 360 -0,6% -12,5%
Ll tan PGNIG 4,69 27123 -06% 32,1%
| PKN Orlen 92,36 39503 0,7% -14,6%
- r i ] . = = o PKOBP 36,75 45938 2,9% -6,9%
o b 540G 199y 2TV apihs 01 Sonters s L swrasoos  Play 32,88 8356 1,1% 58,1%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg PZU 38,59 33323 0,4% -12,1%
Santander Polska 282,20 28 809 -3,0% -21,2%
Tauron 1,78 3123 0,9% -18,6%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 349,00 798 -1,1%  43,0% Getin 1,79 340 1,1% 163,2%
Amica 128,20 997 58% 11,7% GPW 39,05 1639 -0,8% 6,5%
Amrest 4565 10023 0,3% 14,1% GTC 9,49 4 608 0,4% 15,9%
Asseco PL 56,50 4690 -0,8% 22,5% Handlowy 51,80 6768 -0,4% -25,0%
Azoty 31,76 3150 -0,3% 1,9% ING BSK 190,00 24719 0,0% 5,6%
Benefit Sys. 846,00 2419 1,7% 0,2% Inter Cars 18850 2671 -08% -9,8%
BNP Paribas 64,60 9523 1,3%  332% Kernel 41,20 3376 -05% -15,8%
Bogdanka 37,60 1279  -16% -26,7% Kety 317,00 3034 0,6% -3,6%
Boryszew 4,14 994 2,1% -11,9% Kruk 148,80 2823 0,8% -5,0%
Budimex 160,40 4 095 1,3%  41,2% Livechat 39,20 1009 59%  54,6%
Cl Games 0,91 147 -1,1%  10,4% Mabion 97,00 1331 0,2% 12,0%
Ciech 35,35 1863 0,9%  -20,2% Millennium 5,60 6787 -37% -36,9%
Comarch 197,50 1606 0,8%  29,9% Orbis 11450 5276 -0,4%  26,9%
Develia 2,52 1126 0,2% 2,7% PKP Cargo 20,75 929 -1,4%  -52,7%
Echo 4,78 1973 2,5%  47,1% PlaywWay 177,80 1173 08%  31,7% "
Enea 8,90 3929 -0,8% -10,1% Stalprodukt 196,00 1094 1,9% -38,8% .
Energa 6,92 2863 02%  -22,4% TenSquare 170,00 1231 -12% 112,5% = = T o Tor = o ™ = = s
Eurocash 22,50 3131 -06% 27,8% VRG 3,96 928 0,6% 20% . - e PR
Famur 330 1897 -2,9% -38,9% Wawel 62000 930  00% -257% Znsdio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Forte 27,50 658 78%  20,9% WP.PL 69,00 2002 0,0%  30,7%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O e | zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




bd(D

BIULETYN PORANNY

od 1993
=IneE piatek, 29 listopada 2019
INFORMACJE ZE SPOLEK
Boryszew Spétka opublikowata raport za 3Q’19.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
3Q'18 3Q'19 zmianar/r 1-3Q'18 1-3Q'19 zmianar/r
Przychody 1437,0 1577,2 9,8% 46862 47882 2,2%
EBITDA 80,2 92,0 14,7% 311,2 320,6 3,0%
Motoryzacja -3,2 30,2 60,2 82,5 37,1%
Metale 74,9 61,5 -17,9% 226,4 222,1 -1,9%
Wyroby chemiczne 3,7 1,7 -54,6% 10,5 10,2 -3,5%
Handel+pozostate 8,6 0,0 28,1 12,2 -56,5%
Holding+wytgczenia -3,8 -1,4 -14,0 -6,4
EBIT 43,4 42,1 -3,0% 200,3 178,5 -10,9%
Zysk netto j. dom 23,7 9,0 -61,9% 98,5 61,9 -37,1%
Marza EBITDA 5,6% 5,8% 6,6% 6,7%
Marza EBIT 3,0% 2,7% 4,3% 3,7%
Marza netto 1,7% 0,6% 2,1% 1,3%
P/E12m 28,5
EV/EBITDA 12m 6,3
Zrédto: BDM, spoétka.
Elektrotim Spotka opublikowata raport za 3Q’19.
W komentarzu spétka wskazuje ze na strate w 1-3Q’19 wptyneta:
- strata na kontrakcie realizowanym w Galerii Handlowej ,SOLARIS” w Opolu w wysokosci ok. 7,6 min PLM;
- strata na zadaniach realizowanych przez ELEKTROTIM jako nastepca MAWILUX w wysokosci ok. 5 min PLN
- obnizenie marzy na wieloletnich kontraktach realizowanych na rzecz TAURON Dystrybucja;
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 zmianar/r 1-3Q'18 1-3Q'19 zmianar/r
Przychody 49,1 639 797 1178 571 653 533  -331% 1927 1758 -8,8%
Jednostkowe* 35,6 39,4 49,7 81,9 39,5 43,5 36,5 -26,5% 124,7 119,6 -4,1%
Wynik brutto na sprzedazy 0,8 32 72 128 05  -16 63 -12,6% 11,2 5,2 -53,5%
EBIT -3,3 -2,8 1,7 31 -4,4 -8,9 -0,5 -4,4 -13,8
Jednostkowy* -1,7 -3,1 13 -1,0 -3,1 -8,4 0,5 -60,8% -3,5 -10,9
Zysk brutto 36 29 11 28 48 93  -10 5,4 -15,0
Zysk netto -4,4 -2,2 0,4 23 -4,3 9,1 -1,1 -6,2 -14,6
Marza brutto 1,7% 5,0% 90% 10,8% 1,0% -2,5% 11,8% 5,8% 3,0%
Marza EBIT -68% -44% 2,1% 2,7% -78% -13,6% -0,9% -2,3% -7,9%
Marza netto 9,0% -35% 05% 20% -76% -13,9% -2,1% 32%  -83%
Backlog 2839 2745 3048 2604 2358 2250 3139 3048 3139
CcFO 179 -169 62 97 08 82 04 -41,0 7,8
CF netto 201 28 10 02 30 -0 25 23,9 0,5
Gotdwka+KO+RMK netto 53,3 61,3 68,7 61,8 61,8 61,1 57,9 68,7 57,9
Diug netto 06 159 241 148 237 357 368 24,1 36,8
MC 35,1 35,1
Zrédto: BDM, spoétka. *- od 1Q’18 wigczony Mawilux.
PKN Orlen Zarzad i rada nadzorcza koncernu wyrazity zgode na budowe instalacji Visbreakingu w formule ,pod klucz” w
Zakfadzie Produkcyjnym w Plocku. Koszt inwestycji ma wynies¢ ok. 1 mld PLN.
"Jestesmy globalng marka, ktéra optymalizuje produkcje we wszystkich swoich rafineriach, takze poza granicami
kraju, wzmacniajac tym samym pozycje na miedzynarodowym rynku. Teraz wchodzimy w kolejny, bardzo wazny
etap realizacji jednej z kluczowych dla nas inwestycji, jaka jest budowa instalacji Visbreakingu w Ptocku. Umozliwi
ona jeszcze efektywniejszy przeréb ropy, a w konsekwencji wptynie na wzrost zyskéw i zwiekszy ich stabilno$¢"
— powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes Orlenu Daniel Obajtek.
W komunikacie podano, ze celem inwestycji, bedacej czes$cig zaktualizowanej strategii Orlenu na lata 2019-22,
jest podniesienie konwersji rafinerii, a tym samym wzrost generowanej marzy.
Jak podata spoétka proces Visbreakingu jest technologig sprawdzong i stosowang juz w rafineriach Orlenu w
Czechach oraz na Litwie. Instalacje Visbreakingu cechujg najnizsze naktady inwestycyjne (CAPEX) sposréd
wszystkich dostepnych technologii zagospodarowania pozostatosci prozniowej.
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Amica Grupa przedstawita zaktualizowang strategie do 2023 roku, ktéra zaktada m.in. przeznaczanie na dywidende co
roku do 35% zysku netto, wzrost EBITDA do 330 min PLN i utrzymanie wspotczynnika diug netto/EBITDA
ponizej 2x.

Amica Wronki podata, ze zaktualizowana strategia HIT 2023 uwzglednia zmiany w otoczeniu rynkowym, w
ktorym dziata grupa.

"Strategia zaktada uzyskanie pozycji jednego z trzech najwiekszych producentéw sprzetu grzejnego w Europie
oraz osiggniecie parametrow finansowych na poziomie 4 mid PLN i 8% EBITDA w 2023 r." - napisano w
komunikacie.

Kluczowe zatozenia strategii obejmujg koncentracje na rynkach europejskich, przy jednoczesnym wzroscie
udziatéw na zyskownych rynkach pozaeuropejskich, koncentracje na segmencie sprzetu grzejnego jako
gléwnym stymulatorze sprzedazy, budowanie silnej pozycji w segmentach gtéwnych grup produktowych na
rynkach, na ktérych grupa rozpoznaje mozliwo$é budowy przewagi konkurencyjnej w oparciu o wtasne marki, a
takze transformacje cyfrowg w obszarze produkcji, sprzedazy oraz organizacji proceséw we wszystkich dziatach
grupy.

Amica zaktada w zaktualizowanej strategii zwiekszenie produkcji sprzetu grzejnego do 1,9 min szt. w 2023 roku,
w tym do 1 miIn kuchni wolnostojacych i 0,9 min piekarnikéw, co bedzie oznaczato wzrosty odpowiednio o 19%
i 68% w stosunku do 2018 roku, poinformowat prezes Jacek Rutkowski.

"Amica wypracowata mocne kompetencje w zakresie produkcji sprzetu grzejnego, dlatego zamierzamy
wykorzysta¢ nasze przewagi w tym zakresie, stajgc sie do roku 2023 jednym z trzech najwiekszych producentéw
sprzetu grzejnego w Europie, gdzie skoncentrujemy réwniez wysitki sprzedazowe" - powiedziat Rutkowski
podczas konferencji prasowe;.

Amica w zaktualizowanej strategii do 2023 roku zaktada dalszy rozwoj poprzez m.in przejecia - poinformowat
na konferencji prasowej prezes spotki Jacek Rutkowski.

"Analizujemy mozliwos¢ przejec, skupiajgc sie na sile marek i nowych rynkach" - powiedziat prezes.

"Gdyby nadarzyta sie okazja akwizycyjna, ktéra by spowodowata, ze miatoby sens przekroczenie wskaznika na
poziomie 2x, to bedzie to przedmiotem obrad i rady nadzorczej i akcjonariuszy w formie NWZ" - dodat.

Auto Partner Spétka planuje w 2020 roku powrdéci¢ do rentownosci netto zblizonej do 2018 roku i utrzymacé wzrost przychodéw
ponad rynek - poinformowat wiceprezes spotki Piotr Janta w wywiadzie dla PAP Biznes. W 2018 roku
rentownos$¢ netto dystrybutora czesci samochodowych wyniosta 5,1%.

"JesteSmy zadowoleni z wynikow w trzecim kwartale, sg zgodne z naszymi zatozeniami. Wracamy do
rentownosci netto dla nas bazowej, co zapowiadaliSmy po wynikach drugiego kwartatu i co wida¢ w trzecim
kwartale. Drugi kwartat poswiecilismy dynamicznemu rozwojowi, pozyskaniu wielu nowych klientéw, rynkow
zbytu, rozbudowie sieci dystrybucji i tym samym zwiekszeniu udziatéw w rynku" - powiedziat wiceprezes.

"Solidna dynamika przychodéw powinna utrzymaé sie w czwartym kwartale. 21-proc. wzrost sprzedazy w
pazdzierniku pokazat, ze jest na to duza szansa. W czwartym kwartale nie spodziewamy zadnych
jednorazowych zdarzen nadzwyczajnych. W ostatnim kwartale 2019 roku nadal bedziemy pracowa¢ nad
poprawg rentownosci" - dodat.

Cl Games Spétka w 3Q’19 miata 4,4 min PLN przychoddw, -2,9 min PLN EBIT, oraz 2,9 min PLN straty netto. Rok
wczesniej byto to odpowiednio: 4,5 min PLN, -1,7 min PLN EBIT, oraz 1,9 min PLN straty netto.

LW 3Q'19 grupa koncentrowata si¢ na dokonczeniu produkcji gry ,Sniper Ghost Warrior Contracts”, ktérej
premiera odbyfa sie w dniu 22.11.2019 r. Gra zostata wydana w wersji cyfrowej jak i pudetkowej na konsole
PlayStation4, Xbox One oraz PC na wszystkich kluczowych rynkach na catym Swiecie.

W tym okresie spotka kontynuowata dziatania zwigzane z kampanig marketingowa, ktérej kulminacja przypadta
w okresie dnia premiery ,Sniper Ghost Warrior Contracts”. Kampania marketingowa skupiona jest na mediach
cyfrowych, w tym duza jej cze$c¢ opiera sie na wspdtpracy z influencerami.

Na dzien 28.11.2019 User Score na platformie Steam, bedacg kluczowg globalng oceng gry przez
uzytkownikow, wynosit 75% (pozytywnych recenzji). Jest najwyzszg oceng tytutu wsrdd wszystkich istotnych
gier wydanych przez Spétke w historii.
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»Sniper Ghost Warrior Contracts” otrzymat znacznie wyzsze oceny w mediach branzowych niz wczesniejsze gry
z tej serii. Na dzien 28.11.2019, ocena na Metacritic (najczesciej ocenianej oraz najwazniejszej z perspektywy
$rednio i dtugoterminowych przychoddéw wersji PC) wynosi 71%.

Obecnie prowadzone sg prace nad trybem multiplayer, ktory planowany jest do wydania w grudniu br. Tryb
multiplayer jest waznym dodatkiem do gry, majacym pozytywny wptyw na zwiekszenie poziomu sprzedazy.

Spédtka jest wydawcg wersji pudetkowej i wspotpracuje z dystrybutorami na poszczegodlne rynki zbytu. Do
globalnej dystrybucji na nosnikach fizycznych trafito okoto 380 tys. egzemplarzy. W zdecydowanej wiekszosci
jest to naktad gier przeznaczonych na konsole. Na najwigkszych rynkach cena detaliczna wynosi 39,99 USD
oraz 39,99 Euro. W USA prowadzi dziatania handlowe czesciowo bezposrednio, czesciowo przy wspoipracy z
lokalnymi dystrybutorami. Spoétka obserwuje widoczny trend zmniejszajgcej sie sprzedazy gier w kanatach
tradycyjnych w szczegolnosci na rynku USA, gdzie istotnie zmienit sie model biznesu czegsci detalistéow w tym
GameStop. Obecnym, najblizszym celem Spéiki jest przekroczenie 400 tys. sztuk sprzedanych w dystrybucji
fizycznych nosnikow.

Najwiekszym kanatem dystrybucji cyfrowej dla Spétki jest Steam i ten sam trend widoczny jest w przypadku
»Sniper Ghost Warrior Contracts”. Najnowsza gra w tym kanale sprzedaje sie lepiej niz poprzednia cze$¢ biorgc
pod uwage dzienng sprzedaz od dnia premiery do dnia 27.11.2019. Najwigksza réznica jest fakt, ze po
pierwszych dwéch dniach od premiery, kiedy sprzedaz byta najwieksza, krzywa dziennej sprzedazy najnowszej
gry na Steam wyptaszcza sie w stosunku do malejgcej dziennej sprzedazy poprzedniej czesci serii w okresie
poréwnawczym od jego premiery. Istotny jest rowniez fakt, ze obecnie trwa jedna z najwiekszych promocji w
roku na Steam (Black Friday), w zwigzku z tym obecny okres sprzedazy jest duzo bardziej konkurencyjny
(trudniejszy) dla SGWC niz byt analogiczny okres dla SGW3. Pozytywnym faktem jest to, ze po pierwszych
dwoch dniach trwania tej promocji sprzedaz SGWC utrzymuje sie na podobnym poziomie.

Pierwsze dane sprzedazowe z platform cyfrowych dotyczacych konsol pokazujg, ze sprzedaz ilosciowa jest
nizsza od sprzedazy poprzedniej czesci gry w serii. Natomiast tak jak w przypadku platformy Steam, dzienna
sprzedaz SGWC utrzymuje sie w ostatnich dniach na podobnym poziomie.

Wynik finansowy na sprzedazy SGWC w najwiekszym stopniu bedzie zalezat od sprzedaz gry na PC oraz na
konsole w pierwszych dwdch latach od premiery, w tym od wysokosci sprzedazy osigganych w poszczegdinych
promocjach w kanatach cyfrowych.

W ramach dziatalno$ci wydawniczej pod markg United Label, spétka w 3Q'19 kontynuowata wspétprace z
czteroma studiami produkcyjnymi, ktére pracujg nad grami z gatunku indie. Dwie z nich — Roki oraz Eldest Souls
— znajdujg sie juz na bardzo zaawansowanym etapie prac. Premiera gry Roki na Nintendo Switch, zostata
ogtoszona i zaprezentowana podczas Nintendo Indie Word. Spotkato sie to z duzym zainteresowaniem wsrod
graczy jak i miedzynarodowej prasy.”

Echo Deweloper planuje sprzeda¢ w 2020 roku okofo 2 tysiecy mieszkan i przekaza¢ klientom okoto 1,65 tys. lokali -
poinformowata spdtka w prezentacji wynikowej. Spétka podata takze, ze w przysztym roku do oferty trafi okoto
2,7 tys. lokali.

"Segment mieszkaniowy bedzie stanowit w 2020 roku jeszcze wigkszg czg$¢ naszego biznesu niz obecnie" -
dodat prezes Nicklas Lindberg.

Echo Investment planuje zakonczy¢ budowe 120 tys. mkw. powierzchni biurowych oraz rozpocza¢ budowe 170
tys. mkw. nowych powierzchni biurowych w czterech miastach w 2020 roku, zapowiedziat prezes Lindberg.

Sniezka Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka, ktéra w maju 2019 roku sfinalizowata przejecie wegierskiej spétki Poli-Farbe,
przewiduje, ze powrét do przeje¢ mozliwy jest najwczesniej w 2022 roku - wynika z wypowiedzi prezesa spoftki
Piotra Mikruta.

Sniezka spodziewa sie wzrostu udziatu rynku wegierskiego w przychodach grupy ogétem do minimum 20% w
2020 r. i poprawy rentownosci tamtejszej spotki Poli-Farbe w przysztym roku, poinformowat prezes Mikrut.

"Przyszly rok to bedzie co najmniej 20% udziatu. W tym roku od potowy maja konsolidujemy [sprzedaz
wegierskiej spotki], w przysztym bedzie to péttora kwartatu wigcej, cho¢ | kwartat zwykle nie jest najmocniejszy"
- powiedziat Mikrut podczas konferencji prasowe;.

"Jednakze dla nas dynamika przychodoéw nie jest priorytetem na Wegrzech, tylko poprawa rentownosci z tych
przychodéw. Juz dzi$ mozna z nich 'wyciggna¢' lepsze wyniki" - dodat.

"Spodziewam sie poprawy rentownosci [na Wegrzech] w 2020 r." - dodat.
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Wskazat, ze poprawa rentownosci wegierskiej spotki nastepowata juz w ostatnich miesigcach, dzieki pierwszym
efektom synergii w grupie.

Poinformowat takze, ze na Wegrzech w perspektywie 2 lat nie beda potrzebne wigksze inwestycje rzeczowe.

"Oni zrealizowali kilka inwestycji w budowe mocy i automatyzacje proceséw produkcyjnych. My mamy pewne
pomysty, ale w krotkiej perspektywie Wegry nie bedg wymagaty inwestycji rzeczowych. Oni to wykonali przed
akwizycjg" - wyjasnit.

"Wcigz jesteSmy zadowoleni z dokonanej akwizycji. Na razie nie znalezliSmy zadnych nieprawidtowosci, nic nas
nie zaskoczyto, wszystko wyglada bardzo optymistycznie" - podsumowat.

Kancelaria odszkodowawcza Votum spodziewa sie, ze w 2020 roku poprawi wyniki. Spotka zmienia oferte
segmentu bankowego, dodaje do niego sprawy zwigzane z tzw. matym TSUE i ocenia, ze obserwowane w
pazdzierniku rekordowe zainteresowanie oferta bankowg nie powtérzy sie w listopadzie - poinformowali w
czwartek przedstawiciele spotki.

Votum podat, ze pazdziernik byt rekordowy dla spoétki takze pod wzgledem liczby pozyskanych tzw. leadéw
frankowych.

"Sam pazdziernik byt rekordowy, zgtosito sie do nas po analize uméw ponad 8,5 tys. kredytobiorcéw frankowych"
- powiedziat Kacper Jankowski, dyrektor w Votum.

We wrzesniu liczba leadéw wynosita ok. 4,1 tys.

Przedstawiciele spdtki ocenili, ze do kolejnego tak znaczacego wzrostu zainteresowania ofertg spoétki dojs¢
moze po 3 stycznia 2020 roku, kiedy spodziewane jest wydanie wyroku przez warszawski sgd okregowy w
sprawie kredytu frankowego panstwa Dziubakéw, w zwigzku z ktérg TSUE wydat wyrok w pazdzierniku.

Od listopada spoétka zmienita oferte w segmencie spraw bankowych - podniosta optaty wstepne i wprowadzita
kolejny wariant umowy z najwigekszg optatg wstepna, ale z najnizszym, w ujeciu procentowym, honorarium od
wygranej sprawy w sadzie.

Prezes poinformowat, ze coraz wiekszym zainteresowaniem cieszg sie warianty uméw z wyzszg optata wstepna.

Miasto Katowice odstapito od umowy zawartej z konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi m.in. spétka COIG z
grupy Wasko, na realizacje projektu Miejskie Centrum Ustug Wspdlnych - poinformowato Wasko w komunikacie.
Umowa zostata podpisana w pazdzierniku 2017 roku i miata warto$¢ 23,9 min PLN brutto (19,5 min PLN netto).

Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego w Biatymstoku w sprawie z powddztwa banku przeciwko
kredytobiorcy i przekazat jg do ponownego rozpoznania, gtéwnie ze wzgledu na koniecznos¢ uwzglednienia
dotychczasowego orzecznictwa, w tym orzeczen TSUE - poinformowat SN w komunikacie prasowym.

Spétka podjeta rozmowy majace na celu refinansowanie i pozyskanie kapitatu poprzez emisje obligaciji serii G1.
Spotka planuje wyemitowac do 40 tys. sztuk obligaciji serii G1, o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda, o fgcznej
warto$ci nominalnej do 40 min PLN.

Sprzedaz kredytéw mieszkaniowych w '19 wyniesie 62 mid PLN - podato Biuro Informacji Kredytowe;.

"W styczniu 2019 r. prognozowalismy wzrost wartosci udzielonych kredytow mieszkaniowych na poziomie 5-
8%. W rzeczywistosci dynamika dziesigciu pierwszych miesiecy 2019 r. do analogicznego okresu 2018 r. wynosi
juz 14,4%. Uwazam, ze 2019 rok bedzie kolejnym rekordowym rokiem ze sprzedazg okoto 62 mid PLN (w
listopadzie mieliSmy kilka dodatkowych dni wolnych, a w grudniu z uwagi na $wieta mamy mniejszg aktywnos¢
kredytobiorcéw) - poinformowat cytowany w komunikacie gtéwny analityk BIK Waldemar Rogowski.

Zarzad spotki zwrécit sie do rady nadzorczej z wnioskiem w sprawie wyrazenia zgody na wyptate zaliczki w
wysokosci 15,5 min PLN na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2019/20, podata spétka.

Sieci sklepowe miaty zaptaci¢ 644,2 min PLN w 1H'20 z tytulu podatku od sprzedazy detalicznej - wynika z
wyliczen rzadu przygotowanych do projektu ustawy o zmianie ustawy o podatku od sprzedazy detaliczne;j.
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Grupa chce rosng¢ szybciej niz do pory, koncentrujgc sie nie tylko na liczbie klientéw, ale przede wszystkim
przychodach i zyskach - poinformowat w wywiadzie dla PAP Biznes prezes Mariusz Ciepty.

"Naszym celem jest rosna¢ szybciej niz do tej pory. Jasno méwimy, ze koncentrujemy sie nie tylko na liczbie
klientéw, ale przede wszystkim na przychodach i zyskach. Wyniki finansowe pokazuja, ze juz teraz udaje nam
sie zwieksza¢ ARPU, a MRR (powtarzalne, miesieczne przychody - PAP) ros$nie szybciej niz liczba klientow" -
powiedziat prezes.

"Nie jestesmy juz firmg jednego produktu, wiec skupiamy sie na rozbudowie i dystrybucji catego naszego portfela
produktowego. Uczymy sie tez sprzedawac je razem w pakiecie" - dodat.

Prezes Ciepty podat, ze wzrost ARPU wynika réwniez z dokupowania kolejnych kont przez obecnych klientéw i
przechodzenia przez nich na wyzsze plany abonamentowe.

Spétka zalezna Archicomu zawarta umowe kupna nieruchomosci gruntowej o powierzchni 0,95 ha we Wroctawiu,
za 23,8 min PLN netto. Na zakupionej nieruchomosci planowana jest inwestycja mieszkaniowa wielorodzinna na
okoto 320 mieszkan.

Agencja ratingowa Fitch zaklada, ze tgczne zadtuzenie 6 spétek paliwowo-energetycznych: PGE, Enei, Tauronu,
Energi, PKN Orlen i PGNiG wzrosnie w 2020 roku do 60 mld zt z 53 mld zt na koniec wrze$nia — poinformowat
dyrektor Fitch Ratings Artur Galbarczyk.

Grupa spodziewa sie istotnej poprawy przeptywow pienieznych w pierwszym kwartale 2020 roku, ze wzgledu
na oszczednosci kosztowe oraz przychody z nowych gier - poinformowali przedstawiciele spoétki. Firma szacuje,
ze jej wydatki marketingowe w listopadzie bedg wyzsze niz w pazdzierniku, nie planuje zmniejszania ich rowniez
w grudniu.

"Spodziewamy sie istotnej poprawy przeptywdéw pienieznych w pierwszym kwartale 2020 roku. Dokonali$my
istotnej redukcji kosztéw, mamy tez na horyzoncie perspektywy wzrostu przychodéw zwigzanych z nowymi
grami" - powiedziat czionek zarzgdu Marek Pertkiewicz podczas konferencji.

Prezes Olejarz ocenit, ze jeszcze w czwartym kwartale do fazy tzw. soft launch moze wej$¢ gra "ldle Poly Car
Factory" - soft launch polega na udostepnieniu wstepnej wersji gry na wybranych rynkach. W tej sposéb
testowane sg obecnie dwie gry spotki: "Cooking Festival" oraz "Dancing Dreamer" - zarzad jest zadowolony z
ich wskaznikéw retenciji, czyli liczby oséb uruchamiajgcych codziennie gre w relacji do liczby jej pobran.

Ponadto Boombit nadal pracuje nad dwiema kolejnymi grami na urzadzenia mobilne, planuje réwniez wydanie
trzech gier na konsole Nintendo Switch oraz rozmawia o wydaniu swoich gier na platformy m.in. Apple Arcade
oraz GooglePlay Pass.

Agencja ratingowa Fitch zaktada, ze nowy blok energetyczny Ostroleka C zostanie wybudowany. Przewiduje w
bazowym scenariuszu, ze w projekcie, poza Eneg i Energa, wezma udziat inwestorzy zewnetrzni — poinformowat
Artur Galbarczyk, dyrektor Fitch Ratings.

Rada nadzorcza PKN Orlen odwotata ze sktadu zarzgdu Wiestawa Protasewicza, cztonka zarzadu ds.
finansowych - podat koncern w komunikacie.

Grupa zainstaluje panele fotowoltaiczne na dachach 400 marketéw w Polsce. taczna moc zainstalowanych
paneli ma siggna¢ ok. 14 megawatéow (MW).

Projprzem Budownictwo zawarta umowe ze sp6tkg Kupiec na roboty budowlane o wartosci 20,9 min PLN netto.

Deweloper wprowadzit do sprzedazy 54 lokale w ramach | etapu osiedla Nowe Warzymice w Szczecinie. W
ramach tej inwestycji wybudowanych zostanie tgcznie ponad 460 lokali.

Fundusze zarzadzane przez BlackRock zmniejszyty zaangazowanie w akcjonariacie Banku Pekao i majg ponizej
5% ogolnej liczby gtoséw w banku, z uwzglednieniem pozyczek papieréw wartosciowych oraz kontraktow na
réznice kursowe (CFD) — poinformowat bank w komunikacie.

Wyniki cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestoréw pokazuja, ze odsetek inwestorow
spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW spadt 0 5,9 p.p. do 44,1%. Odsetek
respondentéw oczekujgcych trendu spadkowego zwiekszyt sie o 1,3 p.p. i wyniést 30,9%. - podato
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych w komunikacie.

Grupa odstgpita w listopadzie od umowy podwykonawczej z Huawei Polska, realizowanej w ramach kontraktu
na wdrozenie systemu BES w grupie Cyfrowego Polsatu - poinformowata PAP Biznes rzeczniczka prasowa
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Asseco Poland Ewa Kryj-Satalecka. Spoétka otrzymata od Huawei "znakomitg wiekszo$¢" naleznego
wynagrodzenia.

Dariusz Niedos$piat ztozyt rezygnacje ze stanowiska cztonka zarzadu i prezesa spétki Develia ze skutkiem
natychmiastowym. Rada nadzorcza oddelegowata Michata Hulbdja do wykonywania czynnosci prezesa na
okres do 28 lutego 2020 roku.

PBDI - spdtka zalezna Erbudu - zawarta umowy na wykonanie kompleksowych robot branzy budowlane;j i
elektrycznej przy budowie farm wiatrowych Swiecie oraz Debowa tgka - podat Erbud w komunikatach. £aczna
warto$¢ kontraktéw to 79,3 min PLN netto.

W 3Q’'19 grupa wypracowata 391,8 min PLN przychodéw, ok. 29,8 min PLN EBIT oraz 26,3 min PLN zysku
netto.

Grupa spodziewa sie dobrej sprzedazy na wiekszosci istotnych rynkéw do konca 2019 roku - podata spotka w
komunikacie prasowym.

"Po trzech kwartatach 2019 roku notujemy wzrost sprzedazy we wszystkich obszarach geograficznych i w
wiekszosci grup produktowych. Warto podkresli¢, ze we wszystkich przypadkach nasza dynamika jest wyzsza
niz wzrosty PKB czy produkcja budowlana — oznacza to, ze ro$niemy szybciej niz rynek" - powiedziat cytowany
w komunikacie prasowym prezes spétki Krzysztof Domarecki.

"Do konca 2019 roku Grupa Selena spodziewa sie dobrej sprzedazy na wiekszosci istotnych rynkéw i dalszego
wzrostu udziatu produktéw innowacyjnych o wyzszej marzy. Ceny surowcéw do produkcji pian i silikonéw
powinny zachowywac sie stabilnie. W przypadku asfaltéw cena jest bezposrednio zwigzana z notowaniami ropy"
- dodano.

W 3Q’19 spdtka osiggneta 67,0 min PLN przychodéw, ok. 1,8 min PLN EBIT i 1,7 min PLN zysku netto.

W 3Q’19 spdtka zanotowata 331,1 min PLN przychodéw, ok. 8,9 min PLN EBIT i miata 5,3 min PLN straty netto.

Portfel zlecen Mostostalu Warszawa po trzech kwartatach 2019 roku wyniést 2,3 mid PLN, natomiast catej grupy
kapitatowej 2,6 mid PLN.

W 3Q'19 spotka zanotowata 57,6 min PLN przychoddw, ok. 8,5 min PLN straty EBIT i miata 10,9 min PLN straty
netto.

W 3Q'19 spotka osiggneta 100,7 min PLN przychodéw, ok. 5,5 min PLN EBIT i 2,6 min PLN zysku netto.
W 3Q'19 spotka osiagneta 130,7 min PLN przychodéw, ok. 3,6 min PLN EBIT i 1,7 min PLN zysku netto.
W 1-3Q’'19 spétka osiggneta 380,7 min PLN przychodéw, ok. 13,0 min PLN EBIT i 6,4 min PLN zysku netto.

W 1-3Q’19 spoétka osiggneta 636,0 min PLN przychodéw, ok. 14,8 min PLN straty EBIT i 10,8 min PLN straty
netto.

W 3Q’19 spotka osiggneta 38,1 min PLN przychodéw, miata ok. 1,7 min PLN straty EBIT oraz 1,9 min PLN straty
netto.

W 3Q'19 spotka miata 54,4 min PLN przychoddw, ok. 12,3 min PLN straty EBIT i 17,0 min PLN straty netto.
Optata przeksztatceniowa z tytutu przeniesienia aktywéw z OFE na prywatne IKE bedzie silnym wsparciem dla
budzetu w 2020r., ale ros$nie ryzyko, ze politycy zdecyduja, by finansowa¢ swoje biezgce potrzeby polityczne

takze z oszczednosci Polakéw w OFE. - Rzeczpospolita

Sad Najwyzszy kolejny raz skionit sie ku przewalutowaniu na ztote i zachowaniu stawki LIBOR kredytu
hipotecznego. Teraz po raz pierwszy w przypadku kredytu denominowanego. - Rzeczpospolita

Kierownictwo PiS i rzad nie sg zadowolone z poziomu udziatu pracownikéw duzych firm w pracowniczych planach
kapitatowych, wynika z informacji dziennika. - Parkiet

Medicalgoritmics rozpocznie w przysztym roku w Niemczech pilotazowe projekty, ktére dotyczg monitoringu
zdrowia pacjentéw poza szpitalami. - Parkiet

Getin Holding uzyskat zgode rady nadzorczej na zbycie udziatu w Carcade na rzecz Gazprombanku oraz nabycie
od Carcade pakietu akcji Idea Bank Biatorus.
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W 3Q’19 grupa osiggneta 41,0 min PLN przychodéw, miata 0,6 min PLN straty EBIT i 0,6 min PLN straty netto.
W 3Q’19 spdtka wypracowata 427,0 min PLN przychodéw, poniosta 45,5 min PLN straty EBIT i 45,1 min PLN
straty netto.

W 3Q’19 spotka osiggneta 61,3 min PLN przychodéw, ok. 33,4 min PLN EBIT (w tym rewaluacja w wys. 13,6
min PLN) i 18,0 min PLN zysku netto.

W 3Q’19 spétka wypracowata 407,2 min PLN przychodéw, poniosta 4,1 min PLN straty EBIT i 4,1 min PLN straty
netto.

W 3Q’19 spotka wypracowata 161,6 min PLN przychodéw, zanotowata 9,8 min PLN straty EBIT i17,1 min PLN
straty netto.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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