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7 chudych sesji na GPW...
Za nami siédma spadkowa sesja z rzedu. Wczoraj WIG20 stracit 0,4% (WIG -0,1%) i WIG20 20819 -0,4% -8,6%
trzy sesje grudnia, ktéry statystycznie jest drugim najlepszym miesigcem w roku WIG30 23807 -0,3% -7,8%
(8rednio +2,4%, 63% wzrostowych miesiecy), dajg juz wynik na poziomie... -2,4%. Od mWIG40 3809,9 0,6% -2,5%
szczytu 5.11 strata WIG20 to juz 9% przy znizce MSCI EM 3%, stabilnym DAX czy swiG80 11 801,4 0,1% 11,6%
wzroécie SPX (+1%). Najwigcej do spadkéw przyczynity sig¢ walory PKN (-18%) i wiG 56 123,7 -0,1% 2,7%
Lotosu (-14%) po wyraznym pogorszeniu otoczenia makro (spadek marz rafineryjnych  wiG Banki 6 560,8 0,9% -12,0%
z ok. 5 USD/bbl do 2 USD/bbl), a takze Dino (-13,5% po konferencji za 3Q'19) czy wiG Bud 22158 0,9% 15,7%
bankéw (dwucyfrowe straty SPL, PEO, PKO). Media finansowe na $wiecie dalej zyja wig chemia 82134 0,1% 12,2%
trwajacymi negocjacjami hgnd_lowymi USA-Chiny. Wczoraj pojawity sie informacje, ze WIG Dew 24051 0.3% 25.8%
mimo polltycznych przgszkod jak Hongkpng, pierwsza faza porozumienia jest ,,bllslk’o I WIG Energia 20346 3.5% -15,6%
moglaby zostaé podp|s§1na lprzed granicznym terminem 15.12_ (nqwe cta na‘ch|nsk| WIG Games 171875 1,4% 71,9%
import). Jeszcze w poniedziatek wypowiedzi Trumpa o tym, ze nie ma granicznego e > 6627 LG R
terminu porozumienia czy tez zapowiedzi nowych cet na Brazylie, Argentyne i Francje, ) ' ' ’

. . h : ; WIG Media 52775 0,5% 16,9%
spowodowaty duzg wyprzedaz ryzykownych aktywéw. Z pozostatych informacji mamy W g AGRA g -
zblizajgce sie wybory w UK (12.12) i w konsekwencji funta na 7-miesiecznych a"’f'a ' - | ’ e D”
maksimach (faworytem do wigkszo$ci sg Konserwatysci, co oznacza brexit w WS ez BE 0'40A’ '12’7f’
styczniu'20). Z kolei w Japonii premier Shinzo Abe ogtosit kolejng runde stymulusow ~WIC Surowce A2 450 e
fiskalnych w kwocie ok. 240 mid USD. Klimat inwestycyjny jest wiec dobry, ale jak W!G Telco 8185 0,5% Si20
zwykle nie brakuje wydarzen, ktére mogtyby go popsuc. DAX 13140,6 1,2% 24,4%

Krystian Brymora CAC40 5799,7 1,3% 22,6%
BUX 44078,0 2,4% 12,6%
i i S&P500 3112,8 0,6% 24,2%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK DJIA 276498 0,6% 18,5%

= Enter Air: Spétka podtrzymuje zatozenie przebicia 1,5 mid PLN przychodow w ;'anaq Comp 120523)79 (l’zz’ 2:;3’
:19, w '20 zaktada wzrost przewozéw o 10%; Ni\::‘z); e 0'70/“ 16'4;

b , (70 4%

= Energetyka (taryfa G): ceny w taryfie G mogg wzrosng¢ o 10% r/r w 2020- S&PIASX 200 6683,0 1,2% 18,4%
Emilewicz [komentarz BDM]; Zloto 1474,1 -0,3% 15,0%

= Play: Spdtka planuje emisje obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 750 min ~ Miedz 58150 1.2% 2,5%
PLN; Ropa 58,4 4,2% 20,5%

EUR/PLN 4,28 0,0% 0,2%

. : 5 ) ' ' '
Redan: ‘Przycho.d)./ ze sprzedazy w Top Secret spadty 0 7% r/rdo ok. 21 min o\ 386 0.1% 31%
PLN w listopadzie; CHF/PLN 391 -0,3% 2.5%

= Orange: Spdika liczy na wzrost przychodéw w Polsce o 1,5-3% $redniorocznie EUR/USD 1,11 -0,1% -3,3%
w latach '19-'23; USD/IPY 108,9 0,3% -0,7%

= PKN Orlen: Wydatki mniejsze od planowanych; FW20

= MEX Polska: Spétka spodziewa sie przynajmniej utrzymania marzy r/r w 2020 Wartosé Zmiana
r; Kurs otwarcia 2094 -31 -1,46%

= Elektrotim: Spdtka zawarta umowe z PSE o warto$ci maksymalnie 13,5 min Kurs zamknigcia 20 © RS
PLN netto; Kurs min. 2082 -11 -0,53%
. . . K : 2120 11 -0,52%

= Energa: Inwestycja El.Ostroteka C przebiega zgodnie z harmonogramem; \A;gi:::: — P 2010 5 79;)

= APS Energia: Spétka podtrzymuje oczekiwanie wzrostu przychodéw o 20% w  Otwarte pozycje 57376 -123 -0,21%
br.;

. , o , L. Lo Indeksy GPW
= PKP Cargo: Spoétka zanotowata 8,5% wzrost przewozow w pazdzierniku; N Open - High Sl B GLEE
= Vigo System: Nowe projekty z naukowcami. WIG20 209325 207810 211313 208189 -04% 685
WIG30 239203 237616 241265 238072 -03% 723
WYKRES DNIA MWIG40 378597 1175754 1181861 3809,87 0,6% 82

SWIG80 1181861 378402 382004 1180141 01% 12
Kurs GBP/USD jest obecnie najdrozszy od niemal siedmiu miesigcy. Za jedng z WIG-PL 5777554 57310,09 5777554 5731009 -0,1% 784
przyczyn tak znacznej aprecjacji kursu funta upatruje sie wzrost prawdopodobiefstwa wic 56 280,78 56 012,55 56718,08 56123,68 -0,1% 787
na zwyciestwo Borisa Johnsona w zaplanowanych na 12 grudnia br. wyborach

parlamentarnych w Wielkiej Brytanii. Juiitery
Close MC 1D YTD
GBP/USD - daily Alior 27,78 3627 -2,4% -47,7%
1 CCC 108,10 4450 3,1% -44,1%
CD Projekt 260,30 25020 1,3% 78,8%
w  Cyfrowy P. 26,54 16 974 0,7% 17,6%
, @@ Dino 136,00 13333 -0,3% 41,9%
[ JSwW 18,80 2207 -4,1% -72,0%
0 KGHM 88,66 17732 1,8% -0,2%
Lotos 85,20 15 751 -1,6% -3,7%
L LPP 8 575,00 15 885 0,5% 9,2%
MBANK 358,20 15 170 0,1% -15,6%
129 Orange 6,56 8 603 0,8% 36,8%
Pekao 96,34 25 286 -0,5% -11,6%
e PGE 8,39 15 691 -4,2% -16,1%
PGNIG 4,50 26 002 0,0% -34,9%
Ly PKNOrlen 88,50 37852 -0,9% -18,2%
PKOBP 34,99 43738 -2,0% -11,4%
(e — oy Pl 31,42 7985 -1,0% 51,1%
ol Bt ) PZU 36,47 31493 1,0% -16,9%
= e e X oy i H ko - et e Santander Polska 279,00 28 483 -1,7% -22,1%
09 Cucy ot S ot ok oy G218 4SRCHD Cepyrihth 2019 lombars Feance L oW Tauron 1,68 2937 4.2% 23.5%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
11 bit 360,50 825 15% 47,7% Getip 1,73 328 -1,7%  154,4% =
Amica 13320 1036 -1,3% 16,0% GPW 40,45 1698 3,2% 10,4%
Amrest 4635 10176 -0,1% 159% GTC 9,49 4 608 2,2% 15,9% ~
Asseco PL 57,35 4760 1,4% 24,3% Handlowy 51,70 6755 -0,4% -252% " i
Azoty 30,00 2976  -01% -3,8% INGBSK 190,80 24823 0,4% 6,0% ‘ -/
Benefit Sys. 870,00 2487 2,4% 3,1% Inter Cars 195,00 2763 1,8% -6,7%
BNP Paribas 68,20 10054 10,0% 40,6% Kernel 41,20 3376 0,5%  -15,8%
Bogdanka 34,85 1185 -18% -32,1% Kety 338,50 3239 0,7% 2,9%
Boryszew 4,09 980 0,4%  -13,1% Kruk 150,90 2863 0,3% -3,7%
Budimex 164,40 4197 0,4% 44,7% Livechat 40,70 1048 0,5% 60,6%
Cl Games 0,87 140 2,1% 5,7% Mabion 99,20 1361 -1,8% 14,5% | N
Ciech 36,40 1918 0,3%  -17,8% Millennium 5,49 6 660 11% -38,1% |
Comarch 197,50 1606 2,9% 29,9% Orbis 115,50 5322 1,3% 28,0%
Develia 2,53 1132 0,4% 3,3% PKP Cargo 20,00 896 1,0% -54,4%
Echo 4,57 1886 -04% 40,6% PlayWay 211,50 1396 2,4% 56,7%
Enea 8,65 3818 -2,8% -12,6% Stalprodukt 193,00 1077 -0,5% -39,7%
Energa 6,90 2 857 -3,6% -22,6% Ten Square 180,20 1305 0,9% 125,3%
Eurocash 21,96 3056 -18% 24,8% VRG 4,00 938 1,9% -1,0% m i Har o L] il
Famur 298 1713 10% -44,8% Wawel 628,00 942  10% -24,7% 20 g1 Dy BUEEEDS —
Forte 28,15 674 1,3% 23,7% WP.PL 68,20 1979 0,6% 29,2%  Zrédo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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2150
mé‘ﬁ l J’m\‘ ‘ i 2100
B KRS1 Index - Last Price 2086.0 -0.43% I
T High on 06/21/19 2346.0
= Average 206.6 2050
L Low on 08/29/19 2041.0
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2183.1
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KR51 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 05JUN2019-05DEC2019 Copyright® 2019 Bloomberg Finance L.P. 05-Dec-2019 08:01:52
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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P4, spotka zalezna Play Communications, podjeta decyzje o emisji nie wiecej niz 1,5 tys. niezabezpieczonych
obligacji serii A o facznej wartosci nominalnej do 750 min PLN. Obligacje zostang wyemitowane w ramach
programu emisji ustanowionego w potowie listopada.

Dzienn emisji obligacji ustalono na 13 grudnia 2019 roku, a dzien ich wykupu na 11 grudnia 2026 roku.
Oprocentowanie obligacji jest zmienne. Stopa bazowa to WIBOR 6M, a marza odsetkowa wynosi 175 bps. Cena
emisyjna jednej obligacji to 500 tys. PLN. P4 zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW w Warszawie.

Rachunki za energig elektryczng dla gospodarstw domowych prawdopodobnie wzrosng o 10% r/r w 2020 roku-
minister rozwoju Jadwiga Emilewicz dla Business Insider. "Osobiscie nie spodziewam sie drastycznego wzrostu.
Na poziomie gospodarstw domowych moze to byé okoto 10%. Ale poczekajmy na decyzje URE". Ok. 17 grudnia
URE ogtosi decyzje w sprawie wnioskéw taryfowych zgtoszonych przez producentéw energii.

W poniedziatek 02.12 Emilewicz powiedziata dziennikarzom, Ze nie sg prowadzone prace nad ustawg, ktora
zapewnitaby rekompensaty wzrostu cen energii w przysztym roku oraz, ze - wedtug niej - ceny dla gospodarstw
domowych (grupy taryfowej G) mogg wzrosnaé o 5-7% w 2020 r.

Wsrdd zatozen listopadowej projekcji inflacji i PKB Narodowego Banku Polskiego (NBP) znalazly sie m.in. 8%
podwyzek cen energii dla gospodarstw domowych w 2020 i 2021 roku.

BDM: w 2019 roku caty rachunek w taryfie G efektywnie spadt o ok. 3% r/r, dzigki obnizce taryfy dystrybucyjnej
(spadek akcyzy i optaty przejsciowej). Ceny samej energii zostaty utrzymane na skutek ustawy i rekompensat
wyptacanych spétkom obrotu. Niemniej w tym okresie ceny ,energii czarnej” i kosztu obowigzku OZE wzrosty o ok.
100 PLN/MWh i o tyle powinny zmienic¢ sie ceny w taryfie na 2020 rok zeby nie straci¢ marzy. Przy utrzymaniu
taryfy dystrybucyjnej na niezmienionym poziomie daje to wzrost catego rachunku o ok. 20% r/r. Zaktadana
podwyzka 10% r/r (02.12 byta mowa o 5-7%) nie pokryje wiec kosztéw spotek obrotu, niemniej rynek mogt miec
obawy o catkowitym zamrozeniu cen (wypowiedzi ministra Sasina) bez odpowiedniego systemu rekompensat.

Caty rachunek w taryfie G (e.e.+ dystrybucja) Koszty zakupu e.e. na TGE+obowigzek OZE vs cena G
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Zrédto: BDM, URE Zrédto: BDM, URE, TGE
Dynamika zmian catego rachunku w taryfie G [r/r] Sprzedaz w taryfie regulowanej (G) [TWh]
3,0% 100 91
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Zrédfo: BDM, URE Zrédto: BDM, URE

Enter Air i Rainbow Tours podpisalty umowe o wspotpracy na sezon Lato 2020 - Zima 2020/2021. Szacunkowa
warto$¢ umowy wynosi 49,8 min USD (ok. 192,5 min PLN).
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Grupa chce w ciggu najblizszych tygodni wybrac lokalizacje w porcie lotniczym w Polsce, aby w pierwszej potowie
2020 roku rozpocza¢ budowe hangaru kosztem kilkudziesieciu min PLN - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie
dyrektor generalny spotki, Grzegorz Polaniecki.

"Mamy obecnie trzy porty w Polsce na krotkiej liscie miejsc, w ktorych mogiby powstaé nasz hangar i rozmawiamy
juz konkretnie na temat warunkéw wspétpracy dtugoterminowej. Jeden z tych portéw jest wsrod naszych statych
baz, a dwa pozostate nie, ale sg to porty, do ktérych latamy. Chcemy dokona¢ wyboru lokalizacji jak najszybciej, w
ciggu kilku tygodni, zeby w pierwszej potowie 2020 roku zacza¢ etap realizacji" - powiedziat dyrektor generalny.

"Inwestycja potrwa od roku do dwdch lat i kosztowac¢ bedzie +mate+ kilkadziesigt min PLN. Sfinansujemy jg ze
$rodkéw wiasnych" - dodat.

Przewoznik posiada szes$c¢ statych baz operacyjnych: w Warszawie, Katowicach, Poznaniu, Wroctawiu, Paryzu i
Zurychu.

W sezonie letnim, oprocz 21 wtasnych Boeingow 737-800, dla Enter Air lataty wypozyczone od stowackiej linii
Go2Sky w ramach umowy wet-lease dwa Boeingi 737-800 oraz dwa Airbusy A320 wypozyczone od buigarskiej
firmy Electra.

"W tym roku zainwestowali$my m.in. 2 min USD w zakup udziatéw szwajcarskiej linii Chair Airlines. Inwestycje w
zwigkszenie floty to okoto 2-3 min PLN na kazdy samolot. W przysztym roku poziom inwestycji bedzie zblizony do
roku 2019, cho¢ moga pojawi¢ sie juz pierwsze wydatki zwigzane z budowag hangaru. Dobieramy tez samoloty,
wiec z tego tytutu inwestycje takze beda miaty miejsce" - powiedziat Polaniecki.

"Nasz konserwatywny model biznesowy sprawdza sie na rynku. Wydatki na inwestycje nie sg bardzo wysokie i
zostajg nam $rodki, ktérymi mozemy podzieli¢ sie z akcjonariuszami. Chcemy utrzymac trend rosnacej dywidendy
z tegorocznego zysku" - powiedziat dyrektor generalny.

"Dobre wyniki finansowe sg zastugg naszego konserwatywnego modelu biznesowego. Nie podejmujemy zbyt
duzego ryzyka. Caly czas stawiamy na stabilnych partneréw, nie dziatamy z firmami, ktére sg zagrozone
upadkiem. | w momencie kiedy nasza konkurencja ma ktopoty, my wykorzystujemy to do dalszego rozwoju. W
przysztosci tez chcemy takie podejscie zachowac" - powiedziat Polaniecki.

"Ostatni kwartat 2019 roku uptywa bez zadnych niespodzianek, dziatamy zgodnie z trendem, jesteSmy zadowoleni.
Podtrzymujemy zatozenie, ze tegoroczne przychody moga przekroczy¢ 1,5 mid PLN. Chcieliby$my tez utrzymac¢ w
catym 2019 roku dwucyfrowe wzrosty zysku operacyjnego, EBITDA, zysku netto" - dodat.

W ostatnim tygodniu wrzes$nia 2019 roku najstarsze na $wiecie, brytyjskie biuro podrézy Thomas Cook ogtosito
upadto$¢. Grupa posiadata liczne hotele i kompleksy wypoczynkowe na catym $wiecie oraz cztery linie lotnicze,
posiadajgce ponad 100 samolotéw. Do grupy nalezat tez Neckermann. W ocenie dyrektora generalnego moze to
skutkowac lekkim spadkiem ruchu turystycznego.

"Po upadku biura podrézy Thomas Cook spodziewaliSmy sie scenariusza, ze jaki$ podmiot bedzie probowat
odebrac rynek po tym operatorze. Wyglagda jednak na to, ze konkurenci podniesli ceny. Nikt nie chciat przeja¢
rynku, po cenach oferowanych przez Cooka. Mozna spodziewa¢ sie lekkiego spadku ruchu turystycznego w
Europie, bo czg$¢ wyjazdéw odbywa sie tylko przy duzych promocjach" - podat.

"Nie staramy sie wyprzedzaé stabilnego popytu na rynku. Podtrzymujemy konserwatywne zatozenie wzrostu
naszych przewozéw w 2020 roku o 10%. Planujemy wykonywac¢ operacje na 27 samolotach, w tym 2-4 planujemy
wypozyczy¢ od innych operatoréw. Zaktadamy, ze wiosng bedziemy mogli prowadzi¢ juz operacje na naszych
dwoch Boeingach 737 MAX 8" - dodat.

Sprzedaz towaréw w sieci Top Secret w listopadzie 2019 r. wyniosta tacznie ok. 21 min PLN i byta nizsza o ok. 7%
r/r. W okresie 11 miesiecy br. sprzedaz Top Secret wyniosta ok. 209 min PLN i byla ok. 2% nizsza niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

Grupa Orange rozwaza dalsze inwestycje w budowe sieci Swiattowodowej w Polsce po 2020 roku, ale bez
istotnego zwiekszania wydatkéw inwestycyjnych.
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Francuska grupa Orange planuje stworzenie spoétek zarzgdzajgcych wiezami telekomunikacyjnymi w wiekszosci
krajow europejskich.

Grupa liczy na wzrost przychodéw w Polsce o 1,5-3% s$redniorocznie (CAGR) w latach 2019-2023.

Mex Polska spodziewa si¢ co najmniej utrzymania marzy r/r w 2020 r. poinformowat cztonek zarzadu Dariusz
Kowalik.

Podkreslit, ze na wzrost kosztéw zdecydowanie najwiekszy wptyw ma wzrost kosztéw pracowniczych. Inne koszty -
takie jak wzrost akcyzy na alkohol czy wzrost czynszéw - wedtug niego - nie dotkng spétki. Kowalewski zauwazyt
takze, ze wynagrodzenia wzrastajg we wszystkich sektorach gospodarki, wiec przektadajg sie takze na wzrost
popytu na ustugi Mex Polska.

Ze stéw prezesa wynika, ze w okresie realizacji strategii bedzie kontynuowany wzrost wynikéw. Poinformowat
takze, ze na ten moment spétka nie widzi potrzeby emisiji.

Mex Polska chce w 1Q’20 rozpoczg¢ nabdr franczyzobiorcow lokali w koncepcie pod roboczg nazwg PanKejk
Bistro.

Spétka podpisata umowe z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi na prace eksploatacyjne na liniowych
obiektach sieci przesytowej najwyzszych napie¢, zlokalizowanych na terenie zarzgdzanym operacyjnie przez
zamiejscowg komérke organizacyjng PSE w Bydgoszczy. Maksymalna warto$¢ umowy to 13,5 min PLN netto.

Realizacja inwestycji "Elektrownia Ostroteka C" przebiega zgodnie z harmonogramem.

Spétka Tauron Wydobycie zakonczyta wartg ponad 20 min PLN modernizacje kompleksu technologicznego,
stuzgcg m.in. poprawie jakosci wegla. W ciggu trzech latach spétka zamierza podwoi¢ produkcje gatunkéw
najchetniej kupowanych przez indywidualnych odbiorcéw do ogrzewania doméw.

Cavatina Holding i PKO BP podpisaty umowe najmu budynku Chmielna 89 w Warszawie. Catkowita wynajeta
powierzchnia to ponad 24 tys. m2 powierzchni biurowej. Bank zajmie wszystkie kondygnacje biurowe budynku.
Jest to jedna z najwiekszych transakcji zawartych w tym roku na rynku biurowym w Polsce.

Bank otworzy oddziat korporacyjny na Stowacji na poczatku przysztego roku i oczekuje, ze w ciggu 12 miesiecy
pozyska na tym rynku 100 klientéw. W planach banku na 2020 r. jest otwarcie kolejnego korporacyjnego oddziatu
zagranicznego - réwniez w Europie i dalszy dwucyfrowy wzrost liczby klientéw firmowych w Czechach w kolejnych
latach.

PGE Energia Odnawialna spétka z Grupy PGE - uruchomita pionierski projekt badawczo-rozwojowy, ktéry dzigki
wykorzystaniu innowacyjnych technik laserowych umozliwi ocene stanu technicznego fopat turbin wiatrowych.
Projekt jest realizowany z firmg Scanway.

Enel-Med chce pozyska¢ do 80 min PLN z emisji nowych akcji na rozwdj. Spétka podata, ze potrzeba
dokapitalizowania wynika z planowanego rozwoju dziatalno$ci poprzez rozbudowe sieci klinik stomatologicznych w
catej Polsce, istotne powigkszenie sieci przychodni ogélnomedycznych, przeznaczonych zaréwno dla pacjentow
abonamentowych, jak réowniez komercyjnych oraz inwestycji w nowe technologie, w szczegdlnosci rozwdj aplikacii
mobilnej, e-wizyty, integracje mobilnych urzadzen medycznych oraz w platformy medyczne z wybranymi
partnerami biznesowymi.

Grupa PKP Cargo przewiozta w Polsce 8,9 min ton towaréw w pazdzierniku br., co oznacza wzrost o 8,5% w
stosunku do wrzesnia br. W poréwnaniu z poprzednim miesiagcem wzrosta takze praca przewozowa wykonana
przez grupeg: wyniosta 2,2 mid tkm (+11%).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody spor raport.




bdD

041993

Mostostal
Warszawa

Inter Cars

APS Energia

Erbud

PKP Cargo

Master Pharm

Banki

Orange

Lotos

PKN Orlen

Vigo System

Unibep

BoomBit

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

BIULETYN PORANNY

czwartek, 5 grudnia 2019

Konsorcjum z udziatem Mostostalu Warszawa jako liderem oraz Mostostalem Piock zawarto z PERN umowe na
budowe zbiornikébw magazynowych za 132,5 min PLN netto. Termin realizacji inwestycji ustalono na 56 tygodni od
daty podpisania umowy.

Krzysztof Oleksowicz, jeden z zatozycieli Inter Cars, od 1 stycznia 2020 roku rezygnuje z funkcji cztonka zarzadu
spotki. Krzysztof Oleksowicz pozostanie doradcg strategicznym zarzadu.

APS Energia podtrzymuje, ze w tym roku osiggnie strategiczny cel wzrostu przychodéw o 20% r/r i oczekuje, ze
4Q’19 bedzie najlepszy w roku. Spdtka spodziewa sig, ze istotna cze$¢ odpisow, ktore obcigzyly wynik za 1-3Q’'19,
zostanie przed koncem roku odwrécona.

Spodtka zaktada dalszy wzrost i rozwdj w takich obszarach, jak energetyka atomowa, trakcja jezdna, magazyny
energii i fadowarki do samochoddw elektrycznych w 2020 r. Jednoczes$nie najwazniejszym Kierunkiem
eksportowym pozostaje dla spotki Rosja.

APS Energia Rus - rosyjska spdtka zalezna APS Energia - podpisata z ZAO Uralenergo przedwstepng umowe
zakupu budynku administracyjno-produkcyjnego za 80 min RUB netto (ok. 4,8 min PLN). Powierzchnia
nieruchomosci wynosi 2,5 tys. m2, z czego 1,8 m2 to przestrzen produkcyjno-magazynowa.

Erbud podpisat umowe o wartosci 54,4 min PLN na generalne wykonanie robot polegajgcych na budowie na
nieruchomosci we Wroctawiu przy ul. Gwiazdzistej budynku mieszkalnego wielorodzinnego z garazem
podziemnym i kompletng infrastrukturg towarzyszaca.

Grupa PKP Cargo przewiozta w pazdzierniku tego roku Polsce 8,9 min ton towaréw, co oznacza wzrost 0 8,5% w
stosunku do wrze$nia 2019 roku.

Prezes spétki Czestaw Warsewicz liczy na poprawe wynikéw spotki w korficu roku w przewozach towarowych.

Zarzad Master Pharm podjgt decyzje o zakonczeniu przegladu opcji strategicznych i koncentracji na rozwoju
organicznym.

Rada Polityki Pienieznej (RPP) utrzymata stopy procentowe bez zmian, co oznacza, ze gtéwna stopa referencyjna
wynosi nadal 1,5%, podat bank centralny. Rada w komunikacie wskazata, ze wzrost PKB utrzyma sig¢ w
najblizszych kwartatach na relatywnie wysokim poziomie.

Orange zmienia model dziatania. Wydzielenie masztéw i $wiattowodéw do osobnych spétek i dopraszanie do nich
zewnetrznych podmiotéw przewiduje nowa strategia wiasciciela Orange Polska. - Rzeczpospolita

Wkrotce zapadng decyzje dotyczace wsparcia Polic. Do pigtku Lotos ma postanowi¢, czy da 0,5 mld PLN na
petrochemiczny projekt, a do poniedziatku inwestorzy, czy kupig akcje za 1,1 mld PLN. - Rzeczpospolita

Wydatki mniejsze od planowanych. W tym roku PKN Orlen planowat przeznaczy¢ na inwestycje w poszukiwania i
wydobycie ropy naftowej i gazu zmiennego 0,8 mid PLN. Po trzech kwartatach przedsiewziecia realizowane w tym
biznesie wyniosty jednak tylko 0,4 mid PLN. Mimo zZe liczne prace, zarbwno w Polsce, jak i w Kanadzie,
zaplanowane zostaty na koncéwke roku, to wykonanie budzetu juz nie wchodzi w gre. - Parkiet

Vigo System - nowe projekty z naukowcami. Producent czujnikéw podczerwieni chce zainwestowa¢ z partnerami
blisko 37 min PLN w innowacyjne produkty. - Parkiet

Spédtka podpisata umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa Il etapu inwestycji mieszkaniowej
przy ulicy Coopera w Warszawie. Warto$é umowy to ok. 35,7 min PLN netto.

BoomBit osiggnat w listopadzie przychody w wysokosci 3,7 min PLN, co oznacza wzrost 0 8% m/m. Gry w modelu
GaaS wygenerowalty przychody na poziomie 2,9 min PLN, natomiast pozostate gry (non GaaS) osiggnety 0,8 min
PLN przychodéw. W listopadzie br. zadebiutowaty dwie nowe gry BoomBit: "Archery Club" (debiut 21 listopada)
oraz "ldle Monster Factory" (debiut 7 listopada). W listopadzie nastgpit takze soft launch gry "Cooking Festival"
oraz debiut na platformie Nintendo Switch gry "Tiny Gladiators".

Przychody 'Archery Club' w dziesigciu dniach listopada osigagnety wartos¢ ok. potowy przychodow
wygenerowanych przez 'Darts Club' w catym miesigcu, co oznacza ze juz teraz 'Archery Club' jest jedng z
najwazniejszych gier w portfolio.

Wydatki na user acquisition w listopadzie wyniosty 1 min PLN (wzrost o ok. 49% m/m).
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OEX skupit 421,1 tys. akcji wlasnych, stanowigce 5,3% kapitatu zakladowego spotki. Cena akcji w skupie wyniosta
19 PLN za sztuke. taczna cena akcji wyniosta 8 min PLN. Oferty sprzedazy akcji byly przyjmowanie w dniach 22-
29 listopada. Oferta zostata ogtoszona w potowie listopada w ramach upowaznienia udzielonego przez
akcjonariuszy spotki w czerwcu 2019 roku.

GPW postanowita wykluczy¢ akcje New World Resources (NWR) z obrotu gietdowego od 13 grudnia.

PW - spétka wspotkontrolowana przez BBI Development - zawarto z inwestorem (polskim podmiotem) umowe
pozyczki w maksymalnej kwocie 25 min PLN, podato BBI Development. Srodki majg zostaé przeznaczone na
sfinansowanie dalszych prac przygotowawczych (w tym rozbiérkowych) projektu "Roma" w Warszawie oraz innych
kosztow przedsiewziecia deweloperskiego oraz czesciowe zrefinansowanie juz poniesionych naktadow.

Europejski Urzad Patentowy udzielit ML System patentu na wynalazek "Lamela modutu fotowoltaicznego i sposéb
jej taczenia z modutem”. Jak wynika z decyzji, taka informacja zostanie opublikowana w Europejskim Biuletynie
Patentowym 25 grudnia 2019 r.

Tower Investments nabyta nieruchomos$¢ gruntowa przy ul. Aluzyjnej w Warszawie, za cene brutto 8,0 min PLN. Z
odrebnego komunikatu spotki wynika, ze sprzedata czes$¢ tej nieruchomosci na rzecz Aluzyjne DVE za 7,8 min
PLN pod projekt mieszkaniowy.

Czionkowie zarzadu Klabater - Michat Gembicki i Robertem Wesotowskim - zawarli ze spétkg umowy lock-up, na
podstawie ktorych zobowigzali sig, ze do 30 maja 2020 r. nie bedg zbywac¢ posiadanych akgji.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACIIL:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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