BIULETYN PORANNY

wtorek, 14 stycznia 2020

bd(D

241993

Redaktor wydania: Michat Fidelus/ Krystian Brymora Notowania: poniedziatek, 13 stycznia 2020
KOMENTARZ PORANNY larosc ZmitEne
Dalsza poprawa stosunkéw USA-Chiny 1 1o
Poniedziatkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie wzrostem indeksu o 1,2%. WIG20 21944 1.2% 2,1%
Obroty na polskich blue chipach wyniosty 822 min PLN. Najwigkszg zwyzke W!G30 B 11% 2.1%
zaliczyly takie spétki jak Dino 6,1%, PZU 2,2% oraz CD Projekt 2,0%. Z drugiej mWIG40 40565 0.2% 3.8%
strony znalazly sie takie spétki jak mBank 1,6%, Cyfrowy Polsat 1,4% oraz PGE 3\/"\"('5‘380 ;g ‘2‘32*3 g;:f’ zz:;:

1,3%. Na europejskich parkietach panowaly mieszane nastroje, brytyjski i
FTSE100 urést o 0,4%, niemiecki DAX znalazt sie 0,2% pod kreskg a francuski W!C Banki BEELE L2 2520

CAC40 zamknat sie z lekkg znizkg. Amerykanskie gietdy zakonczyly wezorajszg WG Bud B ’0'1:/" 5'9?’
sesje na zielono, Nasdaq Composite zyskat 1,0%, S&P500 0,7%, a Dow Jones V' Chemia Bakhy 'OAOA’ '1'50/°
poszedt w gore 0,3%. Rzad USA odwrocit retoryke dotyczaca dokonywania W'GPew Ay LAk S
. ) . . . . . WIG Energia 1929,3 -0,6% -1,6%
manipulacji walutowych przez Chiny na juanie. Rynek odebrat to jako wymiane . .
uprzejmosci przed jutrzejszym podpisaniem pierwszej cze$ci umowy handlowej. W'z Games 220 92893'3 l'zf’ 2’(1;’
Przypominamy, ze docelowe podpisanie phase 2 miatoby nastapi¢ dopiero po x:e:; - 57;6'5 ’11'60//" 7'5;
wyborach prezydenckich w USA. Z kolei na rynkach azjatyckich Nikkei rognie WIGPeI' a o 0'80/" 0’70/0
0,7%, natomiast Shanghai Composite Index traci 0,3%. Kontrakty na DAX od alwa : o5 e
samego rana zwyzkujg 0,2%. Dzisiaj o 14:30 poznamy odczyt inflacji CPl za /¢ 5P Sty S CBRE
.g . wyzkujg 9,2%. Dzisia) o : poznamy odczyt inflacji za WIG Surowce 32321 0,9% 4,6%
grudzief w USA. WIG Telco 871,0 -0,4% -0,3%
Krzysztof Tkocz  pax 134515 20,2% 1,5%
CAC40 6036,1 0,0% 1,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX HOREE5 0226 L, 4%
] o . . S&P500 3288,1 0,7% 1,8%
= Grupa Azoty: benchmarki za grudzier’19- dalszy spadek cen i marz na nawozach pja 289071 0,3% 1,3%
[komentarz BDM]; ) Nasdaq Comp 92739 1,0% 3,4%
= KGHM: wywiad z prezesem dla Parkiet; Bovespa 117 3253 1,6% 1,5%
= VRG: podsumowanie wywiadu prezesa G. Pilcha dla PAP Biznes. TG SAE0T0 o o
= Energetyka: Minister Sasin: Rzeczywisty koszt rekompensat za wzrost cen energii . ' '
. o S&PIASX 200 6962,2 0,8% 4,2%
dla budzetu wyniesie ok. 1,5 mid PLN. = AT T o
= PGE: Spoétka podpisata z EBI umowe kredytowg na kwote 272,5 min PLN na 2°° ’ ER ©h
. ) > Miedz 6198,0 0,3% 0,4%
finansowanie farm wiatrowych. ' o oo
= Celon Pharma: Celon Pharma i Glenmark podpisaty ugode z GSK dot. sprzedazy RoP2 gt LGl 000
leku Salmex w Polsce i na wybranych rynkach europejskich. EUR/PLN 4.24 0,0% -0.5%
= PKN Orlen: Spétka rozpoczeta postepowanie na wstepny projekt techniczny USD/PLN 3,80 0.2% 0,3%
morskiej farmy wiatrowej na Morzu Battyckim. CHF/PLN 3,92 0,1% -0,1%
= Synektik: Warto$¢ podpisanych kontraktéw wyniosta na koniec 2019 roku 9,2 min  EUR/USD 1,11 0.2% -0,8%
PLN (vs. 3,2 min PLN przed rokiem). USD/JPY 109,92 0,4% 1,2%
= Vivid Games: Prezes: Spétka notuje coraz lepsze wyniki finansowe i zamierza
splacié obligacje w 1Q20, m.in. dzieki nowej emisji obligacji w lutym. IFAYD
= BAH: BAH zakonczy wspotprace z Jaguar Land Rover 31 lipca 2020 r. Wartos¢ Zmiana
= Apator: Spdtka zalezna wygrata przetarg o wartosci 26,2 min PLN na dostawe  Kurs otwarcia 2175 4 0,18%
gazomierzy. Kurs zamknigcia 2205 30 1,38%
= Unimot: Przychody w grudniu wyniosty 396 min PLN (44% r/r). Kurs min. 2173 15 0,70%
= Skarbiec TFI: Warto$¢ aktywow netto pod zarzgdzaniem Skarbiec TFI wyniosta W kyrs max. 2205 27 1,24%
grudniu 2019 r. 3 636,2 min PLN (-2,6% m/m). _ Wolumen obrotu 11634 1202 12,49%
= Mercor: Warto$¢ pozyskanych zamowien wyniosta w grudniu 2019 r. 24,9 min PLN o R 43 151 213 0.50%
(-5% r/r) [wykres BDM];
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2170,86 2167,33 2194,42 2194,42 1.2% 822
WYKRES DNIA WIG30  2501,10 249757 252490 252490 11% 868

MWIG40 4 041,93 12 409,27 12508,64 4056,48 0,2% 71
Export Chin w grudniu’19 wzrést o0 8% r/r mimo 15% r/r spadku do USA. W catym 2019 SWIG80 1245435 403381 406444 1243057 01% 25
roku eksport Panstwa Srodka wzrést 0 0,5% przy spadku handlu do USA 0 13% r/r. W WIG-PL 60119,95 6011995 6051030 6051030 09% 919
rezultacie to UE byta najwigkszym partnerem Chin w 2019 roku (+4% r/r). W $rode ma wiG 5878041 5877262 5927502 5927502 09% 930
zosta¢ podpisana pierwsza faza porozumienia handlowego USA-Chiny.

WIG20

Lo Close MC 1D YTD

Chinski eksport [mld USD] .

Alior 28,28 3692 1,4% -1,4%
3000 ccc 96,45 3971 -0,6% -12,3%
CD Projekt 290,60 27932 2,0% 4,0%

2500 Cyfrowy P. 27,54 17613 -1,4% -1,4%
Dino 159,70 15 657 6,1% 10,9%

2000 Jsw 22,70 2665 0,7% 6,2%
KGHM 100,00 20 000 1,0% 4,6%

1595 1653 i} ! :

1500 1575 1510 1394 1456 Lotos 85,30 15 770 1,7% 2,1%
LPP 8 755,00 16 218 0,5% 0,7%

1000 MBANK 377,60 15991 -1,6% -3,0%
Orange 7,15 9383 -0,5% 0,4%

374 412 428 : d L

500 AL Eob 344 Pekao 106,50 27953 1.5% 6,0%
e a0 e @0 m ee

PGNIG 4,35 25124 -0,5% 0,5%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 PKN Orlen 86,32 36 920 1,0% 0.6%

PKOBP 35,41 44 263 1,9% 2,8%

M export do USA export do UE export do pozostatych Play 35,32 8977 1.6% 0,9%

PZU 41,80 36 095 2,2% 4,4%

5 . . Santander Polska 302,60 30892 0,6% -1,6%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg S AGm oo Y A
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
11 bit 41850 957  1,0%  4,6% Getin 162 307 20% -2,8%
Amica 14400 1120 06%  51% GPW 4055 1702  14%  32%
Amrest 4540 9968 -02% 48% GTC 9,90 4807 -24% 23%
AssecoPL 6530 5420 -1,7%  2,6% Handlowy 5250 6860 -06%  14%
Azoty 2990 2966 -1,0% 21% INGBSK 20600 26801 07%  17%
Benefit Sys. 956,00 2733 02%  84% InterCars 21500 3046 19%  4,9%
BNP Paribas 77,00 11351 1,9%  13,2% Kemel 4950 4160 14%  94%
Bogdanka 34,80 1184 -06% -0,1% Kety 357,00 3416 00%  3,2%
Boryszew 429 1030 -0,6% 14% Kruk 17500 3320 28%  45%
Budimex 18500 4723 -0,6%  7,6% Livechat 4320 1112 -01% -02%
ClGames 0,78 126  -2,9% -7,3% Mabion 8350 1146 -01%  84%
Ciech 3650 1924 07%  -81% Millennium 601 7285 03%  26%
Comarch 213,00 1732 05% 13,9% Orbis 11400 5253 -04%  0,4%
Develia 266 1188 00%  45% PKPCargo 20,35 911  -12% -0,7%
Echo 497 2051 14%  64% Playway 26600 1756 2,3% 11,3%
Enea 756 3337 -08% -45% Stalprodukt 188,00 1049 06%  35%
Energa 7,41 3068 1,5% 4,7% Ten Square 242,50 1756 2,8% 22,5%
Eurocash 21,00 2922 -09% -3,8% VRG 3,80 891 -1,3%  -59% : i = g
Famur 336 1928 -1,3% 12,6% Wawel 650,00 975  03%  42% 10 8 -
Forte 3000 718  -15% -1,6% WP.PL 7500 2176 14% 74% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Grupa Azoty, Notowania benchmarkéw w grudniu’19:
Police,
Putawy BDM:
- stabilne cen mocznika (-0,9% m/m, -23% r/r) i RSM (-2% m/m, -36% r/r);
- dalsze spadki cen nawozow saletrzanych (AN -9% m/m, -26% r/r);
- lekkie spadki amoniaku (-4% m/m, -28% r/r);
- kontynuowany spadek DAP (-5% m/m, -34% r/r) i NPK (-8% m/m i -19% r/r);
- spadek cen gazu (TTF DA) 0 9% m/m w 12.19 (-45% r/r, ponizej naszych oczekiwar);
- stabilne ceny kaprolaktamu i poliamidéw ale wzrost kosztow benzenu i fenolu powoduje wzrost marz w
tworzywach;
- benchmarki za 12.19 sugerujg 9% q/q spadek cen nawozoéw (-20% r/r) w 4Q’19 -6% q/q po 11.19;
- nizsze ceny nawozéw mimo spadku kosztéw gazu sugerujg spadek syntetycznej marzy na nawozach (po
gazie i CO2) rzedu 18% a/q (+4% r/r)- -14% q/q po 11.19;
- grudniowe benchmarki sg nieco stabsze m/m i ponizej naszych oczekiwan z RA 06.19;
Mocznik USD/t Saletra amonowa EUR/t
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Syntetyczna cena nawozow* vs zrealizowana PLN/t  Syntetyczna marza PLN/t vs EBITDA/t w s. nawozow
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Syntetyczna Cena Syntetyczna marza po EBITDA adj./tong
cena nawozow zrealizowana gazie i CO2
Zrédto: BDM, spétka, szacunki whasne. *- przy typowym  Zrédfo: BDM, spétka, szacunki wtasne. *- syntetyczna
mix. LS- syntetyczna cena nawozéw przy typowym  cena nawozéw-koszt gazu i CO2. LS- syntetyczna marza
mixie PLN/t (na podstawie benchmarkéw), PS- cena  PLN/t, PS oczyszczona EBITDA/t w nawozach MPLN.
sprzedazy nawozow zrealizowana. Korelacja 0,74. Korelacja 0,66.
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Miedz ma przed sobg swietny czas. Jesli spojrze¢ na liczbe otwieranych projektéw gérniczych i prognozowany
popyt, to wida¢, ze bedg luki podazy. KGHM co do zasady chce wyptaca¢ dywidendy swoim akcjonariuszom
- prezes Marcin Chludzinski. Ubiegtoroczna emisja byta pierwszg w historii KGHM i jej gtéwnym celem byto
zdywersyfikowanie zrodet finansowania spoétki. Myslimy o emisji dla inwestorow indywidualnych, ale na razie
nie ma konkretnych planéw. Nie zamykamy réwniez kwestii innych propozycji dla inwestoréw indywidualnych-
Parkiet

Podsumowanie wywiadu prezesa G. Pilcha dla PAP Biznes.

Podsumowanie:

e Spétka zamierza w 20 poprawi¢ marze brutto ze sprzedazy o 1 p.p. oraz zwiekszy¢ efektywno$¢
sprzedazy. Docelowo wyniki powinny zwigkszy¢ sie w ,sporym, dwucyfrowym” tempie.

* VRG planuje kontynuowac rozwdj biznesu online. W °20 udziat e-commerce w sprzedazy ma wynosic ok.
16% (w tym w Wolczance spodziewany jest wzrost do 50%).

e Powierzchnia handlowa w 20 ma urosngc o 5% r/r (na koniec 19 byto 54,4 tys. mkw.). Tempo wzrostu w
Jubilerce ma wynies¢ ok. 10% r/r. W cze$ci odziezowej gtdbwnym motorem przyrostu sieci ma by¢ model
franczyzowy.

o CAPEX w "20 ma by¢ bliski 25 min PLN.

e Prezes jest zadowolony z grudniowej sprzedazy w czesci odziezowej, zwtaszcza w Bytomiu, oraz z
poprawy marzy brutto. In minus ocenia natomiast rezultaty W. Kruk, gdzie stabsza od oczekiwan byta
zaréwno sprzedaz, jak i rentowno$¢ (efekt mocnego popytu na zegarki; w ujeciu kwartalnym G. Pilch jest
zadowolony z wynikéw).

e Zarzgd podtrzymuje, ze w 20 osiggnie 8-10 min PLN synergii wynikajgcych z fuzji z Bytomiem.

e Grupa bedzie kontynuowata prace nad budowg tzw. domu marek, poprzez akwizycje w Polsce i na
rynkach zagranicznych.

e Decyzja ws. zakupu podmiotu jubilerskiego w Czechach powinna zapas¢ w 1Q’20. Prezes wskazat
Jjednak, ze pojawity sie ,pewne trudno$ci w negocjacjach’.

o Gféwnym wyzwaniem dla spétki w 20 moze by¢ wzrost kosztéw pracy. Prezes wskazat, ze cze$¢ wzrostu
ptacy minimalnej bedzie przez VRG minimalizowane poprzez rozwéj franczyzy, niemniej spétka zaktada,
Ze place zwigkszg sig 0 7-8% rlr.

Na razie spbtka zamierza koncentrowac sige na rozwoju, a nie wyptacie dywidendy.

Mechanizm rekompensat za wzrost cen energii w 2020 r. bedzie obejmowat odbiorcéw indywidualnych w
pierwszym progu podatkowym - poinformowat wicepremier Jacek Sasin. Zaktada on, ze maksymalny koszt
wyptaty rekompensat wyniesie 3 mid PLN, a rzeczywisty koszt zamknie sie w potowie tej kwoty.

PGE podpisata z EBI umowe kredytowg na kwote do 272,5 min PLN na finansowanie naktadow
inwestycyjnych zwigzanych z budowg nowych lgdowych farm wiatrowych zlokalizowanych na wybrzezu
Morza Baltyckiego w Polsce - poinformowata spétka. Inwestycja obejmuje trzy farmy wiatrowe: Starza, Rybice
i Karnice Il (tworzacych wspolnie projekt Klaster) o fgcznej mocy zainstalowanej do 97 MW.

EBI udostepni PGE celows linie kredytowg na okres do 17 lat na kwote stanowigca ok. 50% wartosci projektu.
Kredyt pozyskany zostat jako finansowanie projektow, ktére sg w 100% kwalifikowalne w ramach celu EBI
dotyczacego dziatan na rzecz ochrony klimatu (takich jak np. trzy farmy wiatrowe na Iadzie).

Naktady inwestycyjne na projekt budowy kompleksu farm wiatrowych Klaster szacowane sg na 545 min
PLN. Realizacja inwestycji pozwoli zwiekszy¢ tgczng moc zainstalowang farm wiatrowych PGE o 18%. do
blisko 650 MW.

Silny wstrzas odczuli w poniedziatek po godz. 14.30 mieszkarcy znacznej czesci Gérnego Slaska. Wstrzas
nastgpit w rejonie kopalni Budryk w Ornontowicach, skad wycofano zatoge. Nie byto jednak informacji o
poszkodowanych lub stratach. Gtéwny Instytut Gérnictwa w Katowicach okreslit magnitude wstrzgsu na ponad
4 w skali Richtera.

PKN Orlen rozpoczat postepowanie na wstepny projekt techniczny morskiej farmy wiatrowej na Morzu
Battyckim — poinformowata spétka. W ramach postepowania wytoniony zostanie doradca techniczny, ktéry
przygotuje wstepny projekt morskiej farmy wiatrowej, projekt budowlany, analizy produktywnosci oraz analizy
pomocnicze.

Orange i Play: start aukcji 5G od 248 mIn PLN. Telekomy prébujg zbi¢ wyjsciowa cene w czekajace;j je licytacji
czestotliwosci. Jednogtosnie wytykajg organizatorowi bfedy. Ale co do przyspieszenia inwestycji w nowg sie¢
nie sg zgodne- Rzeczpospolita

W 2020 r. w scenariuszu bazowym planujemy utrzyma¢ poziom sprzedazy z roku ubiegtego, czyli okoto 1,6
tys. mieszkan. Rynek jest caty czas dobry, jesli wprowadzimy jeszcze kilka projektow, jest szansa na lepszy
wynik - Damian Kapitan CEO Budimeksu Nieruchomosci- Parkiet
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British Automotive Holding otrzymat od Jaguar Land Rover informacje w postaci elektronicznej,
potwierdzajgca termin zakonczenia wspotpracy w ramach umowy importerskiej w dniu 31 lipca 2020 r.

W potowie czerwca zesztego roku BAH informowat o mozliwosci przedtuzenia umowy, na mocy ktérej British
Automotive Polska, spétka z grupy kapitatowej, byta generalnym importerem samochodéw marki Jaguar i
Land Rover, do korica marca 2021 roku. Warunkiem byta jednak sprzedaz w okresie kwiecien 2019 — marzec
2020 4.370 sztuk nowych samochodoéw.

"Z obecnej realizacji ustalonego budzetu sprzedazy nowych samochodéw (...) wynika, iz nie jest mozliwe
uzyskanie przez BAP uzgodnionego przez strony poziomu sprzedazy wymaganego do przedtuzenia terminu
obowigzywania umowy importerskiej" - napisano w komunikacie.

Oferta spotki zaleznej Apatora - Apator Metrix zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu ogtoszonym
na dostawe gazomierzy miechowych dla Polskiej Spoétki Gazownictwa (PSG) podata spotka. Wartos¢ oferty
wynosi 26,2 min PLN, a realizacja dostaw nastgpi w terminie 24 miesiecy.

Warunki przetargu przewidujg prawo opcji polegajgce na mozliwosci zwigkszenia lub zmniejszenia
zamowienia maksymalnie o 20%.

Wedtug wstepnych danych, spoétka osiggneta w grudniu 2019 r., w ujeciu jednostkowym, przychody w
wysokosci 396 min PLN (44% r/r). Jak podata spdétka, wzrost przychodéw wynika gtéwnie z wyzszych
wolumendw sprzedazy oleju napedowego i biopaliw oraz sprzedazy produktéw asfaltowych.

Tesgas buduje wiecej gazociggow. Proby cisnieniowe i stresowe gazociggdw duzych $rednic przyczyniajg sie
do mocnej poprawy wynikéw grupy. Tesgas jest obecnie jedyng polska firmg, ktéra ma kompetencje, aby je
przeprowadzac- Parkiet

Spétka zalezna Termo-Rex zawarta z PKN Orlen umowe na prace zwigzane z wymiang kottéw na instalacji
Claus VII, Claus | oraz Claus VIl w Zaktadzie Produkcyjnym PKN Orlen w Ptocku. tgczna warto$¢ umowy
wynosi 14,8 min PLN.

Prace objete umowg bedg realizowane od marca do listopada 2020 roku.

Spétka wypracowata w grudniu 24,9 min PLN przychodoéw (-5% r/r).
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Bank Pocztowy, w zwigzku z wyrokiem TSUE z wrzesnia, utworzy rezerwe w wysokosci 10,7 min PLN na
proporcjonalny zwrot prowizji za udzielenie kredytéw konsumenckich sptaconych przed terminem - podat
bank.

Jak podano, rezerwa obejmuje kwote 5,6 min PLN jako pomniejszenie wyniku odsetkowego banku oraz
kwote 5,1 min PLN jako pozostate koszty operacyjne banku.

Wartos$¢ aktywow netto pod zarzgdzaniem Skarbiec TFI wyniosta w grudniu 2019 r. 3 636,2 min PLN (-2,6%
m/m).

Celon Pharma i Glenmark podpisaty ugode z GSK, dzieki czemu bedg mogty sprzedawaé lek Salmex w
Polsce i na wybranych rynkach europejskich, w uzgodnionym ksztaicie inhalatora bez ryzyka naruszania
praw wtasnosci intelektualnej - poinformowata spétka.

"W wyniku ugody strony wycofajg sie z licznych postepowan sgdowych dotyczgcych leku Salmex w Polsce i
na rynkach europejskich objetych umowg dystrybucyjng zawartg miedzy Celon Pharma S.A. a Glenmark
Pharmaceuticals Europe Limited, obejmujgca: Czechy, Danie , Finlandig, Niemcy, Islandig, Irlandie, Wiochy,
Luksemburg, Malte, Gibraltar, Holandie, Norwegie, Rumunie, Stowacje, Szwecje i Wielkg Brytanig".
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Wartos¢ podpisanych przez Synektik kontraktow na dostawe sprzetu medycznego i rozwigzan IT wyniosta
na koniec 2019 roku 9,2 min PLN wobec 3,2 min PLN przed rokiem - podata spétka. Termin realizacji tych
umoéw przypada na rok finansowy 2019, konczacy sie 30 wrzesnia 2020 roku. Z kolei wartos¢ aktywnych
ofert na koniec 2019 roku wyniosta 30,7 min PLN wobec 5,7 min PLN na koniec 2018 roku.

Vivid Games rozmawia z kilkoma funduszami venture capital w sprawie dofinansowania spotki Quasu,
zajmujgce;j sie technologiami dla gamingu, poinformowat ISBnews prezes Vivid Games Remigiusz Koscielny.

Prezes poinformowat réwniez, ze Vivid Games notuje coraz lepsze wyniki finansowe i zamierza sptaci¢
obligacje w | kwartale, m.in. dzigki nowej emisji obligacji w lutym. "W 2019 rok mieliSmy ponad 25 min pobran.
Dynamicznie rozwijamy portfolio, z sukcesem zrealizowali$my pierwsze kampanie marketingowe w zakresie
pozyskiwania nowych uzytkownikow (UA). Obserwujemy réwniez rosngcg skale i przychody z naszych
najwiekszych obecnie tytutdéw ". Prezes zaznaczyt, ze w | kwartale 2020 roku spétka wyda duzo nowych gier:
"Gear of Heroes" , "Skyward City", "Juice Farm", "Pets Hotel" oraz "Neon Bliss".

"Jak podawalismy w prognozach, w 2019 roku zamierzamy wyjs¢ na plus na wyniku netto, a 2020 rok
zakonczy¢ z 3 min zysku. Posiadamy warto$ciowe, szybko zwiekszajgce sie portfolio gier, ktére
monetyzujemy coraz wydajniej dodajgc do przychodéw nowe platformy sprzetowe. W 2020 roku zamierzamy
zwigkszy¢ portfolio gier mobilnych o 15 tytutéw, a 10 gier, w tym najwigksze nasze hity: 'Real Boxing 2,
'Mayhem Combat' i 'Godfire: Rise of Prometheus' trafiag réowniez na Nintendo Switch. Wierzymy, ze
zamierzone prognozy zostang osiggniete".

Bioton zawart z Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd oraz SciGen PTE.Ltd. wigzacy list intencyjny, na
podstawie ktérego Harbin Gloria Pharmaceuticals zobowigzany do zaptaty Biotonowi kwoty ugodowej w
wysokosci 9 min USD tytutem finalnej ugody dotyczacej wszelkich sporéw miedzy stronami zwigzanych z
umowg dostawy i dystrybucji (UDD), podat Bioton.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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