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KOMENTARZ PORANNY 

Koronawirus czyli nowy czynnik ryzyka 
Wtorkowa sesja dla WIG20 zakończyła się spadkiem indeksu o 0,9%. Obroty na 
polskich blue chipach wyniosły 614 mln PLN. Największą zniżkę zaliczyły takie 
spółki jak PGNiG 3,4%, KGHM 2,6% oraz JSW 2,3%. Z drugiej strony znalazły 
się takie spółki jak mBank 1,2%, Play 1,1% oraz Alior Bank 0,7%. Na europejskich 
parkietach panowały mieszane nastroje, zarówno brytyjski FTSE100 jak i 
francuski CAC40 zamknęły się zniżką 0,5%, natomiast niemiecki DAX znalazł się 
0,1% nad kreską. Amerykańskie giełdy zakończyły wczorajszą sesję lekkimi 
spadkami, Dow Jones poszedł w dół 0,5%, S&P500 0,3% a Nasdaq Composite 
0,2%. Powodem spadków były doniesienia o tym, że wykryto pierwszy przypadek 
koronawirusa w USA (pasażer, który przyleciał z Chin). Pekin poinformował o 
śmierci szóstej osoby, zarażonej tym wirusem (do poniedziałku potwierdzono 291 
takich zakażeń w Chinach). Inwestorzy obawiają się jego potencjalnego wpływu 
na gospodarkę. Ponadto Steven Mnuchin oznajmił, że rozszerzona umowa 
handlowa USA-Chiny niekoniecznie może okazać się  przełomowym krokiem, 
który usunie obowiązujące cła. Z kolei na rynkach azjatyckich Nikkei rośnie 0,7%, 
natomiast Shanghai Composite Index zyskuje 0,4%. Dzisiaj o 10:00 poznamy 
grudniowy odczyt produkcji przemysłowej z Polski. 

Krzysztof Tkocz 

 
 

 

 

Notowania: wtorek, 21 stycznia 2020 

 grudnia  Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 158,0 -0,9% 0,4% 

WIG30 2 484,5 -0,9% 0,5% 

mWIG40 4 040,5 -1,1% 3,4% 

sWIG80 12 752,6 0,7% 5,9% 

WIG  58 616,0 -0,8% 1,4% 

WIG Banki 6 767,7 -0,6% 0,0% 

WIG Bud 2 476,2 0,2% 8,7% 

WIG Chemia 8 059,7 -1,4% -3,9% 

WIG Dew 2 540,0 -0,5% 3,2% 

WIG Energia 1 919,0 -0,9% -2,2% 

WIG Games 20 339,2 -0,5% 8,4% 

WIG IT 2 951,8 0,4% 4,1% 

WIG Media 5 989,7 0,3% 11,4% 

WIG Paliwa 6 397,8 -1,3% -1,4% 

WIG Spoż 3 301,2 -0,7% 5,6% 

WIG Surowce 3 148,7 -2,5% 1,9% 

WIG Telco 917,6 -0,4% 5,0% 

DAX 13 555,9 0,1% 2,3% 

CAC40 6 046,0 -0,5% 1,1% 

BUX 44 132,0 -0,8% -4,2% 

S&P500 3 320,8 -0,3% 2,8% 

DJIA 29 196,0 -0,5% 2,3% 

Nasdaq Comp 9 370,8 -0,2% 4,4% 

Bovespa 117 026,0 -1,5% 1,2% 

Nikkei225 24 031,4 0,7% 1,6% 

S&P/ASX 200 7 132,7 0,9% 6,7% 

Złoto 1 557,1 -0,2% 2,3% 

Miedź 6 259,0 -0,2% 1,4% 

Ropa 58,4 -0,3% -3,9% 

EUR/PLN 4,23 -0,4% -0,7% 

USD/PLN 3,81 -0,4% 0,6% 

CHF/PLN 3,94 -0,3% 0,4% 

EUR/USD 1,11 0,1% -1,2% 

USD/JPY 109,92 -0,2% 1,2% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 171   -12 -0,55% 

Kurs zamknięcia 2 165   -17 -0,78% 

Kurs min. 2 155   -25 -1,15% 

Kurs max. 2 183   -9 -0,41% 

Wolumen obrotu 13 093   7 765 145,74% 

Otwarte pozycje 45 352   -162 -0,36% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  2 174,93 2 152,62 2 174,93 2 158,04 -0,9% 614 

WIG30 2 496,23 2 477,76 2 501,05 2 484,45 -0,9% 647 

MWIG40 4 080,90 12 679,31 12 752,58 4 040,51 -1,1% 62 

SWIG80 12 707,31 4 040,51 4 080,90 12 752,58 0,7% 29 

WIG-PL 60 063,31 59 859,55 60 079,74 59 859,55 -0,8% 713 

WIG  59 019,30 58 572,59 59 019,39 58 616,01 -0,8% 720 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 27,54 3 595 0,7% -4,0% 

CCC 95,70 3 940 0,2% -13,0% 

CD Projekt 278,80 26 798 -1,0% -0,3% 

Cyfrowy P. 28,74 18 381 -0,3% 2,9% 

Dino 159,60 15 647 0,2% 10,8% 

JSW 21,14 2 482 -2,3% -1,1% 

KGHM 97,76 19 552 -2,6% 2,3% 

Lotos 85,40 15 788 -0,5% 2,2% 

LPP 8 600,00 15 931 -1,3% -2,5% 

mBANK 387,20 16 398 1,1% -0,6% 

Orange 7,62 10 000 -1,8% 7,0% 

Pekao 100,90 26 483 -0,8% 0,4% 

PGE 7,58 14 173 -1,3% -4,8% 

PGNIG 4,08 23 576 -3,4% -5,7% 

PKN Orlen 84,94 36 330 -0,9% -1,0% 

PKOBP 34,98 43 725 -0,2% 1,5% 

Play 37,58 9 552 1,1% 7,4% 

PZU 41,31 35 672 -1,1% 3,2% 

Santander Polska 289,80 29 585 -1,9% -5,7% 

Tauron 1,59 2 778 0,4% -3,4% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 LWB/Enea: Bogdanka opublikowała szacunkowe dane z 2019 rok [tabele 
BDM]; 

 Energetyka: Nie jest obecnie opracowywany plan alternatywny dla 
Ostrołęki C – min. Sasin; 

 PKN Orlen: Koncern zwiększy wolumen dostaw ropy z Arabii 
Saudyjskiej do 400 tys. ton miesięcznie; 

 MOL: Koncern zamierza ogłosić następny duży projekt petrochemiczny 
w ’21; 

 MOL, PKN Orlen: Spółka ocenia, że fuzja Orlenu z Lotosem zwiększy 
konkurencję; 

 mBank, Pekao: mBank jest bardzo interesującym bankiem – prezes 
Pekao; 

 GetBack: Działania instytucji państwa nieadekwatne do skali zagrożeń – 
NIK; 

 GPW, GetBack: Wg GPW procedura dopuszczenia do obrotu papierów 
GetBacku była prawidłowa; 

 Apator: Spółka obniżyła szacunki zysku netto grupy w ’19 do 56 mln 
PLN; 

 Polnord: Spółka ocenia, że pozew Hanapeta jest bezzasadny. 
 

WYKRES DNIA 
 

sWIG80 zanotował wczoraj 9 wzrostową sesję z rzędu i znajduje się obecnie najwyżej 
od września 2018 roku 

  
sWIG80 - daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

425,50 973 1,1% 6,4% Getin 
Holding 

1,51 287 -0,9% -9,4% 

Amica 147,20 1 145 -1,7% 7,4% GPW 41,50 1 742 -1,1% 5,6% 

Amrest 46,15 10 132 -0,8% 6,6% GTC 9,71 4 715 -1,9% 0,3% 

Asseco PL 65,45 5 432 0,7% 2,8% Handlowy 54,00 7 056 -0,4% 4,2% 

Azoty 28,44 2 821 -1,9% -2,9% ING BSK 206,00 26 801 0,0% 1,7% 

Benefit Sys. 954,00 2 727 0,4% 8,2% Inter Cars 230,00 3 259 -2,5% 12,2% 

BNP Paribas  71,00 10 467 -5,6% 4,4% Kernel 47,40 3 983 -1,5% 4,8% 

Bogdanka 34,40 1 170 1,2% -1,3% Kęty 347,00 3 321 -2,5% 0,3% 

Boryszew 4,41 1 058 1,1% 4,3% Kruk  166,70 3 163 0,1% -0,5% 

Budimex 190,00 4 851 0,0% 10,5% Livechat 46,70 1 203 0,0% 7,9% 

CI Games 0,82 133 -2,1% -2,3% Mabion 71,20 977 -3,8% -7,5% 

Ciech 36,50 1 924 -1,4% -8,1% Millennium 5,88 7 127 -2,2% 0,4% 

Comarch 207,00 1 684 -1,4% 10,7% Orbis 114,50 5 276 -0,4% 0,9% 

Develia 2,58 1 155 -2,6% 1,6% PKP Cargo 20,05 898 -2,4% -2,2% 

Echo 4,97 2 049 1,1% 6,3% PlayWay 277,00 1 828 -1,8% 15,9% 

Enea 7,51 3 313 -1,6% -5,2% Stalprodukt 209,50 1 169 -1,2% 15,4% 

Energa 7,54 3 120 -1,6% 6,4% Ten Square 250,00 1 810 -0,8% 26,3% 

Eurocash 20,76 2 889 -0,8% -4,9% VRG 3,86 905 -1,5% -4,5% 

Famur 3,51 2 017 -2,2% 17,8% Wawel 660,00 990 0,0% 5,8% 

Forte 28,20 675 -2,1% -7,5% WP.PL 77,00 2 234 -0,5% 10,3% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  

Bogdanka, Enea Spółka opublikowała szacunkowe dane za 2019 rok 
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] i operacyjne  GK LWB 

GK LWB 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 szac.   r/r  2018 2019 szac. r/r 

Przychody 398,7 457,3 479,7 421,0 540,8 557,5 527,8 531,7   26,3%  1 756,7 2 157,9 22,8% 

EBITDA 127,5 151,1 120,8 69,7 222,9 211,6 176,9 158,1   126,7%  469,2 769,5 64,0% 

EBITDA skoryg. 98,8 151,1 120,8 69,7 206,5 198,9 176,9 158,1   126,7%  440,5 740,4 68,1% 

EBIT 28,5 49,5 14,6 -30,6 128,0 113,8 77,9 56,1     62,0 375,8 505,9% 

Zysk netto 23,0 43,2 9,7 -22,1 109,8 87,9 66,0 45,5     53,8 309,3 474,9% 

                

Marża EBITDA skoryg 24,8% 33,1% 25,2% 16,6% 38,2% 35,7% 33,5% 29,7%     25,1% 34,3%  

Marża netto 5,8% 9,4% 2,0% -5,2% 20,3% 15,8% 12,5% 8,6%     3,1% 14,3%  

                

 Produkcja węgla MT  2,10 2,42 2,30 2,19 2,53 2,29 2,30 2,32   6,3%  9,0 9,5 4,9% 

 Sprzedaż węgla MT  1,97 2,37 2,45 2,16 2,37 2,41 2,29 2,30   6,6%  8,9 9,4 4,7% 

Uzysk [%] 57% 62% 62% 61% 65% 66% 65%      2,4   

Długość wyrobisk [km] 9,0 10,7 8,9 8,4 7,9 6,4 7,5      37,0   

                

Dług netto MPLN -46,6 39,4 -84,9 -153,7 -134,1 -226,9 -263,3      -153,7   

                

P/E 12m        3,8      3,8  

EV/EBITDA 12m                

Źródło: BDM, spółka 
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] i operacyjne GK Enea 

 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 szac.  r/r  2018 2019 szac. r/r 

Przychody 2 989 3 051 3 345 3 289 4 010 4 010 4 149     12 672,8   

EBITDA 702 602 669 375 799 867 890     2 348,3   

    Obrót  53 -24 9 -114 -11 46 -18     -76,3   

    Dystrybucja  297 282 292 240 249 266 289     1 111,2   

    Wytwarzanie  227 209 227 205 400 330 422     868,7   

    Wydobycie  123 150 126 70 219 215 178 158  126%  469,7 769,8 64% 

    Pozostałe  51 -16 27 11 26 34 31     72,4   

    Wyłączenia  -50 0 -11 -36 -85 -24 -12     -97,4   

 One Offs  29 0 0 -79 15 74 8     -50,3   

EBITDA skoryg. 673 602 669 454 784 793 882     2 398,6   

EBIT 339 294 287 117 441 485 503     1 037,1   

Zysk netto j. dom 241 190 153 103 246 260 386     686,7   

               

EBITDA Połaniec 23 72 89 59 112 82 98     242,4   

               

KDO               

Produkcja węgla netto [Mt] 2,10 2,42 2,30 2,19 2,5 2,3 2,3 2,3  6%  9,0 9,4 5% 

Produkcja e.e. [TWh] 6,34 6,46 7,15 6,56 6,1 6,6 7,2 -    26,5   

   w tym OZE [TWh] 0,4 0,5 0,5 0,6 0,5 0,5 0,6     2,0   

Sprzedaż dystrybucji [TWh] 5,18 4,87 4,89 4,94 5,1 4,9 4,8     19,9   

Sprzedaż detal [TWh] 5,60 5,06 5,21 5,60 5,4 4,8 4,9     21,5   

             -  

CAPEX 437,4 387 630,6 852 563,22 506,81 501,31     2 307   

Dług netto 5 642 5 074 4 690 5 818 6 525 5 478 5 037     5 818   

   /EBITDA 12m 2,07 1,93 1,73 2,48 2,67 2,02 1,72     2,5   

Źródło: BDM, spółka 

  
Energetyka Nie jest obecnie opracowywany plan alternatywny dla Ostrołęki C, zakładający zmianę paliwa na gaz - 

poinformował minister aktywów państwowych Jacek Sasin. 

"Aktualnie nie jest opracowywany plan alternatywny, w którym nastąpiłaby zmiana paliwa zasilającego 
Elektrownię Ostrołęka C z węgla kamiennego na gaz ziemny. Wszystkie decyzje i pozwolenia administracyjne, 
na podstawie których jest realizowany projekt Ostrołęka C, zostały wydane dla bloku klasy 1000 MW opalanego 
węglem kamiennym" - napisał minister w odpowiedzi na interpelację poselską. 

Poinformował, że projekt Elektrownia Ostrołęka C znajduje się na początkowym etapie budowy.  

"Prace realizowane obecnie na terenie budowy dotyczą przede wszystkim posadowienia głównych obiektów 
elektrowni (maszynownia, kotłownia, chłodnia kominowa) oraz budowy dwóch pylonów (obszar kotłowni). 
Równolegle realizowane są prace projektowe oraz kontraktowanie podwykonawców. Harmonogram realizacji 
inwestycji uwzględnia kontraktowy termin oddania bloku do eksploatacji tj. sierpień 2023 roku" - napisał Sasin. 

Na pytanie, czy rząd posiada prognozy dotyczące rentowności bloku, odpowiedział: "Zgodnie z regulacjami 
zawartymi w Kodeksie spółek handlowych i statutach spółek bezpośrednio zaangażowanych w realizację projektu 
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Ostrołęka C, wszystkie kluczowe decyzje były podejmowane i akceptowane przez właściwe ograny spółek. 
Każdorazowo przed przejściem do kolejnych etapów inwestycji, spółka weryfikowała zasadność biznesową i 
rentowność projektu".  

  
PKN Orlen Koncern podał w komunikacie prasowym, że na mocy podpisanego aneksu z Saudi Aramco, zwiększy wolumen 

dostaw ropy naftowej z Arabii Saudyjskiej z 300 do 400 tys. ton miesięcznie. 

  
MOL MOL planuje ogłosić w 2021 roku następny kamień milowy w obszarze petrochemii, po trwającej budowie 

kompleksu polioli o wartości 1,4 mld USD, zapowiedział wiceprezes wykonawczy MOL ds. downstreamu Ferenc 
Horvath. 

"Zakładamy, że będzie to projekt porównywalny do kompleksu polioli pod względem skali i nakładów 
inwestycyjnych" - powiedział Horvath na konferencji prasowej. 

Zastrzegł, że wśród kryteriów wyboru tego projektu najważniejsze są: rosnące zapotrzebowanie rynkowe na 
produkt w regionie Europy Środkowej i Wschodniej, z perspektywami dalszego wzrostu w kolejnych latach, a 
także możliwość wykorzystania przez Grupę MOL do jego produkcji własnych surowców i półproduktów, 
podobnie jak to mam miejsce w przypadku kompleksu polioli. 

Sama budowa kompleksu polioli w Tiszaújváros na Węgrzech, która docelowo ma produkować ok. 200 tys. ton 
rocznie, a która została oficjalnie zainaugurowana pod koniec września 2019 roku, przebiega zgodnie z 
harmonogramem, zapewnił. 

"Zrealizowaliśmy już dostawy części kluczowych urządzeń, a na terenie przyszłego zakładu rozpoczęły się 
fizyczne prace budowlane" - powiedział Horvath. 

Zakończenie budowy planowane jest w połowie 2021 roku, a następnie przewidziane są prace rozruchowe. MOL 
szacuje, że po osiągnięciu docelowej produkcji w 2023 roku kompleks polioli zwiększy EBITDA grupy o ok. 150 
mln EUR rocznie. 

Wiceprezes zapowiedział także, że jeszcze w 2020 roku koncern planuje zaprezentować strategię klimatyczną, 
nad którą trwają obecnie prace. 

  
MOL, PKN Orlen Grupa ocenia, że fuzja PKN Orlen z Lotosem może zwiększyć konkurencję - poinformował Ferenc Horvath, 

wiceprezes MOL odpowiedzialny za segment downstream. Nie chciał komentować, czy koncern rozmawia z 
Orlenem w sprawie ewentualnego przejęcia części stacji w Polsce. 

"Ta fuzja na polskim rynku, także ewentualne środki zaradcze w dużej mierze zależą od Komisji Europejskiej. 
Uważamy, że intencje akcjonariuszy są racjonalne z biznesowego punktu widzenia. Oceniamy, że fuzja może 
spowodować wzrost konkurencji" - powiedział Horvath na spotkaniu prasowym. 

Jak wskazał, wzrost konkurencji zmusza do poprawy efektywności, przyspieszenia procesów i decyzji. 

"Z tego punktu widzenia to prawdopodobnie będzie bardzo pozytywne dla uczestników rynku i korzystne dla 
konsumentów" - powiedział wiceprezes MOL-a. 

Nie chciał powiedzieć, czy planowana transakcja będzie miała wpływ na plany MOL-a dotyczące polskiego rynku, 
ani czy MOL prowadzi jakieś rozmowy z Orlenem w sprawie ewentualnego przejęcia części stacji paliw. 

Pod koniec września 2019 r. PKN Orlen i Komisja Europejska zdecydowały się na zastosowanie procedury "stop 
the clock" ("zatrzymania zegara") w negocjacjach dotyczących zgody na przejęcie przez płocki koncern grupy 
Lotos. Dzięki temu Orlen zyskał czas na zebranie dodatkowych informacji. 

Komisja Europejska ma teoretycznie czas do 22 stycznia 2020 roku na wydanie decyzji w sprawie połączenia 
Orlenu z Lotosem. Termin ten zostanie jednak wydłużony o czas, w którym zastosowana będzie procedura "stop 
the clock". 

Horvath pytany o ocenę wejścia PKN Orlen na rynek słowacki, gdzie liderem rynku jest należący do MOL-a 
Slovnaft, odpowiedział: "W krajach, w których działamy są trzy duże regionalne zintegrowane koncerny paliwowe, 
jednym z nich jest Orlen. My i klienci korzystają z konkurencji". 

Péter Ratatics, wiceprezes MOL-a ds. usług konsumenckich ocenił, że działania Orlenu w segmencie detalicznym 
są racjonalne, a strategia polskiego koncernu w tym obszarze jest podobna do tej realizowanej przez MOL.  
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Apator Aviva OFE Aviva Santander zwiększył zaangażowanie w spółki i ma obecnie 5,64% głosów na walnym 

zgromadzeniu. 

  
IMS Walne zgromadzenie spółki zdecydowało we wtorek o upoważnieniu zarządu do nabycia nie więcej niż 890 tys. 

akcji własnych za cenę w przedziale 3-6 PLN - wynika z uchwał NWZ grupy. 
  
Spółki 
energetyczne 

Rząd planuje przyjąć projekt ustawy o zmianie ustawy - Prawo energetyczne oraz niektórych innych ustaw w 
1Q’20, wynika z "Wykazu prac legislacyjnych i programowych Rady Ministrów". Celem nowelizacji jest 
rozszerzenie uprawnień Urzędu Regulacji Energetyki (URE), ale także m.in. stworzenie ram prawnych do 
odzyskiwania energii z samochodów elektrycznych, funkcjonowania i rozwoju magazynów energii elektrycznej 
czy zamkniętych systemów dystrybucyjnych. Projekt przewiduje też powołanie Operatora Informacji Rynku 
Energii. 

  
Awbud Akcjonariusze Murapolu zawarli z AEREF V PL Investment warunkową przedwstępną umowę sprzedaży 

98,04% akcji spółki Murapol - poinformował w komunikacie Awbud, którego większościowym akcjonariuszem 
jest Murapol. 

  
JSW Rada nadzorcza spółki ogłosiła postępowanie kwalifikacyjne na stanowisko zastępcy prezesa ds. rozwoju X 

kadencji. RN powierzyła też Arturowi Dyczko stanowisko wiceprezesa ds. technicznych i operacyjnych. 

  
Apator Spółka obniżyła szacunki skonsolidowanego zysku netto za 2019 rok do 56 mln PLN z 67 mln PLN 

przewidywanych w listopadzie. Przychody ze sprzedaży mają wynieść 877 mln PLN. 

"Wpływ na wyniki 4Q’19 oraz na obniżenie szacowanego skonsolidowanego zysku netto w stosunku do 
opublikowanej prognozy (RB 56/2019 z dnia 6 listopada 2019) ma rozliczenie projektów w Segmencie Woda i 
Ciepło oraz podjęcie przez zarząd emitenta decyzji o zawiązaniu rezerwy w wysokości 5 mln PLN netto. 
Rezerwa dotyczy pokrycia ewentualnych kosztów usunięcia wady w dostarczonych w latach 2014 - 2017 
licznikach energii elektrycznej, w ramach zgłoszonych reklamacji" - napisano. 

Apator Powogaz zawarł z deweloperem list intencyjny dotyczący zbycia należącej do spółki nieruchomości w 
centrum Poznania za 61 mln PLN. Transakcja może zostać sfinalizowana do końca 1Q’20. 

  
Grupa Azoty, 
Police 

Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów wydał zgodę na dokonanie koncentracji polegającej na utworzeniu 
przez Grupę Azoty, Hyundai Engineering Co., Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation 
oraz Grupę Lotos przedsiębiorcy, który będzie prowadził działalność pod firmą Grupa Azoty Polyolefins . 

  
Polnord Deweloper ocenia, że wnioski zawarte w pozwie jego akcjonariusza, spółki Hanapeta, dotyczącym m.in. 

stwierdzenia nieważności uchwały zarządu w sprawie ustalenia zasad oferowania akcji serii T są bezzasadne i 
nie zasługują na uwzględnienie przez sąd. 

Polnord podał, że w Sądzie Okręgowym w Warszawie zarejestrowany został pozew Hanapeta Holdings 
przeciwko spółce. Spółka informowała wcześniej, iż akcjonariusz ten złożył pozew o stwierdzenie nieważności 
uchwały zarządu w sprawie ustalenia zasad oferowania akcji serii T i ustalenia nieważności zasad subskrypcji 
akcji serii T spółki wraz z wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia.  

"Wniosek o stwierdzenie nieważności uchwały zarządu spółki ws. przyjęcia zasad subskrypcji i stwierdzenie 
nieistnienia zasad subskrypcji w pozwie Hanapeta argumentuje rzekomą sprzecznością uchwały zarządu spółki 
z art. 431 § 6 kodeksu spółek handlowych i uchwałą emisyjną, polegającą na zarzucanym przez Hanapeta 
spółce uzależnieniu objęcia akcji serii T przez inwestorów od dokonania przez nich wpłat na akcje serii T w 
określonym przez zarząd spółki w zasadach subskrypcji i zaproszeniach do objęcia akcji serii T terminie" - 
napisano w komunikacie.  

Polnord ocenia, że wnioski zawarte w pozwie są bezzasadne.  

Polnord poinformował, że Hanapeta, pomimo wzięcia udziału w procesie book buildingu i złożenia deklaracji 
udziału w procesie subskrypcji akcji serii T, nie dokonał terminowej wpłaty na akcje serii T, pomimo wezwań 
kierowanych przez spółkę. 

Spółka podała, że podejmie kroki prawne w celu ochrony swoich interesów oraz kontynuacji procesu 
podwyższenia kapitału zakładowego na podstawie uchwały emisyjnej. 

  
Pekao, mBank mBank jest bardzo interesującym bankiem, jednym z najbardziej innowacyjnych w Polsce i Europie - powiedział 

PAP we wtorek w Davos prezes Pekao Marek Lusztyn. 
 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

środa, 22 stycznia 2020 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

Szef Pekao pytany był przez PAP, czy bank jest zainteresowany przejęciem mBanku - samodzielnie, bądź 
wspólnie z PZU. 

"mBank jest bardzo interesującym bankiem. Jest to jeden z najbardziej innowacyjnych banków nie tylko w 
Polsce, ale w Europie" - powiedział szef Pekao. Jak wyjaśnił, "z uwagi na trwający proces, nie chciałby dalej 
komentować". 

  
GetBack Instytucje państwowe nie zapewniły skutecznej ochrony konsumentów przed niezgodną z prawem działalnością 

GetBack oraz podmiotów oferujących i dystrybuujących jej papiery wartościowe. Ich działania były nieadekwatne 
do istoty i skali zagrożeń oraz nie w pełni rzetelne. W szczególności Urząd Komisji Nadzoru Finansowego przez 
pierwsze pięć lat działalności spółki nie przeprowadził w niej ani jednej kontroli. Nie zidentyfikował także 
sygnałów wskazujących na nieprawidłowości na podstawie informacji udostępnianych przez spółkę, jej 
audytorów i inne podmioty z nią współpracujące, podała Najwyższa Izba Kontroli. 

Zarząd GPW wprowadził papiery GetBack do obrotu zgodnie z przepisami, ale brak było faktycznego nadzoru 
nad przygotowaniem opinii w tej sprawie. Zarząd Giełdy wzmocnił też wizerunek GetBacku, przyznając mu w 
lutym 2018 roku nagrodę - oceniono w raporcie Najwyższej Izby Kontroli. 

  
GPW, GetBack W ocenie zarządu GPW wszystkie istotne elementy procedury dopuszczenia do obrotu papierów wartościowych 

emitowanych przez GetBack zostały wykonane w sposób prawidłowy. Nagroda przyznana windykacyjnej spółce 
opierała się na mierzalnych kryteriach, wyliczonych na podstawie danych firmy za 2017 rok. 

  
Nieruchomości W połowie lutego, przed 100 dniami rządu, przedstawimy konkrety zmian w programie Mieszkanie Plus, a do 

marca - szczegóły pakietu proinwestycyjnego - zapowiedziała minister rozwoju Jadwiga Emilewicz we wtorek na 
antenie radiowej Trójki. 

Emilewicz była pytana o zapowiadany reset programu mieszkalnictwa. Jak powiedziała, prace nad nim dobiegają 
końca, a ich efekty zostaną zaprezentowane przed upływem 100 dni rządu, czyli przed 17-18 lutego. Według 
niej, wówczas zostaną przedstawione wyliczenia, ile mieszkań w ramach programu zbudują Towarzystwa 
Budownictwa Społecznego, w tym, jak mówiła "prywatne TBS-y", a ile deweloperzy i Polski Fundusz Rozwoju 
Nieruchomości, a także warunki inwestycyjne dla tych podmiotów. 

  
Telemedycyna 
Polska 

Spółka wypracowała w grudniu ok. 338,9 tys. PLN przychodów (-31% r/r). 

Telemedycyna Polska – sprzedaż miesięczna [tys. PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

  
Budownictwo 
drogowe 

Generalna Dyrekcja Dróg Krajowych i Autostrad w 2020 roku ogłosi postępowania na realizację 353 km dróg, o 
wartości 12,2 mld PLN. 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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WYDZIAŁ ANALIZ i INFORMACJI:     WYDZIAŁ OBSŁUGI KLIENTÓW INSTYTUCJONALNYCH: 

Krystian Brymora 

    

Leszek Mackiewicz 

Dyrektor Wydziału Dyrektor Wydziału 

tel. (032) 20-81-435 tel. (022) 62-20-848 

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl  

strategia, chemia, przemysł, energetyka   

 Tomasz Ilczyszyn 

Michał Fidelus tel. (022) 62-20-854 

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl 

tel. (+48) 666 073 972   

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki 

banki, finanse tel. (022) 62-20-855 

  e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl  

Adrian Górniak      

Analityk rynku akcji 

    

 

tel. (032) 20-81-438  

e-mail: adrian.górniak@bdm.pl  

deweloperzy, handel, media  

  

Krzysztof Tkocz  

Młodszy analityk rynku akcji      

tel. (032) 20-81-435 

    

 

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl 
gry komputerowe 
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