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Nieznaczne spadki w Polsce i w Europie, bez zmian w USA
WIG20 21466 -0,5% -0,2%
Na wczorajszej sesji w Warszawie przewazata podaz. Zaréwno WIG, jak i WIG30 B O O
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indeksow (MWiG40 +3,5%, sWIG80 +5,8% vs. WIG +1,0% oraz WIG20 - |~ . DT D4 -
0,2%). Wérdd najbardziej ptynnych spotek najgmeksze spadki zanotowaly . chemia 79646 1,20 5.1%
Orange (-2,4%), Cy_frowy_ (-3,3%) i Tauron (-3,3%), a pozytywnie wy’ro_znla_’fy WIG Dew 25413 0.1% 3.3%
sie Dino (+4,6%) i 11Bit (+5,5%). Sesji w Warszawie z pewnoscig nie wic energia 18841 -1,8% -4,0%
pomogta publikacja dynamiki produkcji przemystowej w grudniu (3,8% r/r vs.  wic Games 20 682,0 1,7% 10,2%
oczekiwane 6%). W Europie rowniez przewazaty nieznaczne spadki (DAX - wic T 29740 0,8% 4,9%
0,3%, FTSE -0,5%, CAC -0,6%), a w USA indeksy pozostaty bez zmian WIG Media 6023,0 0,6% 12,1%
(DJIA 0,0%, S&P 0,0%). Z danych makro dzisiaj poznamy informacje dot. WIG Paliwa 63659 -0,5% -1,9%
bezrobotnych w USA, a w pigtek czeka nas publikacja PMI dla przemystu w  WIG Spoz 32045 -0,2% 5:4%
Niemczech WIG Surowce 31234 -0,8% 1,1%
Michat Fidelus WIG Telco 900,4 -1,9% 3,1%
DAX 135158 -0,3% 2,0%
CAC40 6011,0 -0,6% 0,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX 097 L1 a3:290
i , . ; . S&P500 33218 0,0% 2,8%
= Develia: W 20 deweloper zamierza zakontraktowac¢ ok. 2,0-2,2 tys. lokali pja 201863 0,0% 2.3%
oraz przekaza¢ 1,0-1,1 tys. mieszkan; Nasdaq Comp 93838 0,1% 4,6%
= Mabion: Spoétka spotkata sie z FDA ws. rejestraciji oraz dopuszczenia do  Bovespa 118 3914 1.2% 2,4%
obrotu leku MabionCD20; Nikkei225 237954 -1,0% 0,6%
= PKP Cargo: Spétka planuje w 20 odebra¢ kolejne 400 wagonéw do S&P/ASX 200 7088,0 -0,6% 6,0%
przewozow intermodalnych; £l A6 O 2
= Asbis: Wzrost sprzedazy w grudniu o 36% r/r [wykres BDM]; itzeE2 Spees 5% U2
b = - 289 6.69
= Altus: Quercus chce, by NWZ spotki upowaznito zarzad do skupu akcji FoP2 2041 2.5%) 0.0
wiasnych; EUR/PLN 4,24 0,3% -0,4%
’ . . . s . . . USD/PLN 3,83 0,3% 0,9%
* BSC Drukarnia: A&R Carton przejat akcje spolki od dwoch akcjonariuszy; Loy So 03% 0.6
= Erbud: Spétka wybuduje ,Dom Mehoffera® w Warszawie dla YIT _ o sp o g e
Dfevelopment’ze} ok. 38 min PLN; ) . USD/IPY 100,87 0,0% 1.2%
= Nieruchomosci: Rzad chce w lutym pokaza¢ nowe instrumenty
stymulujgce mieszkalnictwo — min. Emilewicz. FW20
Wartosé Zmiana
Kurs otwarcia 2175 4 0,18%
Kurs zamknigcia 2 164 -1 -0,05%
Kurs min. 2150 -5 -0,23%
Kurs max. 2178 5 -0,23%
Wolumen obrotu 15 685 2592 19,80%
Otwarte pozycje 46 327 975 2,15%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
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Alior 27,40 3577 -0,5% -4,5%
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I"h b1 CD Projekt 275,60 26 491 1,1% -1,4%
] ‘ﬂ Cyfrowy P. 27,80 17 779 -3,3% -0,5%
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| |'|. | l |, Lotos 85,10 15733 -0,4% 1,8%
| b Mg T ||’|m.l‘l\|‘|ﬁ.‘.' PP 8 635,00 15996  0,4% 21%
l"l"""l | TN i "t i & eank 380,60 16 119 -1,7% -2,3%
f‘"' 4l ""‘I"""'w b b Orange 7,44 9764 -2,4% 4,5%
T ‘ Pekao 100,90 26 483 0,0% 0,4%
iy, ‘ PGE 7,44 13911 -18% 6,5%
i f A g b1 PGNIG 3,96 22 905 -2,8% -8,4%
it PKN Orlen 85,00 36 355 0,1% -1,0%
PKOBP 34,48 43100 -1,4% 0,1%
Jan feb Har for Nay Jun _(‘;J ug Sep Det Wov Dec Play 38,00 9 659 1,1% 8,6%
AL B Equity (Al Towarzysto Funduszy Enwestycyjnych S8) Graph 2022 Daily 2 - Copyrightt 2020 Bloorberg Fnance L2, PzZU 41,60 35923 0,7% 3,9%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 449,00 1027 5,5% 12,3% Getip 1,54 292 2,0% -7,6%
Amica 143,60 1117 -2,4% 4,8% GPW 41,40 1738 -0,2% 5,3%
Amrest 4585 10067 -0,7% 59% GTC 9,60 4661 -1,1%  -0,8%
Asseco PL 66,70 5536 1,9% 4,8% Handlowy 54,20 7082 0,4% 4,6%
Azoty 27,56 2734  -31% -59% INGBSK 204,00 26540 -1,0% 0,7%
Benefit Sys. 956,00 2733 0,2% 8,4% Inter Cars 235,00 3330 2,2% 14,6%
BNP Paribas 73,20 10791 3,1% 7,6% Kernel 47,30 3975 -0,2% 4,5%
Bogdanka 34,00 1156 -12%  -2,4% Kety 349,00 3340 0,6% 0,9%
Boryszew 4,40 1056 -0,2% 4,0% Kruk 163,50 3102 -19%  -2,4%
Budimex 190,60 4866 0,3% 10,8% Livechat 46,90 1208 0,4% 8,3%
Cl Games 0,79 128 -3,3% -55% Mabion 76,80 1054 7,9% -0,3%
Ciech 37,00 1950 1,4% -6,8% Millennium 5,89 7139 0,2% 0,6%
Comarch 205,00 1667 -1,0% 9,6% Orbis 11450 5276 0,0% 0,9%
Develia 2,60 1164 0,8% 2,4% PKP Cargo 19,90 891 -0,7%  -2,9%
Echo 5,08 2096 2,3% 8,8% PlayWay 27400 1808 -1,1% 14,6%
Enea 7,29 3216 -2,9%  -8,0% Stalprodukt 202,00 1127 -36% 11,2% M
Energa 7,54 3122 0,1% 6,5% Ten Square 258,00 1868 3,2% 30,3%
Eurocash 21,00 2922 12% -38% VRG 392 919  16% -30% poonom o d
Famur 3,47 1992 -1,3%  16,3% Wawel 658,00 987 -0,3% 5,4% b
Forte 28,35 678 0,5% -7,0% WP.PL 78,00 2263 1,3% 11,7% Zr6
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Deweloper chce sprzedaé¢ w 2020 roku 2-2,2 tys. lokali oraz wprowadzi¢ do oferty 1,9-2,2 tys. nowych lokali. W
latach 2020-21 spdtka chce przekazac¢ 2,9-3,3 tys. mieszkan, z czego w tym roku 1-1,1 tys. lokali.

"Dobra sytuacja na rynku nieruchomosci pozwala z optymizmem patrze¢ na biezacy rok. Solidny bank gruntéw z
niezbednymi pozwoleniami umozliwi nam wprowadzenie do oferty okoto 2 tys. mieszkan. Celem zarzadu na 2020
rok jest wzrost sprzedazy mieszkan w ujeciu rok do roku o 30-45% do poziomu 2,0-2,2 tys. szt." — powiedziat,
cytowany w komunikacie prasowym, Michat Hulbdj, p.o. prezesa Develii.

Wsrdd celow spotka wymienia tez sprzedaz do konca 2020 roku skomercjalizowanego budynku Wola Retro oraz
zmiane modelu biznesowego budynku Sky Tower na obiekt biurowo-ustugowo-rozrywkowy i ocene jego
potencjatu inwestycyjnego do konca tego roku. Docelowo budynek Sky Tower bedzie miat 30 tys. mkw.
powierzchni biurowej i 23,7 tys. mkw. powierzchni handlowo-ustugowo-rozrywkowej.

Develia planuje rowniez rozpoczecie realizacji kolejnego budynku komercyjnego we Wroctawiu (projekt Kolejowa)
w 2020 roku oraz kolejnych projektéw komercyjnych po 2020 roku w tempie przynajmniej jednego budynku
rocznie.

Ponadto, spoétka chce obnizy¢ zadtuzenie z tytutu obligacji przynajmniej o 60 min PLN oraz refinansowac
zadtuzenie innymi instrumentami niz obligacje komercyjne.

Celem jest tez utrzymanie wskaznika dtug netto/kapitaty wtasne na poziomie nie wyzszym niz 60% i utrzymanie
kapitatow wtasnych na poziomie skonsolidowanym powyzej 1,25 mid PLN.

Spotka odbyta z amerykanskg Agencjg ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) spotkanie BPD typu 3. Spoétka zostata
zaproszona do statego kontaktu z FDA w celu ptynnej realizacji dziatarh zmierzajgcych do ztozenia wniosku
rejestracyjnego leku MabionCD20 na terytorium USA.

"W toku spotkania miata miejsce produktywna dyskusja w przedmiocie danych potrzebnych do ztozenia wniosku
rejestracyjnego w USA w zakresie wszystkich wskazan leku referencyjnego. Na ten moment spotka oczekuje na
podsumowanie ze spotkania, ktérego tre$¢ zostanie ostatecznie ustalona po wewnetrznej dyskusji FDA. Spétka
zostata zaproszona do statego kontaktu z FDA w celu ptynnej realizacji dziatan zmierzajgcych do ztozenia
whiosku rejestracyjnego leku na terytorium USA" - napisano w komunikacie.

Jak podano, spotkanie BPD Typu 3 stanowi etap realizacji dziatan zmierzajgcych do uzyskania rejestracji
MabionCD20 w USA.

Spétka zastrzega, ze odbycie spotkania Typu 3 nie gwarantuje pozytywnego efektu tych dziatan, a proces
rejestracji i dopuszczenia leku do obrotu na terytorium USA jest procesem wieloetapowym i nie mozna wykluczy¢
sytuaciji, iz w przyszitosci pojawig sie dodatkowe wymogi zwigzane z zatwierdzeniem produktu przez FDA.

Spotka, ktéra odebrata pod koniec 2019 roku pierwsze 50 platform przeznaczonych do przewozéw
intermodalnych, planuje w 2020 roku odebra¢ kolejne 400 wagonéw w ramach zamoéwienia 936 sztuk -
poinformowat na konferencji prasowej prezes Czestaw Warsewicz.

"Zgodnie ze strategig z 2018 roku PKP Cargo ma sta¢ sie w najblizszych latach operatorem logistycznym w
ramach gtéwnej specjalizacji. W tym zakresie, bez wiasciwej jakosci taboru nie jesteSmy w stanie $wiadczy¢
ustug na najwyzszym poziomie. (...) Dane rynkowe, sytuacja europejska i $wiatowa pokazujg, ze rozwéj w
obszarze przewozéw intermodalnych jest kluczowg aktywnoscia w zmieniajgcej sie rzeczywistosci
gospodarczej. To najwiekszy projekt inwestycyjny realizowany przez spoétke. Zakup platform intermodalnych
pozwoli zwigkszy¢ mozliwosci naszych przewozoéw i nasz udziat w tym obszarze w Europie i Polsce" - powiedziat
prezes.
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Spétka wypracowata w grudniu ok. 274 min USD przychodow (+36% r/r).

Asbis — sprzedaz miesigczna [min USD]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Asbis ocenia, ze wyniki przekroczyty gérng granice prognozy na 2019 rok.

"Jestesmy bardzo zadowoleni z wynikow wypracowanych nie tylko w grudniu, ale tez w catym 2019 roku.
Wypracowali$my bardzo dobre wyniki finansowe, pomimo widocznego spowolnienia na rynku IT. (...) Patrzac na
nasze wyniki przychodoéw, jest dla nas jasne, ze przekroczyly one juz gérne widetki ogtoszonej przez nas
prognozy finansowej na 2019 rok" - powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, Siarhei Kostevitch, dyrektor
generalny i przewodniczgcy rady dyrektorow Asbisu.

Janusz Schwark i Arkadiusz Czysz - akcjonariusze BSC Drukarni Opakowan poprzez spétki JS Holding i Green
Place - zawarli umowy realizujgce przejecie tych spotek przez A&R Carton AB.

Poniewaz instytucje publiczne nie wywiagzaty sie ze swoich obowigzkéw, poszkodowani przez GetBack mogag
kierowa¢ do sadu roszczenia przeciwko skarbowi panstwa - powiedziat w srode senator niezalezny Krzysztof
Kwiatkowski, byty prezes Najwyzszej Izby Kontroli.

Kwiatkowski, obecnie przewodniczgcy senackiej komisji ustawodawczej, w radio TOK FM, byt pytany jak ocenia
raport NIK w sprawie spotki GetBack, ktdra wiele oséb narazita na straty finansowe.

"Dobrze sig stato, ze juz mamy ten raport w catosci ogloszony. Zle sig stato, ze instytucje publiczne zawiodty,
nie wykonaty swoich obowigzkéw. Jezeli urzgd Komisji Nadzoru Finansowego, ktdéry kontroluje caty rynek
finansowy, ma bada¢ prawidtowo$¢ emisji réznych instrumentéw finansowych, przez piec¢ lat nie przeprowadzit
zadnej kontroli w spétce GetBack, to nie wykonywat dobrze swoich obowigzkéw" - podkreslit senator.

Fundusze Quercus TFI, bedace akcjonariuszem Altus TFI chcg, by NWZ Altusa upowaznito zarzad do skupu
akcji wlasnych - wynika z projektu uchwaty NWZ zgtoszonego przez fundusze Quercus TFI.

Wedtug projektu uchwaty, akcjonariusze mieliby upowazni¢ zarzad Altus TFI do nabycia do 19 marca 2020 roku
nie wiecej niz 4,483 min akcji wlasnych w celu umorzenia, po cenie 8 PLN za akcje.

W ogtoszonym przez Cerrad wezwaniu na akcje spotki nabytych zostato ok. 1,99 min akcji, stanowigce 4,23%
kapitatu zakladowego spotki i gtoséw na WZ.

Sad Najwyzszy oddalit skarge kasacyjng PGNiG w sprawie o natozenie przez UOKiIK 10,4 min PLN kary
pienieznej za niewykonanie obowigzku usunigecia z kontraktow gazowych niekorzystnych dla odbiorcow
rozwigzan.

Fundusze zarzadzane przez NN Investment Partners TFl zmniejszyty swoj udziat do 4,98% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Synektika.

Kolejna emisja akcji spotki bedzie miata zwigzek z przenosinami na gléwny rynek GPW, ale nie nastagpi to raczej
w tym roku - poinformowat PAP Biznes petnomocnik zarzagdu CDA ds. rozwoju ustug, Wolfgang Laskowski.
Spétka rozpoczeta wlasng produkcje i zamierza ,ostroznie” kontynuowac te dziatania.

"W przewidywalnej dla nas przysztosci nie planujemy znaczgcego zwigkszenia ogodlnej liczby akcji poprzez
emisje zwigzang z pozyskaniem kapitatu. Jezeli sg jakies plany zwigzane z gietdg, to raczej sg to plany przejscia
na duzy parkiet. Ale to odlegta perspektywa i nic konkretnego powiedzie¢ nie moge. Jezeli to nastapi, to raczej
nie w tym roku" - powiedziat PAP Biznes Laskowski.
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Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych przejeto kontrole nad szescioma funduszami zarzgdzanymi
wczesniej przez Lartiq TFI.

Rada nadzorcza spoétki powotata Piotra Maciotka, Tomasza Kietlinskiego i Jarostawa Bogacza na stanowiska
cztonkow zarzadu.

Spétka podpisata z YIT Development umowe na realizacje wielorodzinnego budynku mieszkalnego przy ul.
Mehoffera w Warszawie. Podstawowa warto$¢ kontraktu to 37,96 min PLN netto.

Ministerstwo Rozwoju przygotowuje szereg nowych instrumentéw dla rozwoju réznych segmentéw budownictwa
mieszkaniowego i zamierza je zaprezentowa¢ w lutym, przed uptywem "100 dni" rzadu (mijajg 23 lutego),
poinformowata minister Jadwiga Emilewicz.

"W Programie Mieszkaniowym, zainicjowanym przez nas 4 lata temu, adresujemy dwie potrzeby. Pierwsza, to
by mieszkan na rynku pojawiato sie w ogdle wiecej. MOéwimy o luce mieszkaniowej w Polsce. Minimalna liczba
satysfakcjonujgca to ok. 440 mieszkan na 1 000 mieszkancéw, my w Polsce mamy to na poziomie ok. 370, czyli
moéwimy o luce ok. 2 min mieszkan. Drugi cel, to aby oddawa¢ mieszkania dla tych, ktérzy dzi§ nie kwalifikujg
sie do mieszkan komunalnych, bo majg wyzsze dochody, natomiast za niskie, by mie¢ zdolnos¢ kredytowa albo
by ta nie obcigzata ich na 25 lat. Tutaj méwimy o rozszerzeniu szeroko rozumianego sektora spotecznego i to
nasz podstawowy cel - pewne mieszkania na wynajem, gdzie najem jest wyraznie nizszy niz rata kredytu, bgdz
tez w wybranych warunkach wynajem dtugoterminowy z opcjg dojscia do wtasnosci" - przypomniata minister.

"To, co bedziemy chcieli zaproponowaé i przedstawi¢ w okresie nieprzekraczajgcym 100 dni rzadu, to
rozszerzenie i przyspieszenie naszego programu. Chcemy 'doprosi¢' do realizacji duzego programu
mieszkaniowego spoétdzielnie mieszkaniowe, w wiekszym stopniu sprawi¢, zeby budownictwo spoteczne [TBS]
bylo realizowane oraz [zaprosi¢] podmioty komercyjne, czyli deweloperéw, ktérzy bedg gotowi na
transparentnych i dobrych warunkach w tym programie uczestniczy¢. Przygotowujemy - jesteSmy na finalnym
etapie prac - czes¢ zmian, aby ten program magt by¢ realizowany przez ten szeroki segment partneréw. Bedg
wymagane zmiany prawne, chocby takie jak zmiana ustawy o spétdzielniach mieszkaniowych, niektore [zmiany]
to bedzie kwestia regulaminéw udzielania kredytow przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Mysle, ze bedziemy
gotowi przed uptywem 100 dni rzgdu" - kontynuowata minister.

"Natomiast naszym zadaniem bedzie, aby w tej ogélnej puli oddawanych mieszkan ok. 15% to byty mieszkania
dostepne [finansowo]" - podkresilita.

Pytana o postepy Programu Mieszkanie+, poinformowata, ze w ub.r. PFR Nieruchomosci oddat 800 mieszkan,
ale "ten sam fundusz ma w tej chwili pozwolenia na budowe lub konczy uzyskiwa¢ pozwolenia na 50 nowych
inwestyciji i to ok. 50 tys. mieszkan zrealizowanych w horyzoncie najblizszych 5 lat, przez ten jeden podmiot".

Nowa ulga IP Box kuszgca, ale wcigz petna putapek. Nawet korzystna interpretacja moze nie wystarczyé, by
skorzystaé z 5% stawki podatku. - Rzeczpospolita

Relacje pomiedzy najwiekszymi spétkami energetycznymi a Polskg Grupg Goérniczg znéw sg mocno napiete. W
tle sg rosngce zapasy wegla, import z Rosji i podwyzki dla gérnikéw. - Parkiet

Otoczenie sprzyja rozwojowi Tesgasu. Duze inwestycje w branzach gazowniczej i fotowoltaicznej powodujg, ze
grupa kapitatowa nie moze w tym roku narzekaé na brak pracy. - Parkiet

Mazgaj bierze Vistule w swoje rece. Choé znany biznesmen oficjalnie ma tylko 8,3% akcji odziezowej grupy, to
wywiera na nig coraz wigkszy wptyw. Zmienia zarzad ceniony przez rynek. — Puls Biznesu

Wygrany przez Asseco Central Europe kontrakt na elektroniczny system sprzedazy winiet autostradowych
pozbawit stotka czeskiego ministra transportu. — Puls Biznesu
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Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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Dyrektor Wydziatu
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e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
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tel. (022) 62-20-855
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