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Nowy czynnik ryzyka w centrum uwagi
W minionym tygodniu pojawit si¢ nowy czynnik ryzyka, ktéry zdeterminowat handel, i ktéry wiG20 21543 0,3% 0,2%
szybko moze nie znikng¢ z gt. czotdwek medidw. Agresywnie rozprzestrzeniajgcy sie WIG30 2 478,6 0,3% 0,3%
koronawirus z chifskiego Wuhan, bo o nim mowa, zebrat juz ponad 80 ofiar (tydzien temu mwicao 4065,7 0,5% 4,0%
byty 2), pongd 2690 jest zakazqnych, a 30 tys. wymaga obserwacji._To of!cjallne dane,l _chq(: SWIG80 127392 0,6% 5.8%
skala rgakql chlnsklcﬁ wiadz jest tak ogromna, ze lproblerln ‘moze by¢ wiekszy niz sie WIG 58 607.3 0.4% 1.3%
wszystkim wydaje. Dzi$ zdecydowano o wydtuzeniu $wigta Ksigzycowego Nowego Roku o 3 - - - .
dni do 02.02 powodujgc tym samym silniejszg przecene kontraktow terminowych. Tracg WIG Banki 618213, 0,6% 0.8%
surowce. WIG Bud 2470,2 0,2% 8,4%
Miniony tydzien indeksy wschodzace zakonczyly ponad 2% spadkiem. S&P500 stracit 1%, gt.  W!G Chemia 810807 0.2% SHAD
na ostatniej sesji tygodnia. W tym otoczeniu przecena WIG20 siegneta 1%, ale indeks WIG Dew 25485 0,6% 3,6%
utrzymat si¢ powyzej najblizszego wsparcia 2140-2145 pkt. Cigzyly spotki gérnicze (JSW - WIG Energia 1893,6 17% -3,5%
9%, PGNIG i KGHM -4%) w otoczeniu przeceny telekoméw (Orange -7%) czy energetyki WIG Games 20832,2 1,3% 11,0%
(PGE -4%). Z drugiej strony straty odrabiat CDR (+4%), a kolejny udany tydzien ma za soba wiG IT 29743 0,3% 4,9%
Dino (+4%). Ponownie lepiej wypadty mate i érednie podmioty, gdzie spétki powoli decyduja G vedia 62218 21% 15.8%
sie na publikacje szacunkowych danych za 4Q’19. Sezon wynikéw oficjalnie rozpocznie sig w WIG Paliwa 64250 0.5% 1.0%
czwartek 30.01 raportem PKN. .
. i . ) . . _ WIG Spoz 33328 1,3% 6,6%
w plezacym t_ygodnlu mamy pierwsze posiedzenie F.ed‘w_ Nowym Roku. Rynek nie oczekuje WIG Surowce 31204 0.9% 1,3%
zmian polityki monetarnej. Tydzien temu odbylo sie juz spotkanie EBC, na ktérym bank
zapowiedziat przeglad swojej polityki monetarnej do konca roku. Euro tracito po komunikacie. WISkIElco SET ROICEY 0
W pigtek 31.01 UE opusci Wielka Brytania i trwajacy juz od 2016 roku brexit stanie sig faktem. ~DAX 135767 1,4% 2,5%
Krystian Brymora  CAC40 6024,3 0,9% 0,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX o160 SIRL a2 4%
S&P500 32955 -0,9% 2,0%
»= PGNIG: Koncern przedstawi aktualizacje strategii do konca roku; spétka jest pja 28989,7 -0,6% 1.6%
zainteresowana wspotpracg i przejeciami w branzy energetycznej; Nasdaq Comp 9314,9 0,9% 3,8%
= PZU, Alior: PZU nie ma planéw pozbycia sie Alior Banku — P. Suréwka; Bovespa 118 376,4 1,0% 2.4%
= Forte: Szacunkowe wyniki za 4Q’19 wyraznie powyzej oczekiwan [komentarz Nikkeiz2s 233435 2.0% 1.3%
BDMJ; S&PIASX 200 7090,5 0,0% 6.1%
= PGNIG: Dane operacyjne za 4Q'19 [tabela BDM]; Zioto 15715 0,3% 3,2%
= CD Projekt: Spoétka otrzymata korzystng indywidualng interpretacje Miedz 5987,0 -1,9% -3,0%
przepiséw dot. ulgi IP BOX; Ropa 54,2 -2,5% -10,8%
= Ciech: Zakonczenie procesu kontraktacji sody na 2020 rok [komentarz EUR/PLN 4.26 0.2% 0,0%
BDM]; USD/PLN 3,86 0,5% 1,9%
= Stelmet: Spoétka spodziewa sie utrzymana presji kosztowej w kolejnych latach; cHrPLN 3,98 0,3% 1,4%
= Grupa Azoty: SP chce zmian w radzie nadzorczej spotki; EUR/USD 1,10 0,2% -1,8%
= AmRest: Spdtka otrzyma 35 min EUR ze sprzedazy PizzaPortal; USDIIPY 109,28 0,1% 0,6%
= Amica: Spotka liczy, ze sprzedaz sprzetu AGD pod markg Fagor bedzie
widoczna w przychodach od '22; RIAY
= Polnord: UOKIiK wyrazit zgode na przejecie spotki przez Cordia; Wartosé Zmiana
= Votum: Spdtka chce w '20 wytoczy¢ 8 tys. nowych powddztw w sprawach Kurs otwarcia 2156 1 0,05%
frankowych; Kurs zamknigcia 2160 12 0,56%
= BOS: Bank utworzy w 4Q'19 rezerwe na walutowe kredyty hipoteczne o Kurs min. 2155 8 0,37%
wartosci ok. 20 min PLN; Kurs max. 2172 8 0,37%
* VRG: Spotka zaktada wzrost powierzchni handlowej w '20 o ok. 5% r/r — G. Wolumen obrotu 9031 2573 22,17%
pi|ch’ Parkiet; Otwarte pozycje 45901 -540 -1,16%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2 150,57 2 150,57 2166,31 2154,28 0,3% 541
WYKRES DNIA WIG30 247658 247518 2490,79 247859 03% 567

MWIG40 4 049,02 12 656,54 12747,54 406570 0,5% 64
Akcje Intela zyskaty na ostatniej sesji niemal 9%, co byto reakcjg na lepsze wyniki za SWIG80 1267614 404514 407413 1273920 06% 36

4Q’19 niz oczekiwano. WIG-PL 60031,88 59844,34 60031,88 59844,34 0,3% 651
wIG 58518,22 5848578 5885048 58607,31 04% 654
Intel daily
e L’ wiG20
S I Close MC 1D YTD
Alior 27,80 3629 0,7% 3,1%
s ccc 91,20 3755 -0,6% 17,1%
( CD Projekt 276,00 26 529 0,7% 1,3%
gt e Cyfrowy P, 27,40 17524 0,0% 1,9%
ly peanil i Dino 161,80 15863  -35% 12,4%
e by [ , W 20,54 2412 0,1% 3,9%
i 1 ¥ KGHM 97,36 19 472 1,0% 1,9%
AN s o |.I"<‘-.‘ i M Lotos 85,86 15873 -0,2% 2,7%
Hhy i | Iy ©  LPP 8 585,00 15903  -03% 2,7%
| " I"I‘l"-""'-" b mMBANK 379,00 16 051 0,2% 2,7%
W b .  Orange 7,31 9593 1,3% 2,7%
I Pekao 100,50 26378 -04% 0,0%
PGE 7,44 13911 1,8% 6,5%
=R W R W W W W = W o= PGNIG 4,06 23 460 3.2% 6,2%
e s o E— [ : v PRNGren 85,52 H5E olo% -0.3%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg PKOBP 3572 44 650 1,3% 3,7%
Play 36,40 9252 -1,2% 4,0%
PZU 41,49 35828  -0,3% 3,6%
Santander Polska 292,00 29 810 1,0% -5,0%
Tauron 157 2755 4,8% -41%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD [ N
11 bit 44800 1025 -01% 12,0% Getin 157 208 13% 59% yd N\/ e
Amica 144,00 1120 0,3% 51% GPW 43,00 1805 4,6% 9,4% .
Amrest 4700 10319 01% 85% GTC 946 4593  01%  -2,3% e
Asseco PL 66,85 5549 0,6% 5,0% Handlowy 56,20 7343 1,1% 8,5% N g N o=
Azoty 27,58 2736 0,4% -5,8% ING BSK 205,00 26671 -0,2% 1,2% I / h \
Benefit Sys. 950,00 2716 0,0% 7,7% Inter Cars 231,00 3273 -04% 12,7%
BNP Paribas 69,60 10260 -2,5% 2,4% Kernel 48,15 4046 1,8% 6,4% /,
Bogdanka 34,00 1156 0,6% -2,4% Kety 348,00 3330 -1,7% 0,6%
Boryszew 4,65 1116 3,6% 9,9% Kruk 160,00 3035 2,2% -4,5% /
Budimex 190,00 4851 -0,5%  10,5% Livechat 47,50 1223 0,3% 9,7% / g . \
Cl Games 0,84 136 0,7% -0,1% Mabion 71,10 976 1,4% -7,7% / N Y -
Ciech 38,60 2034 0,0% -2,8% Millennium 6,04 7327 1,6% 3,2% I r
Comarch 203,00 1651 0,5% 8,6% Orbis 114,00 5253 0,0% 0,4% 4
Develia 2,64 1179 1,3% 3,7% PKP Cargo 20,00 896 1,6% -2,4% \
Echo 5,27 2175 1,7% 12,8% Playway 26550 1752 -0,4% 11,1% 4 ] -0
Enea 7,45 3289 2,2% -5,9% Stalprodukt 203,00 1133 -1,7% 11,8%
Energa 7,50 3 106 -0,3% 59% TenSquare 268,50 1944 4,9% 35,6%
Eurocash 20,50 2853 -09% -6,1% VRG 3,83 897 0,4% -5,3% 1 3 i [ g B i) 3 i 2 i 1 B L
Famur 350 2012  03% 17.4% Wawel 65600 984  00% 51% . ’ s o
Forte 29,50 706 5,4% -3,3% WP.PL 82,40 2391 3,0% 18,1%  Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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PGNIG Koncern przedstawi zaktualizowang strategie dla grupy kapitatowej do konca 2020 roku - zapowiedziat nowy
prezes Jerzy Kwiecinski podczas pigtkowej konferencji prasowe;.

Kwiecinski ocenia, ze kluczowym wyzwaniem na najblizsze miesigce bedzie podniesienie wartosci PGNiG.

"Bezpieczenstwo energetyczne kraju i dywersyfikacja dostaw gazu pozostajg priorytetem spotki. Nasze plany
zwigzane z rozwojem gospodarki niskoemisyjnej zostang ujete w zaktualizowanej strategii PGNiG, ktorg chcemy
przedstawi¢ do konca roku" - powiedziat Kwiecinski.

PGNiG chce wzmocni¢ swoj segment cieptowniczy i sta¢ sie integratorem tego segmentu w Polsce -
poinformowat Kwiecinski.

PGNIG bedzie poszukiwat mozliwosci wspdtpracy i synergii z duzymi spétkami Skarbu Panstwa, w tym z PKN
Orlen i Grupg Lotos - poinformowat Kwiecinski.

PGNIG nie wyklucza w przysztosci wejscia w energetyke wiatrowg - poinformowat prezes Kwiecinski.

PGNIG jest zainteresowany wspdipracg z innymi podmiotami i ewentualnymi przejeciami przede wszystkim w
branzy energetycznej - poinformowat prezes Kwiecinski.

"Chcemy wspétpracowac z duzymi podmiotami Skarbu Panstwa, w tym zwtaszcza z podmiotami z naszej branzy
paliwowej, czyli PKN Orlen i Lotosem. Bedziemy szuka¢ potencjalnych synergii" - powiedziat Kwiecinski podczas
piatkowej konferencji prasowe;j.

"JesteSmy zainteresowani wspotpracg w réznej formie, zaréwno wspolnymi przedsigwzieciami, tworzeniem
spotek celowych, jak i przejeciami. W pierwszym rzedzie interesuje nas branza energetyczna" - dodat.

"Chcemy budowac¢ czempiona nie tylko w skali krajowej, ale rowniez Swiatowej. JesteSmy szdstym najwigkszym
podmiotem w regionie, stad jesteSmy otwarci na wspétprace nie tylko z podmiotami polskimi, ale i w regionie" -
powiedziat Kwiecinski.

"W perspektywie paroletniej jeste$my otwarci na przejecia zaréwno w Polsce, jak i w regionie" - dodat.

Kwiecinski ocenia, ze PGNiG ma mozliwosci zwiekszania inwestycji i pozyskiwania zewnetrznego finansowania.

PzU, Alior PZU nie ma planéw pozbycia sie Alior Banku - poinformowat PAP prezes PZU Pawet Suréwka w Davos. Zapewnit
jednoczesnie, ze PZU bedzie patrze¢ na kazdg mozliwos$¢ partycypacji w dalszej konsolidacji rynku bankowego.

"Alior Bank jest dla nas bankiem strategicznym, bedziemy chcieli wspiera¢ go we wszystkim, co zarzad Alior
Banku zatozy w swojej strategii. Przede wszystkim bedziemy starali sie budowa¢ warto$¢ dodang dla banku
poprzez naszg wspotprace" - powiedziat.

Dodat, ze bank jest bardzo rozwiniety technologicznie; zapewnit, ze PZU w planach nie ma pozbycia sie Aliora.

Wedtug szefa PZU, Alior i Pekao to banki, ktére rzagdzg sie wtasng logikg i majg wtasne, ambitne plany. "Bedziemy
chcieli przede wszystkim wesprze¢ je w tym, co robig" - zadeklarowat.

Pytany byt takze o ewentualng mozliwos¢ udziatu PZU w przejeciu mBanku. "Bedziemy wspierali nasze banki,
przede wszystkim Pekao w jego planach strategicznych. Mysle, ze Pekao o tym wie. Bedziemy patrzyli na kazda
mozliwo$¢ partycypacji w dalszej konsolidacji rynku bankowego" - odpowiedziat. "Natomiast na tym etapie nie
mozna niczego przesgdzac" - zastrzegt szef PZU.

Zdaniem Surowki kwestia repolonizacji sektora bankowego, to kwestia makroekonomiczna, ktéra nalezy do
polityki rzadu.

"Z punktu widzenia grupy jeste$my absolutnie przekonani, ze skala jest kluczem, zaréwno od strony kosztowe;j,
jak i efektywnosciowej. (...) Z naszego punktu widzenia, jako grupy, pewnie ma to sens, zeby te skale budowac"
- powiedziat.
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Pytany o obecnosé¢ PZU w Swiecie cyfrowym i nowoczesne oferty dla swoich klientow Suréwka wskazat na
mozliwos¢ zainwestowania nie tylko w fundusze ubezpieczyciela, ale takze Goldman Sachs. "Dwa fundusze
zarzadzane przez PZU otworzyly sie na swiat i sg zarzadzane wspdlnie przez PZU i Goldman Sachs. To
pokazuje, ze nasi zarzgdzajacy sg w lidze mistrzow" - powiedziat.
Forte Spétka opublikowata szacunkowe dane za 4Q’19
Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'18 4Q'19 zmianar/r 4Q'19P BDM réinica 2018 2019 zmianar/r
Przychody 297,5 337,0 13,3% 308,7 9,2% 1107,3 11762 6,2%
piyta 156 19,0 21,8% 21,1 -10,1% 29,4 61,1 107,7%
meble i inne 2819 318,0 12,8% 287,6 10,6% 1077,9 11151 3,5%
Wynik brutto na sprzedazy 97,7 - - 111,7 - 370,5 - -
EBITDA 32,2 47,0 46,2% 44,5 57% 117,5 140,9 20,0%
EBITDA adj. 30,4 51,0% 67,8% 43,4 17,4% 1176 1551 31,9%
EBIT 19,0 33,0 74,1% 30,2 9,2% 72,5 84,2 16,1%
Zysk brutto 14,5 - - 25,6 - 45,5
Zysk netto 12,0 - - 20,8 - 34,5
Marza zysku brutto ze sprzedazy  32,9% 36,2% 33,5%
Marza EBITDA adj. 10,2% 15,1% 14,1% 10,6%
Marza EBIT 64%  9,8% 9,8% 6,5%
Marza zysku netto 4,0% 6,7% 3,1%
P/E 12m
'EV/EBITDA adj. 8,2
Zrodfo: BDM, spétka. *- po korekcie o 2,5 min PLN ptatnosci za lotnisko, 5 min PLN odpisu na zapasy i z
uwzglednieniem ok. 3,5 min PLN pozytywnej korekty za ceny energii w 1H’'19. **- przy zatozeniu dfugu netto 4,0x
EBITDA (kowenant). Spétka podata, Zze zadtuzenie finansowe ksztaftuje sie ponizej kowenantéw.
BDM: wyniki sg lepsze od naszych oczekiwarn (raportowana EBITDA +6% vs oczek) mimo odpisu na
zapasach (5 min PLN) czego nie zaktadali$my. Tym samym oczyszczona EBITDA moze by¢ wyzsza
az o 17% r/r (po potencjalnej korekcie z tyt. zwrotu kosztow e.e. za 1H’19). Uwage zwraca rowniez
ok. 13% r/r wzrost sprzedazy mebli (spodziewalismy sie niewielkiego wzrostu), co dobrze rokuje na
sezonowo najmocniejszy kwartat w roku (1Q).
Spotka podata, ze zadtuzenie finansowe netto ksztaftuje sie ponizej uzgodnionych z bankami
kowenantoéw (<4,0x EBITDA). Na 1Q’20 kowenant wynosi <3,5x EBITDA.
PGNiG Spotka opublikowata dane operacyjne za 4Q’19
Wybrane dane operacyjne
Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 Q42019 2017 2018 2019
Wydobycie gazu RAZEM [mld m3] 1,07 1,10 1,20 1,18 1,04 1,10 1,17 4,54 4,55 4,49
w tym Norwegia 0,15 0,11 0,14 0,15 0,11 0,11 0,10 0,55 0,54 0,48
Sprzedaz poza GK PGNiG [mld m3] 5,44 511 8,58 9,90 6,05 5,52 9,22 26,79 29,04 30,69
Import RAZEM [mld m3] 3,42 3,32 2,95 3,67 3,71 3,51 3,97 13,71 13,53 14,86
kierunek wschodni 2,60 2,36 1,10 1,79 2,19 2,32 2,65 9,66 9,04 8,94
LNG 0,82 0,64 0,76 0,73 1,04 0,71 0,95 1,71 2,71 3,43
Dystrybucja RAZEM [mld m3] 2,14 1,95 3,44 3,88 2,43 1,92 3,29 11,65 11,75 11,53
Wydobycie ropy RAZEM [kT] 3244 3195 3532 3239 289,9 2748 3278 1257,00 134550 1216,40
Sprzedaz ropy RAZEM [KT] 2940 3090 3779 2881 2662 2953 360,7 1270,40 1409,80 1210,30
Wolumen sprzedazy ciepta [PJ] 4,43 2,94 14,25 16,97 6,04 3,27 12,98 42,61 40,66 39,26
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 0,60 0,52 1,31 1,51 0,74 0,42 1,27 3,88 3,97 3,95
zmiana r/r
Wydobycie gazu RAZEM 4% -2% 0% 0% -3% 0% -2% 0% -1%
w tym Norwegia 4% -16% 8% 7% -24% 1% -27% -2% -11%
Sprzedaz poza GK PGNiG 1% 11% 7% 0% 11% 8% 7% 8% 6%
Import RAZEM 3% -5% -20% -4% 9% 6% 35% -1% 10%
kierunek wschodni 3% 25% 57% -40% -16% 2% 142% 6% 1%
LNG 72% 35% 98% 44% 28% 11% 25% 58% 26%
Dystrybucja RAZEM -13% -1% 4% -8% 14% 1% -4% 1% 2%
Wydobycie ropy RAZEM 20% 2% 7% 7% -11% -14% 7% 7% -10%
Sprzedaz ropy RAZEM -7% 23% 21% -33% -9% -4% -5% 11% -14%
Wolumen sprzedazy ciepta -35% -15% 0% -11% 37% 11% -9% -5% -3%
Produkcja energii elektrycznej -19% 28% 3% -2% 24% -19% -3% 2% -1%

Zrédio: BDM, spéika.
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CD Projekt otrzymat indywidualng interpretacje przepiséw prawa podatkowego dotyczacych tzw. preferencji IP
BOX, zgodng ze stanowiskiem spétki. Dochody dewelopera, osiggane z komercjalizacji autorskich praw do
produkowanych gier komputerowych, bedg mogty co do zasady podlega¢ preferencyjnemu opodatkowaniu.

"W wydanej interpretacji, Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej w petni zgodzit sie¢ z zaprezentowanym we
wniosku spotki stanowiskiem, iz tworzone przez spétke gry komputerowe, moga na potrzeby stosowania
preferencji IP BOX zosta¢ uznane za kwalifikowane prawo wiasnosci intelektualnej jakim jest, zgodnie z
przepisem ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, autorskie prawo do programu komputerowego. W
wyniku powyzszej interpretacji, kwalifikowane dochody jakie spdtka osigga z komercjalizacji autorskich praw do
produkowanych gier komputerowych bedg mogty co do zasady podlegac¢ preferencyjnemu opodatkowaniu 5 proc.
stawka podatku dochodowego (z zastrzezeniem ograniczen i wigczen wynikajgcych z przepisow)".

Spédtka dodata, ze fakt otrzymania tej interpretaciji, jako kluczowej z punktu widzenia mozliwosci skorzystania z
preferencji IP BOX w dziatalnosci spétki i potencjalnej wysokosci zobowigzan podatkowych spétki, wptywac
bedzie w bezposredni sposéb na wyniki finansowe spdéiki i grupy CD Projekt.

Jak podano, szczegotowy zakres oraz metodologia stosowania preferencji IP BOX pozostajg przedmiotem innych
wnioskow ztozonych przez spotke do Krajowej Informacji Skarbowej, na ktérych rozstrzygniecie spotka oczekuje.

Grupa podata w komunikacie, ze zakonczyta kontraktacje na rynku sody kalcynowanej na 2020 rok i zawarta
kontrakty po cenach wyzszych r/r. Soda z polskich i niemieckich zaktadéw Ciechu trafi do ok. 300 lokalizacji na
Swiecie.

Potowa sody kalcynowanej uzywanej w skali globalnej wykorzystywana jest jako surowiec do produkcji szkifa.
Znajduje takze zastosowanie przy wyrobie srodkow piorgcych i czyszczgcych, a takze w przemysle chemicznym.
Soda kalcynowana jest wykorzystywana réwniez m.in. w przemysle metalurgicznym w krajach skandynawskich
i przy produkcji materiatéw izolacyjnych oraz w szybko rosngcym segmencie wytwarzania baterii.

BDM: informacja pozytywna. Jeszcze pét roku temu rynek oczekiwat spadku cennikéw w 2020 roku. Obecnie
konsensus ksztaftowat sie na poziomie +2% r/r.

Ceny sody kalcynowanej Europa [EUR/t] EBITDA znormalizowana w podziale na segmenty
[MPLN]
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Tesla Recycling, spétka zalezna Elemental Holding, kupi 49% udziatéw w tureckiej spétce Evciler Kimya.

Po transakcji, warunkowanej zgodg tureckiego urzedu antymonopolowego, Elemental bedzie posiadat w sumie
100% udziatdw w Evciler Kimya — 49% posrednio poprzez spotke zalezng Tesla oraz 51% udziatdw
bezposrednio.

Jak podano, cena nabycia udziatéw wynosi¢ bedzie 3,63 min EUR i zostanie rozliczona przez Tesla poprzez
wymiane posiadanych akgcji Elemental Holding.

Spéitka rozliczyta transakcje sprzedazy na rzecz Glovoapp23 100% udziatéw w spéice Restaurant Partner Polska,
prowadzgcej platforme PizzaPortal i otrzymat 35 min EUR, z czego 20 min EUR w gotéwce. Réwnowartosé
pozostatej kwoty zostata przekazana w nowo wyemitowanych udziatach Glovo.

Skarb Panstwa ztozyt wniosek o umieszczenie w porzadku obrad NWZ spétki punktu dotyczacego zmian w
radzie nadzorczej. Walne Grupy Azoty odbedzie sie 17 lutego.
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W roku obrotowym 2018/2019 spdtka zmagata sie z rosngca presjg kosztowg dotyczacg surowca drzewnego,
kosztow personalnych i energii elektrycznej oraz spodziewa sie, ze wyniki grupy beda znajdowaé¢ sie pod
wptywem rosnacych kosztow takze w kolejnych latach - poinformowat zarzad na pigtkowej konferenc;ji.

"Spodziewamy sie, ze w najblizszych latach bedziemy zmagali sie z presjg kosztowg w obszarach kosztow
nabycia surowca, kosztéw personalnych i kosztéw energii elektrycznej" - powiedziat wiceprezes zarzagdu Andrzej
Trybus.

Zarzad podat, ze szacowane naktady inwestycyjne moga wzrosnag, jesli grupa zdecyduje o dostawieniu drugiej
linii produkcyjnej w zaktadzie MrGarden, ale decyzja ta zalezna jest od popytu.

"To moze by¢ znaczna inwestycja - przy budowie linii naktady wyniosty ok. 40 min zt - jesli bySmy rozwazali
dostawienie rownolegtej linii te naktady bytyby wieksze, bo musielibySmy réwniez zwigkszy¢ moce wytworcze
ciepta dla procesu suszenia" - powiedziat Leszkiewicz.

Stelmet nie rezygnuje takze z ewentualnych przejec¢ i akwizycji, ale zarzad poinformowat, ze obecnie nie zostaty
w tym zakresie podjete zadne konkretne decyzje.

Wiceprezes Trybus pytany o wptyw brexitu na sytuacje grupy opowiedziat, ze jest to "znak zapytania", bo nikt nie
wie, jak dtugo bedzie trwat okres przejsciowy i na jakich warunkach Wielka Brytania opusci Unig, ale Stelmet
analizuje sytuacje.

Spotka spodziewa sie pierwszych sprzedazy asortymentu pod markg Fagor w Hiszpanii na przetomie | i Il kw.
biezgcego roku, poinformowat CFO Michat Rakowski. Na wieksze przychody z marki Fagor, rzedu
"pojedynczych procentéw" udziatu w ogdle sprzedazy grupy, liczy od 2022 roku.

"Jestesmy po rozmowach na rynku hiszpanskim, mamy pierwsze zamoéwienia, spodziewamy sig pierwszych
sprzedazy na przetomie I/ll kwartatu br." - powiedziat Rakowski dziennikarzom.

"W 2020-21 to nie bedg duze sprzedaze, dopiero w 2022 i 2023 spodziewamy sig, ze to bedg pojedyncze
procenty w ogolnej sprzedazy grupy" - dodat.

Poinformowat takze, ze pod markg Fagor bedzie dostepny w Hiszpanii petny asortyment grupy i podtrzymat, ze
w przysztosci Amica chce sprzedawac pod tg markg na innych rynkach, gdzie jest dobrze rozpoznawalna, np.
we Francji czy Pétnocnej Afryce.

Grupa w ramach zaplanowanych na 2020 rok 95 min PLN wydatkéw inwestycyjnych planuje 20 min PLN
przeznaczy¢ na transformacje cyfrowg - poinformowat dziennikarzy cztonek zarzadu spétki Michat Rakowski.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na koncentracje polegajaca na przejeciu przez
Cordia kontroli nad Polnordem. Uzyskanie zgody Urzedu byto jedynym warunkiem zawieszajgcym koniecznym
do rozpoczecia przez zarzad procesu zawierania z inwestorami, ktérym zarzad spotki zaoferowat akcje serii T,
umoéw objecia akgcji serii T.

Spotka zaktada, ze w 2020 roku w imieniu swoich klientéw rozpocznie 8 tys. nowych spraw sagdowych w sprawach
frankowych, czyli ponad 3-krotnie wiecej niz w 2019 roku - poinformowat PAP Biznes dyrektor departamentu ds.
bankowych Votum Kacper Jankowski.

"Biorgc pod uwage rozktad portfela spraw, jakie sg aktualnie opracowywane przez GK Votum, przewidujemy, ze
najwiecej pozwoéw zostanie skierowanych przeciwko takim bankom, jak: mBank, Millennium Bank, Getin Bank
oraz Raiffeisen International AG" - powiedziat PAP Biznes Jankowski.

Podtrzymat, ze kancelaria widzi znaczacy wzrost zainteresowania swojg ofertg po uniewaznieniu przez sad
umowy panstwa Dziubak.

"Banki nie majg dla swoich klientéw zadnych sensownych propozycji polubownego rozwigzania sporu, co jest dla
nich dodatkowym determinantem" - uwaza Jankowski.

Deweloper wprowadzit do oferty 100 mieszkan oraz 7 lokali ustugowych w ramach Atal Bosmarnska w Gdyni.
Planowany termin oddania do uzytkowania inwestycji to 1Q’22.

Transakcja przejecia Condora przez Polska Grupe Lotnicza ma sie zakonczyé do konca kwietnia tego roku -
poinformowata w pigtkowym komunikacie Polska Grupa Lotnicza, do ktérej nalezg Polskie Linie Lotnicze LOT.

"Oferta przejecia Condora przedstawiona przez PGL zostata uznana za najkorzystniejszg dla spotki, jej
pracownikoéw, partnerow, dostawcow i klientdow. Transakcja ma sie zakonczy¢ do konca kwietnia 2020 roku, po
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uzyskaniu niezbednych zgdd organdéw antymonopolowych i opuszczeniu przez Condor procedury ochronnej” -
napisano w komunikacie.

"Inwestycja PGL pozwoli Condorowi w petni i w terminie sptaci¢ zobowigzania wzgledem niemieckiego banku
rozwoju KfW" - dodano.

Sad Rejonowy w Olsztynie, V Wydziat Gospodarczy, sekcja ds. upadiosciowych i restrukturyzacyjnych odrzucit
whniosek spotki o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego

Spotka Lawrence David z grupy kapitatowej Wielton sprzedata ponad 3 tys. szt. naczep i zabudoéw, osiagajac 8%
udziatu w brytyjskim rynku po trzech kwartatach 2019 roku. Pomocny dla spotki bedzie wkiad Wieltonu, ktéry
dostarczyt w 2019 roku do Wielkiej Brytanii ok. 700 podwozi, a w 2020 roku planuje dostawe ponad 2 tys. podwozi,
podano takze.

Bank zdecydowat o utworzeniu rezerwy w wysokos$ci 19,9 min PLN na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi
kredytami hipotecznymi i tgczna warto$¢ rezerw na to ryzyko, obcigzajgca wynik 4Q’19 wyniesie 20,4 min PLN.

Spétka otrzymata dwie wstepne oferty kupna aktywéw stuzacych produkcji kostki brukowe;j i innych elementow
betonowych. Oferty dotycza dwdch jednostek produkcyjnych spotki, a taczna proponowana cena wynosi 33,5 min
PLN netto.

Oferta spotki zaleznej Apatora, Apator Metrix, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w kolejnych trzech
zadaniach bedacych czescig przetargu na dostawe gazomierzy miechowych dla Polskiej Spotki Gazownictwa.
Wartos¢ oferty wynosi 49 min PLN, a termin realizacji to 24 miesigce od daty zawarcia umowy.

Przedsiebiorstwo Panstwowe Porty Lotnicze ponownie wydtuzyto zapisy w wezwaniu do sprzedazy 100% akcji
Baltony, do 26 lutego. Wzywajacy wyjasnit, ze wydtuzenie zapiséw wynika z faktu, iz w terminach okreslonych
wczesniej w wezwaniu nie ziscit sie¢ zaden z warunkow wezwania, a w szczegolnosci nie uzyskano zgody Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na przejecie bezposredniej kontroli nad spotkg poprzez nabycie nie
mniej niz 66 proc. akcji, ani nie uptynat ustawowy termin na wydanie takiej decyz;ji.

BlackRock, z uwzglednieniem pozyczek papieréow wartosciowych oraz kontraktow na réznice kursowe, ma akcje
Banku Pekao reprezentujgce tgcznie 5% w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na WZ.

Spotka podata, ze wynegocjowata z obligatariuszami warunki biznesowe redukcji wierzytelnosci.
Chodzi o obligatariuszy uprawnionych z wyemitowanych przez spétke obligacji serii W, serii X oraz serii Z, o
terminie zapadalnosci 29 maja 2020 roku i tacznej warto$ci nominalnej 35,25 min PLN.

Barbara Lehnert-Bauckhage zrezygnowata z funkcji cztonka zarzadu ds. handlowych spétki.

Spotka ztozyta w KNF wniosek o udzielenie zezwolenia na wycofanie wszystkich swoich akcji z obrotu na rynku
regulowanym, prowadzonym przez GPW w Warszawie.

Prezes VRG: Zakltadamy wzrost powierzchni handlowej w tym roku o 5%, gtéwnie W. Kruka - o 10%, a marek
modowych - 0 3-4%. — Rzeczpospolita

Prezes VRG: Jesli nie zrealizujemy akwizyciji, presja na dywidende moze sie zwigkszyé. - Parkiet
Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 20/01.2020-27/01.2020

Link
Kraj
BoomBit — spétka nabyta udziaty w Mindsense Games. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,432701
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,432687
https://tinyurl.com/rb4oqlt
https://tinyurl.com/sh2zb2w
https://tinyurl.com/sgucuag
https://tinyurl.com/rous8ru
https://tinyurl.com/r5zjerx
https://tinyurl.com/svf22ze
https://tinyurl.com/woha4h6
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,432850

T-Bull — nowa gra spétki w modelu premium, w $wiecie cyberpunk.

CD Projekt - spotka otrzymata korzystna interpretacje przepisow dot. ulgi IP BOX.
CD Projekt - crunch przy Cyberpunku 2077 jest duzo mniejszy niz przy WiedZminie 3.
CD Projekt - Cyberpunk 2077 nie zostat przesuniety z powodu Xboksa One.

CD Projekt - Cyberpunk 2077 jest rozwijany przez 3 dodatkowe studia.

CD Projekt - spétka obiecuje: zamdwienia zostang zrealizowane.

CD Projekt - Wiedzmin 3: Dziki Gon notuje coraz lepsze wyniki w Wielkiej Brytanii.
11 bit studios - Ostatnia Jesien na premierowym zwiastunie.

Ultimate Games — spdtka w 2019 wypracowata szacunkowo 4,1 min PLN.

Zagranica

GTA 5 i Red Dead Redemption 2 z kapitalnymi wynikami w grudniu. https://tinyurl.com/tg8mkb4
https://tinyurl.com/scpl7tk
https://tinyurl.com/rtz56st
https://tinyurl.com/wxsnf84
https://tinyurl.com/sse4v5x

Tencent ma zamiar kupi¢ studio Funcom - twércéw Conan Exiles.

Konami pracuje nad dwoma grami Silent Hill.

Gracze wydali ponad 35 miliardéw dolaréw w 2019 roku na mikro-transakcje.

Batalia pomiedzy Steamem a Epic Games Store doprowadzita do mniejszej sprzedazy gier.
Zrédto: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stoog.pl
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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