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Po stabym poczatku indeksy odrabiaty straty ° e
Woczorajsza sesja miata dwa oblicza. Od rana wraz z docierajgcymi na rynek wiG20 2120,1 -0,3% -1,4%
informacjami wskazujgcymi na wyzszg liczbe ofiar koronawirusa indeksy WiG30 24435 -0,3% -1,2%
znajdowaly sie pod presjg podazy. Jeszcze przed potudniem jednak sentyment mwiG40 4060,3 -0,7% 3,9%
sie poprawit i krajowe indeksy odrabiaty straty. Ostatecznie WIG20 spadt -0,3%, swiG8o 128211 0,2% 6,4%
WIG -0,3%, mWIG40 -0,7%, a indeks matych spétek sWIG80 zdotat zakonczy¢ WIG 57 960,2 -0,3% 0,2%
sesje na nieznacznym plusie (0,2%). W$rod najwigkszych spétek tracity PKO BP  WIG Banki 68897 -0.8% 1.8%
(-1,8%), KGHM (-2,2%), JSW (-4,4%) i PGE (-4,2%). Znaczacy spadek, przy WIGBud 24021 -1,0% 5,4%
jednoczesnie bardzo wysokich obrotach zanotowat Kruk (-10,6%). Wyprzedaz WIG Chemia 81619 -0.8% 2,7%
byta efektem wypowiedzi Wiceministra Sprawiedliwosci, ktéry sygnalizowat checi  WIG Dew 25994 -0,2% 5,6%
istotnego ograniczenia dziatania firm windykacyjnych. Pozytywnie z kolei WIG Energia 17137 -2,0% -12,6%
wyrézniat sie CD Projekt (1,7%), Play (4,3%) i Lotos (2,9%). Indeksy w Europie WIG Games 228369 0.5% 21,7%
zakonczyty dzien w mieszanych nastrojach (DAX 0,0%, FTSE -1,1%, CAC40 - WIGIT 30324 0,7% 7,0%
0,2%), a w USA na lekkich minusach (S&P -0,2%, DJIA -0,4%). Koronawirus w WIG Me’_jia 63534 -0,2% 18,2%
dalszym ciggu determinuje sentyment na rynkach, a na ryzyko negatywnego WIG Paiiwa 56769 0.5% -12,5%
wplywu wirusa na gospodarki europejskie zwrdcita wczoraj uwage rowniez WIG Spoz 33385 -0.7% 6,8%
Komisja Europejska. Dzisiaj w Polsce poznamy dane dot. PKB w 4Q19 oraz W!G Surowce 31003,0 2.4% 2,8%
inflacji CPI w styczniu. WISkIElco SCe, e R0CI0
Michat Fidelus DAX 137454 0,0% 3,7%
CAC40 6093,1 0,2% 1,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX 029 0:3% i3.290
; o ) ) S&P500 3373,9 0,1% 4,4%
= Enea/Energa/PKN: Enea i Energa zawiesity finansowanie projektu budowy DJIA 204233 -0,3% 3.1%
Ostroteka C [komentarz BDM]; Nasdaq Comp 9712,0 0,1% 8,2%
= Inter Cars: Spdtka przewiduje ok. 7-9% zwyzke przychodéw grupy w 2020 Bovespa 115 662,4 0,9% 0,0%
roku: Nikkei225 23687,6 -0,6% 0,1%
. . . ) . S&PIASX 200 7130,2 0,4% 6,7%
= CD Projekt: Mobilna wersja Gwinta na system Android ruszy 24 marca; e 506 e e
= Orange Polska: Orange rozwaza koncepcje "spoétki $wiattowodowej”; Miedz 5764,0 0,3% -6,6%
= mBank: Commerzbank podtrzymuje plan sprzedazy mBanku; Ropal oo O 5o
L ) ) . o . . EUR/PLN 4,25 -0,1% -0,2%
. Wo_r'k Service: Alfqonarlusze spotki obnizyli cene ewentualnej sprzedazy USDIPLIN 302 0.2% 3.3%
akeji do 0,21 PLN; CHF/PLN 4,00 0,1% 21%
= Unimot: Przychody Unimotu wzrosty wstepnie 0 60% r/r do 414,9 min PLN w  EUR/USD 1,08 -0,3% -3,4%
styczniu; USD/IPY 109,77 0,2% 1,1%
= GTC: Spoétka ma umowe kredytowg w wys. 130 min EUR na refinansowanie  gwao
Galerii Jurajskiej; Wartosé Zmiana
= Stalexport Autostrady: Spotka miata 75,5 min PLN zysku netto j. d. wobec Kurs otwarcia 2120 3 -0,14%
181 min PLN przed rokiem —szacunki; Kurs zamknigcia 2127 -3 -0,14%
= PKO BP: PKO Bank Hipoteczny wyemitowat listy zastawne wart. 16,2 mid Kursimin: 2058 ) £0:90%
PLN w 2019 r. Kurs max. 2127 -9 -0,42%
Wol brot 14324 3728 35,18%
. Cer:_:lrrr:ira Noyva Gala: Spétka ma umowy z Cerrad na produkcje i sprzedaz Ot;:::zgz;;: 46569 703 1.67%
swoich towardw.
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2125,22 2096,14 2125,22 2120,07 -0,3% 474
WYKRES DNIA WIG30 244321 241692 244346 244346 -03% 558

MWIG40 4086,77 1279562 12847,92 4060,33 -0,7% 107

Akcje spdtki w dniu wczorajszym byty najsilniej umacniajgcymi sie walorami (+27,4%). SWIG80 1282505 4038,67 408677 1282113 02% 20
Kurs wystrzelit po informacji o umowie inwestycyjnej ze spdtkg Gi International. W WIG-PL 5864564 5864564 5917022 59170,22 -0,3% 595

ramach niej inwestorowi lub podmiotowi przez niego wskazanemu zostato przyznane wiG 5807296 5746255 5807296 57960,23 -0,3% 610
prawo do nabycia od akcjonariuszy co najmniej 55,89% akcji spdtki za maksymalng
cene 0,21 PLN. WIG20
Close MC 1D YTD
: . Alior 27,60 3603 -2,4% -3,8%
Work Service - daily » ccc 102,30 4211 -0,8% -7,0%
. @m CD Projekt 318,70 30633 1,8% 14,0%
Cyfrowy P. 27,74 17 741 0,9% -0,7%
I ;  Dino 167,00 16 373 0,8% 16,0%
| JsSwW 18,02 2116 -4,4% -15,7%
ol | KGHM 94,68 18 936 2,2% -0,9%
R’ Lo Lotos 77,08 14 250 2,9% -7,8%
LPP 8 415,00 15588 -0,1% -4,6%
MBANK 377,40 15 983 0,9% -3,1%
T |,. Orange 7,11 9331 1,3% -0,1%
Vi " Pekao 102,95 27021 -0,7% 2,5%
PGE 6,23 11 649 -4,2% -21,7%
PGNIG 3,64 21033 -0,4% -15,9%
[““" PKN Orlen 74,58 31899 0,2% -13,1%
PKOBP 35,86 44 825 -1,8% 4,1%
Play 34,70 8822 4,3% -0,9%
- B, oo E T PZU 39,70 34 282 -1,0% -0,8%
ety o e 4 Bt e 20 Dy 5 s CopyghE: 2620 Bocmbeg Feancs L5 T— Santander Polska 306,20 31 250 0.3% 0.4%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A. Tauron 1.46 2557 2,3% 11,0%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

11 bit 454,50 1040 0,2% 13,6% Getip 1,56 297 -15%  -6,1%

Amica 142,60 1109 0,4% 4,1% GPW 41,40 1738 -0,2% 5,3%

Amrest 47,80 10495 0,6% 10,4% GTC 9,69 4705 0,4% 0,1%

Asseco PL 67,00 5561 1.1% 5,3% Handlowy 57,20 7474 0,5% 10,4%

Azoty 28,60 2837 0,0% -2,3% ING BSK 197,60 25708 -0,1% -2,4% e
Benefit Sys. 998,00 2853 1,8% 13,2% Inter Cars 233,00 3301 -09% 13,7%

BNP Paribas 72,60 10703 0,3% 6,8% Kernel 47,70 4008 -1,2% 5,4% .
Bogdanka 25,50 867 -56% -26,8% Kety 400,00 3832 0,0% 15,6% 1 / B
Boryszew 4,38 1051 -0,3% 3,5% Kruk 155,10 2943 -10,6% -7,4% \ /

Budimex 179,60 4 585 -2,3% 4,4% Livechat 47,00 1210 -0,4% 8,5% 4 [

Cl Games 0,81 131 -05%  -3,6% Mabion 46,10 633 -2,8% -40,1%

Ciech 38,55 2032 -2,2%  -2,9% Millennium 5,88 7127 0,3% 0,4% /

Comarch 207,00 1684 -0,5% 10,7% Orbis 11450 5276 0,0% 0,9% j \\ ;

Develia 2,75 1231 -1,8% 8,3% PKP Cargo 16,74 750 -4,1%  -18,3% TN f \\/

Echo 5,26 2171 2,1% 12,6% Playway 369,50 2439 0,0% 54,6% . '-\ /

Enea 7,22 3187 1,9% -8,8% Stalprodukt 204,00 1138 0,2% 12,3% N

Energa 7,40 3064 0,0% 4,5% Ten Square 268,50 1944 -0,6%  35,6%

Eurocash 19,82 2758 -1,0% -9,2% VRG 3,85 903 0,0% -4,7% 1T os s nn R oz L S
Famur 318 1828 -09% 67% Wawel 650,00 975  -0,6%  4.2% s .

Forte 37,40 895 -11%  22,6% WP.PL 8400 2438 00% 203% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Enea i Energa zawiesity finansowanie projektu budowy nowego bloku energetycznego opalanego weglem w
Ostrofece. Decyzja jest zwigzana z potrzebg analiz, co do dalszych dziatan w projekcie i jego dalszego
finansowania. Analizy bedg w szczegdélnosci dotyczy¢ parametréow technicznych, technologicznych,
ekonomicznych i organizacyjnych projektu.

W komunikacie podano, ze Energa i Enea biorg udziat w poszukiwaniu finansowania zewnetrznego, jednakze
dotychczasowy przebieg dziatan zmierzajacych do pozyskania inwestora dla projektu nie przyniést oczekiwanych
rezultatow. "W ostatnim czasie wystgpit ponadto szereg okolicznosci moggcych mie¢ w ocenie sponsorow wptyw
na projekt, co skutkuje koniecznoscig kompleksowego przeanalizowania kwestii dalszych dziatan w projekcie, w
tym jego dalszego finansowania".

Energa i Enea wskazujg na planowane zmiany polityki Unii Europejskiej w odniesieniu do sektora energii
elektrycznej oraz nowa polityke kredytowg EBI wobec sektora elektroenergetycznego wraz z powigzang z nig
inicjatywg KE z 11 grudnia 2019 r. w zakresie tzw. Zielonego tadu, czyli planu dziatan zmierzajgcych do
zapewnienia neutralnosci klimatycznej UE do 2050 roku, a takze wezwanie ogtoszone przez PKN Orlen do
sprzedazy 100 % akcji Energi.

Prezes PKN Orlen Daniel Obajtek ocenia, ze zawieszenie przez Energe i Enee finansowania projektu budowy
nowego bloku energetycznego opalanego weglem Ostroteka C jest stuszng decyzja biznesowa. "Spétki Energa i
Enea podjety stuszng decyzje biznesowa. Przyjmujemy jg z zadowoleniem. Jako podmiot, ktéry ogtosit wezwanie
na zakup akcji Grupy Energa, nie mamy watpliwosci, ze inwestycja w Ostrotece bedzie realizowana. Analizujemy
jednak rozne warianty tego projektu, tak aby wpisywaty sie w strategie Orlenu” — Daniel Obajtek.

Energa i Enea przyjmuja, ze zawieszenie finansowania projektu bedzie powodowato konieczno$¢ zawieszenia
zawartego kontraktu na budowe elektrowni Ostroteka C z 12 lipca 2018 r., a takze umowy na przebudowe
infrastruktury kolejowej dla obstugi Elektrowni Ostroteka C z 4 pazdziernika 2019 r. Generalnym wykonawcg bloku
elektrowni jest konsorcjum spotek GE Power i Alstom Power Systems, a konsorcjum firm Torpol i Zaktadéw
Automatyki Kombud realizuje przebudowe infrastruktury kolejowej dla obstugi Elektrowni Ostroteka C.

Zaawansowanie realizacji inwestycji w ujeciu procentowym na 31 stycznia 2020 r. wynosi 5 % i jest to mierzone
relacjg zrealizowanych i optaconych zadan w stosunku do tgcznej wartosci projektu.

BDM: pierwsze informacje o porzuceniu projektu pojawiaty sie juz na poczatku grudnia’19, choc blok zostat
uwzgledniony w projekcie PEP2040 (Il wersja z 11.2019) czy KPEIK przestanym do KE w styczniu’20.

Ostatnig rekomendacje dla Energi wydalismy 18.03.2019 Rekomendacja , gdzie wpfyw Ostroteki C na wycene,
przy planowanym budzecie ok. 6 mid PLN i pracy ok. 6000 godz. rocznie (load factor 68%) szacowalismy na -1,4
PLN/akcje. W obecnym otoczeniu biznesowym (nizsze ceny i produkcja w systemie zrédet konwencjonalnych-
zaden nowy blok nie jest w stanie osiggng¢ 68% load factor czyli 6000 godz. rocznie) wptyw ten jest wiekszy.
Dn,. 30.04.19 podpisano nowg umowe inwestycyjng z Enea ws. finansowania Ostrofeki C (Energa min. 1 mld
PLN w 2019-2020, Enea do 1 mid PLN od 2021). Do konca 3Q’19 Energa wydata ok. 443 min PLN (w
inwestycjach wycenianych MPW) czyli 1,07 PLN/akcje.

W grudniu’19 spétka i PSE informowaty o spetnieniu Finansowego Kamienia Milowego (wydanie 10% catkowitych
nakfadéw + podpisanie uméw na 20%) w umowie mocowej, ktérg spotka podpisata w grudniu 2018 roku z
obowigzkiem $wiadczenia od 2023 roku. Dawatoby to kwote catkowitych naktadéw/zobowigzan na poziomie NPV
ok. 1,2 mid PLN czyli po ok. 600 min PLN dla Energi (1,45 PLN/akcje) i Enei, z tym ze Energa miata wykonywac
swoje obowigzki (min. 1 mid PLN catkowitego zaangazowania) do 31.12.2020, a Enea od 2021 roku (1 mid PLN).

CD Projekt rozpoczat prerejestracje do mobilnej wersji gry "Gwint" na system Android. Premiera gry na te
platforme zostata ustalona na 24 marca.

Stalexport Autostrady szacuje, ze odnotowat w 2019 roku 75,5 min PLN zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy jednostki dominujacej wobec 181 min PLN zysku przed rokiem.

Wedtug szacunkow, zysk netto grupy w 2019 roku wyniést 80,4 min PLN wobec 186,3 min PLN w roku 2018.
Skonsolidowane przychody wyniosty w tym czasie 351,5 min PLN wobec 336,5 min PLN rok wcze$niej.

Zysk operacyjny grupy spadt w minionym roku do 129,2 min PLN z 245,4 min PLN.

Z ptatnego odcinka autostrady A4 miedzy Katowicami a Krakowem, zarzgdzanego przez Stalexport Autostrady,
korzystato w 2019 roku $rednio 45,57 tys. pojazdéw na dobe, o 0,6% wigcej r/r. Przychody z poboru optat wzrosty
w tym czasie 0 4,5% do 347,4 min PLN.

Publikacja raportu spoétki za 2019 rok zaplanowana jest na 29 lutego 2020 roku.
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Inter Cars spodziewa sie okoto 7-9% zwyzki skonsolidowanych przychodéw w 2020 roku i wyraznych efektow
optymalizacji kosztowo-marzowych - poinformowat Krzysztof Oleksowicz, najwiekszy akcjonariusz i doradca
strategiczny zarzadu dystrybutora czesci do aut. Nie ma obaw, ze spowolnienie gospodarcze negatywnie wplynie
na aftermarket.

Rok 2019 oceniam pozytywnie dla grupy, jestesmy zadowoleni ze wzrostu przychodéw i zyskéw. Wiele procesow
uporzadkowali$my, m.in. rotacje magazynowa. Sgdze, ze bedzie to miato pozytywny wptyw na wyniki w biezgcym
roku. W 2020 roku nie spodziewatbym sie dynamicznego wzrostu przychodoéw, spétka powinna koncentrowac sie
na pilnowaniu marzy i kosztéw, co jak zaktadam moze da¢ pozytywny wynik" - powiedziat Oleksowicz.

"W ostatnich latach, z jednej strony przychody rosty dynamicznie o blisko mld PLN rocznie, z drugiej za$ zysk
netto trzymat sie stabilnie powyzej 200 min PLN. Chcielibysmy to nieco zmieni¢ w 2020 roku. Spodziewamy sie
dynamiki przychodéw rzedu okoto 7-9% dla catej grupy. Spodziewatbym sie natomiast wyraznych efektow
optymalizacji kosztowo-marzowych. Sadze, ze spotka ma dopracowane systemy negocjacji z dostawcami, ich
wybor, a takze panuje nad rotacjg magazynowsg i kosztami. Zaktadatbym réwniez, ze mozna spodziewa¢ sie w
tym roku zwyzki kosztéw, w zwigzku ze wzrostem ptac czy kosztéw energii" - dodat.

Gtéwnego akcjonariusza dystrybutora czesci do aut niepokoi tempo i ilo§¢ nowych regulacji dla przedsiebiorcow.
"W sytuacji, gdy muszg oni i tak uwzglednia¢ w swoich decyzjach wiele zmiennych rynkowych, zwigkszenie
przewidywalnosci w tym zakresie mogtoby bardziej zachegci¢ do zwigkszenia inwestycji" - powiedziat.

"Inter Cars sprzedaje przede wszystkim czesci do aut osobowych na niezaleznym rynku posprzedaznym. Nie
spodziewatbym sie tutaj jakichkolwiek perturbacji, gdyz ludzie nadal bedg jezdzili samochodami. Historia
pokazuje, ze byto tak w latach 2008 - 2009, bez wzgledu na rozwoj sytuacji gospodarczej. W 2008 roku bardzo
wyraznym symptomem ostabienia koniunktury byt spadek sprzedazy aut ciezarowych. Teraz mamy identyczne
symptomy, gdyz w 2H’19 nastgpito dramatyczne zatamanie sprzedazy aut ciezarowych, a w listopadzie 2019 r.
sprzedaz zmalata o 18% r/r i byt to 5 miesigc nieprzerwanego spadku sprzedazy. Za tym nastepuje, co widzimy
juz wyraznie, spadek sprzedazy czes$ci do aut ciezarowych" - powiedziat.

Dodat, ze spadki sprzedazy czesci do aut cigzarowych bedg miaty niewielkie przetozenie na przychody catej
grupy, ze wzgledu na ich nieduzy, bo okoto 15% udziat.

W 2020 roku motorem wzrostu sprzedazy Inter Cars pozostang rynki zagraniczne. Eksport moze w najblizszych
latach przekroczy¢ 50% przychodéw grupy.

"Inter Cars jest obecny na 17 europejskich rynkach, a jego udziaty rynkowe nadal na niektérych rynkach poza
Polskg wynoszg 5-7%. Tam, gdzie firma ma nieduze udziaty i czesto stabg konkurencje, jak np. w Grecji czy w
Butgarii, fatwiej o dynamiczne wzrosty. Jesli chodzi o spétki corki Inter Cars, a zwlaszcza tzw. spotki potudniowe,
spodziewatbym sie w tym roku kontynuacji dynamicznych zwyzek rzedu kilkunastu procent. W Polsce konkurencja
jest trudniejsza i ta dynamika moze by¢ mniejsza i wynie$é 5-7%" - powiedziat doradca strategiczny zarzadu.

Na koniec 3Q’19 roku Inter Cars miat w Polsce 248 filii i nie planuje otwarcia nowych. Grupa, na koniec 3Q’19
prowadzita réwniez 303 filie zagraniczne, przy czym w ostatnim roku otwarto kilkanascie filii, w ré6znych krajach.
"Zaktadatbym, ze w 2020 roku tempo otwierania nowych filii za granicg moze by¢ podobne" - powiedziat
Oleksowicz.

Grupa posiada spotki dystrybucyjne na Litwie, Stowacji, Wegrzech, w Niemczech, we Wioszech, Chorwacji,
Rumunii, na Cyprze, totwie, w Butgarii, Belgii, Stowenii, Motdawii, Bo$ni i Hercegowinie, Wielkiej Brytanii, w Serbii
i na Malcie.

"Strategia firmy, jesli chodzi o rynki zachodniej Europy, nie powinna sie zmienia¢. Inter Cars nie wchodzi tam tzw.
systemem filialnym, ale wchodzi ze sprzedazg internetowg B2C. Uwazam, Ze rynek niemiecki jest atrakcyjny, juz
dzi$ Inter Cars osigga na nim znaczgce obroty" - powiedziat Oleksowicz.

"Eksport, rozumiany jako udziat w sprzedazy grupy realizowany przez spotki zagraniczne, na koniec 2019 roku
stanowit 45% przychodéw grupy. Zakftadatbym, ze w najblizszych latach moze przekroczy¢ nawet 50%
przychodéw. Dzisiaj w kategorii przychoddéw eksportowych, Inter Cars jest trzecim najwigkszym polskim
prywatnym eksporterem pod wzgledem sprzedazy" - dodat.

Gtéwny akcjonariusz Inter Cars poinformowat, ze po otwarciu w Bulgarii duzego magazynu, sprzedaz na tym
rynku wyglada bardzo dobrze. Kolejnym rynkiem, na ktéorym wydaje sig, ze jest potencjat na powigkszenie
magazynu, bedzie prawdopodobnie Rumunia. Grupa ma 4 magazyny w Polsce i 6 regionalnych za granica.
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Akcjonariusze Work Service, posiadajgcy prawie 56% akcji, zmienili tre$¢ wstepnego porozumienia z inwestorem
w sprawie ewentualnej sprzedazy akcji, obnizajgc cene do kwoty 0,21 PLN.

Pod koniec stycznia akcjonariusze Work Service zawarli wstepne porozumienie z migdzynarodowym inwestorem
branzowym w sprawie ewentualnej sprzedazy akcji po cenie 0,30 PLN za sztuke. Akcjonariusze i inwestor bedg
prowadzi¢ dalsze negocjacje w sprawie uzgodnienia docelowej dokumentacji transakcyjne;.

Work Service zawart ze spdtkg Gi International, ktérej catosciowym wiascicielem jest Gi Group, umowe
inwestycyjng okreslajgca warunki i zasady udzielenia spoéice finansowania dla celéow przeprowadzenia
restrukturyzacji zadtuzenia i sfinansowania biezacej dziatalnosci grupy.

Inwestycja zaktada dofinansowanie spétki przez inwestora na fagczng kwote do 210,2 min PLN i bedzie polegac
m. in. na udzieleniu przez inwestora odrebnych pozyczek pomostowych w tgcznej kwocie 20 min PLN w celu
sfinansowania biezgcej dziatalnosci spotek z grupy kapitatowe;.

Inwestor ma takze udzieli¢ spoétce 108,7 min PLN w celu sptaty zobowigzan i kosztéw transakcyjnych oraz
sfinansowania biezacej dziatalnosci, a takze zaptaci¢ 81,5 min PLN w sposéb okreslony w umowach o redukciji
zadtuzenia bankowego i obligacyjnego.

Ponadto, strony umowy zobowigzaty sie do podjecia krokdw w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
poprzez emisje nowych akcji spotki, ktdre zostang zaoferowane inwestorowi za cene emisyjng 0,39 PLN sztuke.

Orange Polska analizuje dalsze inwestycje w sie¢ $Swiattowodowg bez istotnego zwigekszania nakladéw
inwestycyjnych - bada koncepcje tzw. "spétki Swiattowodowej", ktérg zapowiadata grupa Orange podczas
grudniowej prezentacji strategii - poinformowat wiceprezes ds. rynku konsumenckiego Mariusz Gaca.

Orange podat w grudniu, podczas prezentacji strategii, ze rozwaza dalsze inwestycije w budowe sieci
Swiattowodowej w Polsce po 2020 roku, ale bez istotnego zwigkszania wydatkdéw inwestycyjnych. Grupa
poinformowata woéwczas, ze planuje wspotdzielenie infrastruktury FTTH z innymi operatorami poprzez specjalnie
stworzone "spoétki $wiattowodowe" ("FiberCos") z partnerami.

Od 2015 roku Orange Polska inwestuje w budowe sieci $wiattowodowej - ustuga jest obecnie dostepna dla 4,2
min oséb. Celem programu inwestycyjnego jest objecie zasiegiem ponad 5 min gospodarstw domowych do konca
2020 roku.

Na koniec 2019 roku liczba ustug na sieci $wiattowodowej $wiadczonych przez Orange Polska wyniosta 520 tys.
0 43% wiecej niz rok wczesniej. Z ustug korzystato 12,4% gospodarstw domowych, do ktérych docierata sie¢
Swiatlowodowa spotki, ale - jak podat Gaca - w 16 miastach udziat ten wynosi ponad 20%, podczas gdy rok
wczesniej byto to osiem miast.

Orange Polska chce nadal zyskiwa¢ udziat w rynku dzigki inwestycjom, szczegdlnie w matych miastach wsrod
doméw jednorodzinnych, gdzie z ustug internetu Swiattowodowego korzysta ponad 20% klientow, do ktorych
dociera sie¢ Orange. Wiceprezes Gaca poinformowat, ze konkurenci grupy na rynku ustug kablowych pozostajg
skupieni na walce cenowe;j.

W 2019 roku grupa wydata na inwestycje w sie¢ FTTH (Swiattowody) 721 min PLN, czyli 34% tacznych wydatkow
inwestycyjnych.

Spétka w potowie roku moze zaprezentowac strategie na lata 2021-2023.

Prezes Fallacher pytany o plany wydzielenia masztéw telekomunikacyjnych Orange Polska do osobnej spotki,
powiedziat: "Mamy w Polsce szczegdlng sytuacje z masztami, mamy umowe z T-Mobile Polska, co oznacza duza
optymalizacje. Uwazam, ze naszym priorytetem powinna by¢ kwestia 'spotki Swiattowodowej'. Nie moéwimy, ze
niczego w przysziosci nie zrobimy z masztami, ale w 2020 roku priorytetem sg aktywami swiattowodowe".

Orange Polska jest za utrzymaniem w aukgji czestotliwosci 5G limitu jednego bloku na operatora - poinformowat
prezes.

Spétka nie wyklucza pozyskania dodatkowych kompetencji w rozwigzaniach chmurowych dla segmentu ICT
grupy poprzez akwizycje, poinformowata wiceprezes ds. rynku biznesowego Bozena Le$niewska.

"Widzimy wptyw koronowirusa na dostawy sprzetu, okazuje sie ze sporo fabryk komponentéw jest ulokowanych
w chinskiej prowincji Wuhan. Starali§my sie to antycypowac, nie jesteSmy w sytuacji ktérg nazwatbym krytyczna.
Jednak prawdziwa skala bedzie znana dopiero za jaki$ czas" - powiedziat Gaca podczas konferencji prasowe;j.
"Jesli sytuacja bedzie sig rozwija¢ kolejne dwa kwartaty, to pojawi sie problem z dostepnoscig sprzetu. Natomiast
na biezgco mogg pojawic sie pojedyncze niedostepnosci. Na dzi$ nie wptywa to na nasza marzowos¢" — dodat.
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Unimot osiggnat jednostkowe przychody ze sprzedazy w wysokosci 414,9 min PLN w styczniu 2020 r., co oznacza
wzrost 0 60% w skali roku, powotujgc sie na wstepne dane. Jak podata spotka, wzrost przychodéw wynika gtéwnie
z wyzszych wolumenoéw sprzedazy oleju napedowego i biopaliw.

ZUE podpisato z PKP PLK umowe na zaprojektowanie i wykonanie dodatkowych zakreséw robét branzy SRK
(sterowanie ruchem kolejowym) dla zadania "Prace na odcinku linii kolejowej nr 99 Chabéwka - Zakopane" o
wartosci ok. 12 min PLN netto (14,8 min PLN brutto). Termin realizacji umowy zostat ustalony na koniec sierpnia
2021 r.

Commerzbank podtrzymuje plan sprzedazy mBanku - poinformowata Bettina Orlopp, cztonek zarzgdu
Commerzbanku ds. prawnych.

Moze jednak zrezygnowac ze sprzedazy mBanku, jesli nie dostanie odpowiedniej ceny - poinformowat w czwartek
prezes Commerzbanku Martin Zielke.

Wyniki finansowe osiggniete przez Bank Handlowy w ostatnim kwartale 2019 roku, w ktérym skala spowolnienia
gospodarki wszystkich zaskoczyta, sg dowodem na to, ze bank ma najbardziej odporny na spowolnienie model
biznesowy w sektorze - ocenit prezes Banku Handlowego Stawomir Sikora na konferencji prasowe;.

"Koszty ryzyka wrécity do normalnego poziomu i mam nadzieje, ze utrzymajg sie na nim w kolejnych kwartatach.
Udato nam sie utrzyma¢ marze odsetkowa, sektor ma obecnie nizszg" - méwit Sikora.

Wedtug prezesa odpornos$¢ Banku Handlowego na spowolnienie wynika z pozycji lidera pod wzgledem globalnej
obstugi w Polsce. To sprawia, ze bank ma mocno zréznicowane branzowo i geograficznie grono klientéw.

W 2020 roku bank zamierza budowa¢ silniejszg pozycje w bankowosci detaliczne;.

Motorem napedowym wzrostu w sektorze detalicznym ma by¢ podpisana w grudniu 2019 roku umowa z BP, w
efekcie ktorej firmy uruchomity wspodlng karte kredytowa. Dzieki niej o ofercie Handlowego ma szanse dowiedzie¢
sie 4 min klientow odwiedzajgcych kazdego roku 550 stacji BP. Prezes Sikora ocenia, ze umowa spowoduje
wzrost sprzedazy nowych kart kredytowych o 30-40%.

Wartos¢ listow zastawnych wyemitowanych przez PKO Bank Hipoteczny i pozostajgcych w obrocie wyniosta 16,2
mld PLN na koniec 2019 roku, z czego 500 min PLN stanowity zielone listy zastawne. Zysk netto banku wynidst
89,2 min PLN w ub. r. wobec 85,8 min PLN rok wczesnie;j.

Bank umocnit swojg pozycje lidera polskiego rynku bankéw hipotecznych pod wzgledem sumy aktywéw (27,3 mid
PLN) oraz wielkosci portfela kredytéw hipotecznych (25,8 mid PLN).

Industrial and Commercial Bank of China (ICBC) udzieli Pekao Leasing, spétce z grupy Banku Pekao, 200 min
PLN kredytu na finansowanie leasingu dla polskich przedsiebiorcéw. Jest to pierwsze finansowanie ICBC dla
spotki leasingowej w Polsce.

Spétka podpisata w sektorze biurowym w Polsce umowy najmu na ponad 71 tys. m2 powierzchni w 2019 r.

Na ten wynik ztozyly sie zaréwno kontrakty z nowymi najemcami w portfelu Immofinanz jak i tymi, obecnymi,
ktorzy przedtuzyli swoje biezgce najmy, niejednokrotnie zgtaszajgc potrzebe wynajecia dodatkowych powierzchni,
w zwigzku z ich wzrostem organicznym. Ponadto w tym okresie podpisane zostato pierwsze przediuzenie w
przypadku najemcy nabytej przez Immofinanz wiezy Warsaw Spire.

"Rok 2019 byt dla nas wyjatkowy pod kilkoma wzgledami. Nie tylko zrealizowaliSmy rekordowg transakcje na
rynku biurowym, zakupujgc wieze Warsaw Spire, ale takze przez okres dwunastu miesiecy byli§my niezmiennie
skuteczni w zakresie utrzymywania wysokiego poziomu komercjalizacji naszego portfela na stotecznym rynku.
Co ciekawe, wyliczajgc sume podpisanych umoéw w minionym roku, uzmystowiliSmy sobie, ze jest ona niemal
identyczna z taczng powierzchnig catej wiezy Warsaw Spire, co jeszcze bardziej obrazuje skale osiggnietego
wyniku" - powiedziata country manager operations Poland Immofinanz Magdalena Kowalewska.

Do licznego grona nowych najemcéw w portfelu Immofinanz dotgczyta m.in. firma z sektora IT, Vewd Software
Poland, ktéra w potozonym bezposrednio przy stacji metra myhive 10-1 wynajeta ponad 1 200 m2. W gronie
aktualnych klientéw Immofinanz, ktérzy przedtuzajgc swojg umowe najmu zglosili takze potrzebe wynajecia
dodatkowej powierzchni jest m.in. jeden z wiodgcych dostawcow w zakresie zarzgdzania podrézami stuzbowymi
na swiecie, ktory fgcznie na te chwile wynajmuje w Empark Mokotéw Business Park prawie 7 500 m2.

Jedna z najwiekszych prolongacji podpisanych w 2019 roku w ramach warszawskiego portfela biurowego
Immofinanz dotyczy spotek z grupy Marsh & McLennan Companies. Najemca ten kontynuuje swojg umowe w
myhive Nimbus na powierzchnie ponad 7 500 m2.
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Rada nadzorcza Jastrzebskiej Spotki Weglowej ogtosita postepowanie kwalifikacyjne, ktére ma wytoni¢ nowego
wiceprezesa zarzadu spoétki ds. handlu, w miejsce odwotanego w $rode ze stanowiska Rafata Pasieki.

Termin zgtaszania kandydatéw uptynie 27 lutego, zas rozmowy kwalifikacyjne zaplanowano na 5 marca w
siedzibie spotki w Jastrzebiu-Zdroju - wynika z opublikowanego w czwartek ogtoszenia o konkursie. Nowego
wiceprezesa wybierze rada nadzorcza JSW, ktérej przewodniczy ekonomistka prof. Halina Buk.

Mobilne stanowisko do precyzyjnego odmierzania skroplonego gazu (SMOK) zaprojektowane przez inzynieréw z
PGNIG bedzie wykorzystywane do legalizacji dystrybutoréw na stacjach tankowania autobuséw Miejskich
Zaktadow Autobusowych w Warszawie, napedzanych LNG. Préba odbyta sie juz w zajezdni MZA przy ul.
Ostrobramskiej.

W nowym bloku energetycznym o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno |l w ostatniej fazie testéw doszto do
awarii - uszkodzenia jednego z elementdéw kotta - poinformowat w czwartek Tauron. W efekcie planowane na 15
lutego oddanie do eksploatacji bedzie opdznione.

Spétka zalezna GTC zawarta z Erste Group Bank oraz Raiffeisen Bank umowe kredytowg w wysokosci 130 min
EUR, dotyczaca refinansowania Galerii Jurajskiej.

Podano, ze Galeria Jurajska jest zobowigzana ptaci¢ odsetki w wysokosci stopy trzymiesiecznej EURIBOR,
powigkszonej o odpowiednig marze.

Termin zapadalnos$ci kredytu przypada na 31 marca 2025 r. Kredyt bedzie sptacany w ratach kwartalnych, a
nastepnie w drodze sptaty jednorazowej pozostatej czesci kwoty gtéwnej w terminie zapadalnosci.

Sad Rejonowy w Poznaniu otworzyt postepowanie sanacyjne wobec PBG.

W grudniu 2019 roku spotka ztozyta do Sadu Rejonowego w Poznaniu wnioski o otwarcie postepowania
sanacyjnego oraz o uchylenie ukladu zawartego z wierzycielami w sierpniu 2015 r. W styczniu 2020 roku sad
uchylit uktad PBG z wirzycielami.

PBG informowato wéwczas, ze wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego ma na celu dokonczenie realizacji
planu restrukturyzacji zobowigzan spétki z korzyscig dla wierzycieli PBG i z ich poparciem.

Spotka ttumaczyta, ze wniosek jest wynikiem znaczacych opdznien w dezinwestycji oraz trudnosciami w
uzyskaniu zadowalajgcych przychodéw ze sprzedazy majatku i z dziatalnosci biezace;j.

Dodano, ze celem dziatan restrukturyzacyjnych podjetych przez spotke jest zawarcie w toku postepowania
sanacyjnego z wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym lub quasi-likwidacyjnym, na podstawie ktérego
caly majagtek PBG zostanie sprzedany, a wierzyciele zostang zaspokojeni z przychodéw ze sprzedazy majatku
spotki.

Ceramika Nowa Gala oraz jej spétka zalezna Ceramika Gres, zawarty z Cerrad umowy, na mocy ktérych Cerrad
bedzie sprzedawac¢ produkty spotki oraz zleci jej produkcje czesci wtasnych wyrobéw. W ocenie spoétki, pozwoli
to zwiekszy¢ jej przychody oraz zagospodarowac¢ cze$¢ niewykorzystywanych mocy wytworczych.

Umowy zostaly zawarte na okres 6 miesiecy, a w ocenie obu spétek zawarcie uméw jest rozwigzaniem
przejsciowym, ktére nie rozwigzuje podstawowego problemu nierentownej dziatalnosci Ceramiki Nowej Gali oraz
jej spoiki zaleznej, w tym nie pozwala na sptate zapadajacych kredytow bankowych.

Ceramika Nowa Gala ocenia, ze rozwigzaniem docelowym jest program restrukturyzacii.

Aktywa zgromadzone w ustudze asset management w 2019 r. podwoity sie i na koniec grudnia minionego roku
ich wartos¢ wyniosta ponad 500 min PLN. Natomiast na koniec stycznia 2020 r. pula ta przekroczyta wartos¢ 570
min PLN, co w ujeciu procentowym oznacza wzrost w ciggu miesigca o ponad 12%, poinformowata prezes
Skarbiec TFI Anna Milewska.

Zarzad Mabionu otrzymat od Europejskiej Agencji Lekow (EMA) liste kwestii do zaprezentowania na posiedzeniu
Komitetu ds. Produktéw Leczniczych Stosowanych u Ludzi, ktére odbedzie sie w dniach 24-27 lutego 2020 roku.
Zaproszenie do zlozenia ustnych wyjasnien nie gwarantuje zatwierdzenia leku MabionCD20.

Mabion bierze pod uwage dwa scenariusze rejestracji leku MabionCD20. Oprécz aktualnego, zakladajacego
rejestracje najpierw w matej skali wytwarzania, a nastepnie w duzej, spotka dopuszcza mozliwo$¢ ewentualnego
wycofania biezgcego wniosku i ztozenie nowego, obejmujgcego docelowg skale wytwarzania. W obu wariantach
spotka zaktada wprowadzenie leku na rynek w 1Q’22.
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Wojas chce umocni¢ sie na Wschodzie. Producent obuwia otwiera salony firmowe na Ukrainie i w Ros;ji.
Wschodnie rynki kuszg mniejszg konkurencjg i nizszymi kosztami. (s. 7) - Parkiet

Monnari zaktualizowato warto$¢ nieruchomosci potozonej w todzi przy ul. Piotrkowskiej 293/305 na dzien 31
grudnia 2019 r. Monnari szacuje, ze w konsekwencji wynik finansowy netto grupy ulegnie zwiekszeniu o ok. 0,5
min PLN.

Obecna wartos¢ rynkowa catej nieruchomosci wynosi 101,2 min PLN (88 min PLN na dzieh 31 grudnia 2019 r.),
a udziat Modern Profit (podmiotu zaleznego Monnari) wynosi 70,8 min PLN (61,6 min PLN wczes$niej).

Powyzsza wartos¢ wynika z poniesionych nakladéw budowlanych, ukoinczonych prac modernizacyjnych w kilku
obiektach oraz z podpisania pierwszych umoéw najmu w zrewitalizowanych budynkach.

Monnari podato, ze decyzja o sporzadzeniu operatu szacunkowego zostata podjeta z uwagi na przepisy
rachunkowe (MSR 40), wymagajace okresowej weryfikacji wartosci godziwej wykazywanej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowe;.

Z komunikatu wynika, ze nieruchomos$¢ przy ul. Dgbrowskiego 4, ktéra wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r. byta
kwalifikowana do nieruchomosci inwestycyjnych, zostata w roku 2019 przeznaczona na magazyn na potrzeby
grupy kapitatowej i w zwigzku z tym zostata przekwalifikowana do srodkow trwatych, ktére nie podlegajg wycenie
w wartosci godziwej.

Panstwowy Instytut Geologiczny - Panstwowy Instytut Badawczy (PIG-PIB) wesprze PGE Baltica w
przygotowaniach do badan geologicznych, ktére majag by¢ jednym z etapéw programu budowy farm wiatrowych,
poinformowato PGE. Obie instytucje podpisaty w tej sprawie list intencyjny.

MCI Capital otrzymato oferty na sprzedaz 945.259 akcji wtasnych.

Pod koniec stycznia spotka ogtosita zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy do 1.818.181 swoich akcji po 11
PLN za papier w celu ich umorzenia. Przyjmowanie ofert rozpoczeto 22 stycznia, a zakonczono 5 lutego.
Rozliczenie transakcji sprzedazy zaplanowane jest na 14 lutego 2020 r.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

piatek, 14 lutego 2020

WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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